Grupa(e
Grupa 02 S.A.

(spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Kra-
jowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000407130)

Oferta publiczna do 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda oraz ubieganie sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 7.560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz od 1 do 1.250.000 ak-
cji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda oraz nie wigcej niz 1.250.000 praw do akcji nowej emi-

sji serii B

Na podstawie niniejszego Prospektu przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski jest nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwy-
ktych na okaziciela o wartoséci nominalnej 0,05 zt (,Akcje Oferowane”) spotki Grupa 02 S.A. z siedziba w Warszawie (,Spétka”),
w tym: od 1 do 1.250.000 akcji serii B (,Akcje Nowej Emisji") oraz nie wiecej niz 450.000 akcji serii A (,Akcje Sprzedawane”) w tym
do 150.000 akcji oferowanych przez Borgosia Investments Limited, do 150.000 akcji oferowanych przez Bridge20 Enterprises Li-
mited oraz do 150.000 akcji oferowanych przez Jadhave Holdings Limited (,Wprowadzajacy”) (.Oferta”).

Prospekt zostat réwniez sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie Spdtki o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 7.560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,05 zt kazda oraz nie wiecej niz 1.250.000 praw do akcji nowej emisji serii B (,PDA").

Akcje Oferowane sg oferowane na terytorium Polski w drodze oferty publicznej.

Akcje Oferowane zostang zaoferowane w Transzy Inwestordw Indywidualnych oraz Transzy Inwestordw Instytucjonalnych. Inten-
cja Spotki i Wprowadzajacych jest przydzielenie w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych okoto 80% Akcji Oferowanych, a takze
przydzielenie w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wytacznie Akcji Nowej Emisji. Szczegétowe informacje dotyczace podziatu
Akcji Oferowanych na transze znajduja sie w rozdziale .Warunki Oferty”.

Akcje Nowej Emisji beda przydzielane w pierwszej kolejnosci, co oznacza, iz Akcje Sprzedawane zostang przydzielone przez Wpro-
wadzajacych wytacznie, gdy w ramach Oferty zostang objete wszystkie Akcje Nowej Emisji.

Terminy przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane zostaty wskazane w rozdziale .Warunki Oferty”.

Cena maksymalna Akcji Oferowanych (.Cena Maksymalna”), zostata ustalona na poziomie 33 PLN za akcje. Cena Maksymalna jest
jednakowa dla Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Sprzedawanych.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji bedzie rowna cenie sprzedazy Akcji Sprzedawanych (.Cena Akcji”). Cena Akcji zostanie usta-
lona wspélnie przez Spoétke oraz Wprowadzajacych we wspétpracy z Oferujagcym na podstawie procesu budowy ksiegi popytu
wérdd wybranych Inwestoréw Instytucjonalnych. Szczegétowe informacje o procesie ustalania Ceny Akcji znajduja sie w rozdzia-
le .Warunki Oferty".

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomoséci w formie raportu biezacego nie pézniej niz w terminie
dwodch tygodni od zakonczenia Oferty. W przypadkach i w zakresie wymaganym przepisami prawa, informacja o odwotaniu Ofer-
ty lub niedojsciu emisji Akcji Nowej Emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadkach wymaganych przepisami prawa w formie raportu biezacego.

Na Date Prospektu Oferujacy nie zamierza podejmowac dziatan majacych na celu stabilizacje kursu gietdowego Akcji. Na Date
Prospektu Oferujacy nie petni funkcji gwaranta sprzedazy Akcji Oferowanych.

Intencja Wprowadzajacych oraz Spoétki jest dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spotki, w tym Akcji Oferowanych, do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. po ich uprzedniej dematerializacji w Krajo-
wym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY
PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA. ANI
PROSPEKT, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK
PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI IMPLEMENTUJACYMI W DANYM PANSTWIE CZt ONKOWSKIM
POSTANOWIENIA DYREKTYWY PROSPEKTOWEJ LUB ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMIRZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ, CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGEABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI
SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, KTORY ZAMIERZA UCZESTNICZYC W OFERCIE PUBLICZNEJ, POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POL-
SKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC W TYM ZAKRESIE. OPIS NIEKTORYCH OGRANICZEN ZBY-
WALNOSCI AKCJI OFEROWANYCH PRZEDSTAWIA ROZDZIAt ,OGRANICZENIA MOZLIWOSCI NABYWANIA AKCJI OFEROWANYCH".

Akcje Oferowane ani inne papiery warto$ciowe objete Prospektem nie zostaty, ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawa o Pa-
pierach Wartosciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities act of 1933, as amended). Oferta jest przeprowadzana wytacznie poza tery-
torium Stanéw Zjednoczonych Ameryki zgodnie z Regulacja S i jest skierowana do podmiotéw spoza Stanéw Zjednoczonych (ang. Non-US Persons)
(zgodnie z definicjg zawarta w Regulacji S).

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem taczy sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow finansowych rynku kapitatowego
oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosc. Szczegdtowy opis czynnikow
ryzyka, z ktérymi inwestor powinien sie zapoznac przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, znajduje sie w rozdziale ,Czynniki ryzyka".

Oferujacy

—
—

BRE DOM INWESTYCYINY

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
Ul. Wspolna 47/49
00-684 Warszawa

Data Prospektu 17 lipca 2012 r.
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1. PODSUMOWANIE

A. Wstep i ostrzezenia

A1
Wstep

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowaé wytgcznie jako wprowadzenie do Pro-
spektu — zawiera ono informacje, ktére znajduja sie w innych jego czesciach. Nale-
zy podkresli¢, ze podsumowanie nie jest wyczerpujace i nie przedstawia wszystkich
informacji istotnych z punktu widzenia inwestoréw oraz decyzji o inwestycji w Akcje
Oferowane, dlatego tez decyzja o zainwestowaniu w Akcje Oferowane powinna by¢
kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu. Przed podjeciem de-
cyzjiinwestycyjnej, potencjalni inwestorzy powinni uwaznie przeczytac caty Prospekt,
w szczegolnosci rozdziat ,Czynniki ryzyka”, wszelkie aneksy oraz komunikaty aktuali-
zujace do Prospektu wymagane obowigzujacymi przepisami prawa, Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe i inne informacje finansowe wraz z dotyczacymiich notami
objasniajgcymi. Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode powstata w zwigzku
z niniejszym podsumowaniem (w tym podsumowaniem danych finansowych i opera-
cyjnych) ani zadnym jego ttumaczeniem, chyba ze podsumowanie wprowadza w btad,
jest niedoktadne w $wietle informacji zawartych w innych czeéciach Prospektu lub
sprzeczne z innymi czes$ciami Prospektu. W wypadku wniesienia powddztwa doty-
czacego tresci Prospektu do sadu w Panstwie Cztonkowskim, potencjalny inwestor
ponosi koszty ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepo-
wania przed sadem. Osoby, ktdre sporzadzity niniejsze podsumowanie (lub jakiekol-
wiek jego ttumaczenie), ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong
w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub
sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia najwazniejszych
informacji, ktére wraz z innymi cze$ciami Prospektu, maja pomadc inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w Akcje Oferowane.

B. Emitent

B.1
Nazwa
Emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa (firma): Grupa 02 spdtka akcyjna
Nazwa skrécona: Grupa 02 S.A.

B.2
Podstawo-
we dane
dotyczace
Emitenta

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym
emitent prowadzi swoja dziatalnosé, a takze kraj siedziby emitenta.
Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

W zakresie dotyczacym funkcjonowania jako spotki akcyjnej Spotka dziata na podsta-
wie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepiséw dotyczacych spotek
prawa handlowego oraz postanowien Statutu.

B.3
Dziatalnos¢
Grupy Ka-
pitatowej

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej
dziatalnosci emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalno-
$ci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktéw lub $wiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych
rynkéw, na ktérych emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.

Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa Emitenta jest jedng z najszybciej rozwijajacych sie grup spotek in-
ternetowych w Polsce oraz jednym z najwiekszych graczy na rynku reklamy inter-
netowej w Polsce, zarzadzanych nadal przez swoich zatozycieli.

Misjg Grupy Emitenta jest tworzenie i rozwijanie produktéw i ustug na rynku inter-
netowym, ktére informuja, zapewniajg rozrywke oraz utatwiaja komunikacje. Grupa
Kapitatowa stawia sobie za cel osiagniecie synergii pomiedzy potrzebami uzytkowni-
kow, oczekiwaniami akcjonariuszy, satysfakcjg pracownikdw i zadaniami stawianymi
przez klientdw, przy optymalnym wykorzystaniu dostepnych technologii.
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Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi okoto siedemdziesieciu portali internetowych
oraz jedna z najpopularniejszych ustug bezptatnej poczty elektronicznej 'Poczta 02"
Serwisy prowadzone przez Grupe Kapitatowa Emitenta obejmuja m.in. takie katego-
rie jak: Sport, Informacje, Spotecznosci, Kultura i Rozrywka, Motoryzacja, Styl zycia,
Biznes i Finanse. Portfel marek internetowych Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje
m.in. Pudelek.pl (lider na rynku serwiséw informacyjno-rozrywkowych), 02.pl (por-
tal horyzontalny), Wrzuta.pl (gtéwny konkurent serwisu YouTube w Polsce), oraz Ka-
feteria.pl (najpopularniejszy w Polsce serwis dla kobiet wg badania Megapanel PBI/
Gemius za kwiecien 2012 r.).

Podstawowe zrédto przychodow Grupy Kapitatowej Emitenta stanowi
sprzedaz reklamy internetowej w Polsce. Grupa obecna jest w trzech
segmentach tego rynku:

b Display i Wideo. Jest to najpopularniejsza forma reklamy w Polsce polega-
jaca gtéwnie na ekspozycji banerdw reklamowych w serwisach internetowych.
Reklamy Display oferowane s3 na pojedynczych serwisach internetowych, badz
tez w formie pakietéw tematycznych (np. mama, moda, lifestyle, zakupy, biznes,
kobieta, mezczyzna, uroda i inne). Grupa Emitenta wykorzystuje w tym celu za-
rowno powierzchnie reklamowga na serwisach wchodzacych w sktad jej portfela
jak i serwisy innych wydawcow, na ktérych dysponuje powierzchnig reklamowa.
W zwigzku z upowszechniajgcym sie szerokopasmowym dostepem do Internetu
i rosngca popularnoscia tresci wideo, na znaczeniu zyskuja spoty wideo, zaste-
pujace banery tradycyjne.

b Mailing - oferowanie wysytki przesytek reklamowych skierowanych do sze-
rokiej bazy uzytkownikdéw kont pocztowych ustugi Poczta 02 oraz baz innych
ustugodawcow, ktére Grupa Emitenta ma prawo wykorzystywacé reklamowo.
b Social Media — oferowanie kampanii reklamowych, w tym budowe dedyko-
wanych aplikacji, w mediach spotecznosciowych w szczegdlnosci w serwisie
Facebook.

Spoétka Zalezna - 02 Sp. z 0.0. posiada wewnetrzng agencje kreatywna (Dziat Projek-
téw Specjalnych), ktdéra oferuje w pakiecie z podstawowymi ustugami reklamowymi
dziatania niestandardowe. Akcje specjalne wiazg sie zwykle z przygotowaniem dla
klienta kreacji reklamowej, strony internetowej prezentujacej promowany produkt
czy przeprowadzeniem konkursu dla uzytkownikdw.

W ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupa Kapitatowa wypracowata unikal-
ny model biznesowy, ktéry opiera sie na wykorzystywaniu w znacznym stopniu roz-
wigzan technologicznych stworzonych we wtasnym zakresie. Systemy informatycz-
ne Grupy Kapitatowej Emitenta bazuja na oprogramowaniu typu ,open source” oraz
powszechnie dostepnych, standardowych podzespotach komputerowych. Pozwala to
Grupie Kapitatowej ograniczy¢ koszty licencji oraz zakupu sprzetu. Uzyskana w ten
sposob elastyczno$é umozliwia swobodne dostosowywanie produktéw do zmieniaja-
cych sie warunkdéw rynkowych, uzaleznia naktady inwestycyjne od faktycznego suk-
cesu produktu oraz skraca czas wprowadzenia produktu na rynek.

Siedziba i centrala Emitenta znajduje sie w Warszawie. Spotki z Grupy posiadaja re-
gionalne biura sprzedazy w Gdansku, Poznaniu, Wroctawiu, Katowicach i Krakowie.
Centra deweloperskie Grupy Kapitatowej zlokalizowane sg w Warszawie, Biatymsto-
ku i w Koszalinie. Wedtug stanu na koniec 2011 r. Grupa Kapitatowa wspétpracowa-
ta z 229 osobami.

Ponadtow 201112012 r. Emitent objat tacznie 78,3% udziatow w spotce Social Hackers
sp. z 0.0. Social Hackers Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie social media,
prowadzac m.in. serwis internetowy Fejs.pl, prezentujgcy uzytkownikom Facebooka
zdjecia i wideo dodane przez znajomych na Facebooku.

Gtowne serwisy internetowe

Podstawowym Zrédtem przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta jest rynek rekla-
my internetowej w Polsce. Ponizej przedstawiono gtéwne serwisy wydawane przez
spotki z Grupy Kapitatowej.
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Do konhca listopada 2011 r. cze$¢ serwiséw prowadzona byta przez Emitenta, pozo-
state przez spotki http sp. z 0.0. i FREE4FRESH sp. z 0.0., ktére zostaty przejete przez
Emitenta w drugiej potowie 2011 r. Z kohAcem listopada 2011 r. w ramach reorganiza-
cji struktury Grupy Kapitatowej Emitent przenidst dziatalnos¢ operacyjna, w tym po-
legajaca na prowadzeniu serwisdw, do spoétki zaleznej 02 sp. z 0.0.

Portal 02.pl (wydawca 02 sp. z 0.0.)

Portal 02.pl jest jednym z najwiekszych horyzontalnych portaliinternetowych w Pol-
sce. W modelu biznesowym Grupy Kapitatowej stanowi on platforme, za posredni-
ctwem ktérej eksponowane sg .lekkie" tresci z wybranych wtasnych serwiséw te-
matycznych. W kwietniu 2012 r. domena 02.pl zajeta 19. miejsce wsrdd najpopular-
niejszych stron internetowych w Polsce wedtug badania Megapanel PBI/Gemius (4,0
mln uzytkownikéw Real Users).

Poczta 02 (ustugodawca 02 sp. z 0.0.)

Poczta elektroniczna wykorzystywana jest przez ponad 90% internautéw i nieustan-
nie stanowi jeden z najwazniejszych powoddw uzywania Internetu. Intensywnosc¢
wykorzystania poczty elektronicznej wzrasta w ostatnim czasie wraz ze wzrostem
popularnosci smartfonow.

Ustuga bezptatnych kont e-mail Poczta 02 wprowadzona zostata na rynek w 1999
roku bedac pierwszg bezptatng ustuga w Polsce, umozliwiajgca dostep do listéw po-
przez przegladarke internetowa. Serwis zostat stworzony wtasnymi sitami Spétki
i wdalszym ciggu rozwijany jest w znacznym stopniu w oparciu o wtasny know-how.
Poczta 02 poza podstawowa funkcjonalnosciag oferuje galerie zatacznikéw i zdjeg,
mozliwos¢ czatu online z uzytkownikami Poczty 02 i Gmail, integracje z serwisem
Facebook, informacje o pogodzie, czytnik wiadomosci z innych serwiséw kontento-
wych oraz ogladanie w tresci listu filmoéw z serwisu YouTube i Wrzuta.pl. Poczte 02
cechuje wysoki poziom bezpieczenstwa i dostepnosci do danych uzytkownika (trzy
kopie zawartosci skrzynki uzytkownika).

Dostep do Poczty 02 moze odbywac sie przez program pocztowy lub przez przegla-
darke internetowa. Od niedawna Poczta 02 posiada tez nowoczesny interfejs doste-
powy dla telefonédw komdrkowych oraz protokdt IMAP umozliwiajacy korzystanie ze
skrzynki pocztowej z wielu urzadzen jednoczesnie np. smartfona i komputera sta-
cjonarnego.

W kwietniu 2012 r. z serwisu poczta.o2.pl korzystato 2,6 mln realnych uzytkownikéw
(wedtug badania Megapanel PBI/Gemius).

Pudelek.pl (wydawca http sp. z 0.0.)

Serwis Pudelek.pl jest synonimem swojej kategorii, pionierem na polskim rynku ser-
wisow piszacych o celebrytach. Serwis poza artykutami i materiatami zdjeciowymi,
prezentuje réwniez tresci wideo. Pudelek.pl jest jedng z najbardziej rozpoznawanych
marek mediowych w Polsce, odwiedzany przez okoto 2,6 mln realnych uzytkownikdéw
miesiecznie (dane Megapanel PBI/Gemius za kwiecien 2012 r.).

Wrzuta.pl (ustugodawca FREE4FRESH sp. z 0.0.)

Multimedialny serwis Wrzuta.pl zostat uruchomiony w 2006 roku i oparty jest na tres-
ciach dostarczanych przez uzytkownikéw (ang. UGC - User Generated Content). Na
rynku krajowym serwis zajmuje drugie miejsce za liderem rynkowym Youtube.com.
Wrzuta.pl, w odréznieniu od lidera, zawiera materiaty zdjeciowe, audio i wideo o lo-
kalnym charakterze. Serwis obstuguje wiele typdéw plikow wideo, muzycznych oraz
graficznych. Serwis funkcjonuje w oparciu o autorskie rozwigzania technologiczne
do serwowania tresci audiowizualnych. Odwiedzany jest przez 3,7 mln realnych uzyt-
kownikéw miesiecznie (wedtug danych Megapanel PBI/Gemius za kwiecief 2012 r.).

Kafeteria.pl (wydawca 02 sp. z 0.0.)

Wortal dla kobiet Kafeteria.pl jest najwiekszym w Polsce serwisem spotecznosciom
przeznaczonym dla kobiet. Serwis stanowi istotne aktywo Grupy Kapitatowej, ponie-
waz kampanie reklamowe klientéw Grupy Emitenta sg coraz czesciej kierowane do
kobiet. Serwis Kafeteria.pl odwiedzany jest przez okoto 2,8 mln realnych uzytkowni-
kéw miesiecznie (wedtug danych Megapanel PBI/Gemius za kwiecien 2012 r.).
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Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu
majacych wptyw na emitenta oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi
dziatalnosé.
> Spowolnienie dynamiki wzrostu rynku reklamy internetowej w Polsce
w | kwartale 2012 r. (wzrost rynku o 7,7% w stosunku do | kwartatu 2011 r., przy
B.4a czym w catym 2011 r. wzrost rynku wyniost 23,4%);
b W catym | pétroczu 2012 Grupa Kapitatowa zrealizowata przychody gotow-
kowe na dziatalnosci kontynuowanej z reklamy internetowej w kwocie 20,7 mln
zt i byty one nizsze niz w roku poprzednim o ok. 16%. Jednoczes$nie wynik ope-
racyjny wyniost 5,7 min zt (wynik EBITDA na poziomie 7,7 mln zt), zysk brutto
5,8 mln zt. a zysk netto 4,9 mln zt.
b Rosnace znaczenie segmentu wideo, reklamy social media oraz reklamy
mobilnej w branzy reklamy internetowej w Polsce.

Tendencje.

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie —
w przypadku emitenta, ktory jest czescig grupy.

Grupa Kapitatowa sktada sie z 6 spétek, w ktérej Emitent jest podmiotem dominuja-
cym wobec 3 Spotek Zaleznych, tj. 02 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, http sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie i FREE4AFRESH sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz dwdch
podmiotéw stowarzyszonych tj. Social Hackers sp. z 0.0. oraz Socializer S.A..

W Grupie Kapitatowej Emitent petni role spétki holdingowej, koordynujacej funkcjono-
wanie Spotek Zaleznych oraz odpowiedzialnej za zarzadzanie strategiczne.

B.6 Znaczni Akcjonariusze Emitenta

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére,
w sposob bezposredni lub posredni, majg udziaty w kapitale emitenta lub
prawa gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa
gtosu, jesli ma to zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent
jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowa-
nym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisaé

B.5 charakter tej kontroli.

Opis Grupy

Kapita!to- Akcjonariuszami Emitenta sa:

we) > Borgosia Investments Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajaca
2.520.000 akcji Emitenta, stanowiacych 33,33% kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajgcych do 33,33 % gtosdéw i stanowigcych 33.33% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
b Jadhave Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, posiadajgca 2.520.000 ak-
cji Emitenta, stanowigcych 33,33% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych
do 33,33 % gtosdw i stanowigcych 33.33% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, oraz
> Bridge20 Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajaca
2.520.000 akcji Emitenta, stanowiacych 33,33% kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajgcych do 33,33 % gtosdéw i stanowigcych 33.33% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Jedynym wspolnikiem oraz jednym z cztonkdéw zarzadu Borgosia Investments Limi-
ted jest Michat Branski — cztonek zarzadu Emitenta.

Jedynym wspdlnikiem oraz jednym z cztonkéw zarzadu Jadhave Holdings Limited
jest Krzysztof Sierota — cztonek zarzadu Emitenta.

Jedynym wspolnikiem oraz jednym z cztonkéw zarzadu Bridge20 Enterprises Limi-
ted jest Jacek Swiderski — cztonek zarzadu Emitenta.

Akcjonariusze Spotki nie posiadaja innych praw gtosu niz zwigzane z akcjami.
Emitent nie jest kontrolowany bezposrednio lub posrednio przez zadnego ze swoich
akcjonariuszy.
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B.7
Wybrane
dane finan-
sowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczgce emitenta, przed-
stawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacja-
mi finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu $rédrocznego, wraz
z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymag przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za
spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotgczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego
emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymiinformacjami finansowy-
mi lub po zakonczeniu tego okresu.

Historyczne informacje finansowe za lata 2009-2011 obejmuja skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2011 r. sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fi-
nansowej (MSSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz statuto-
we jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta obejmujace okresy zakohczone
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, ktére sg danymi poréwnywalnymi dla
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za 2011 r., sporzadzone zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i prze-
ksztatcone na zasady zgodne z MSSF dla potrzeb niniejszego Prospektu. Sprawo-
zdania finansowe zamieszczone w Prospekcie zostaty sporzagdzone w formie zgod-
nej z ta, jaka zostanie przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2012 r.

Sprawozdania finansowe Spotki obejmujace okresy zakonczone 31 grudnia 2011 roku,
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku zostaty zbadane przez PKF Audyt sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE EMI-
TENTA | GRUPY EMITENTA W OKRESIE OBJETYM HISTO-
RYCZNYMI INFORMACJAMI

FINANSOWYMI (tys. zt, o ile nie wskazano inaczej)

20m 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane)  (zbadane)
(zbadane)
Przychody ze sprzedazy 50 614 41 594 35872
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32983 24 892 20039
EBITDA 22513 19 895 13907
EBIT (Zysk operacyjny) 18 543 16 145 10 257
Zysk przed opodatkowaniem 18718 16 405 10 585
Zysk netto 65028 15279 9 416
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 65028 13103 8597
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 18 817 14 974 6343
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 79 6 657 1836
Wptywy 168 9 846 8991
Wydatki -3963 -3189 -7 154
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -17 005 -16 972 -10 605
Wptywy 1816 106 1402
Wydatki -18 821 -17 078 -12 007

31.12.20M 31.12.2010 31.12.20109

Aktywa razem 82 205 48170 44703
Aktywa trwate 58 501 9326 9817
Aktywa obrotowe 23704 38 844 34886
Zapasy 237 168 294
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15035 28 619 22 209
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 890 9872 5213
Zobowigzania razem 11 588 11 984 12 204
Zobowiazania dtugoterminowe 1073 1298 1531

w tym kredyty i dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 10 515 10 686 10 673

w tym kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Kapitat wtasny 70 617 36186 32 499
Kapitat zaktadowy 377 377 377
Liczba akgji (szt.) 1350 1350 1350
Zysk na jedna akcje zwykta (zt) 48 168,63 1131792 6 975,01

Zrédto: Sprawozdania Finansowe
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Systematyczna poprawa wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi wynikata w gtéwnej mierze z poprawy sy-
tuacji rynkowej w branzy reklamy internetowej w Polsce (powrdt na $ciezke wzro-
stu po kryzysie finansowym lat 2008/2009) oraz z przeprowadzonej restrukturyzacji
kosztowej wynikajacej z zaniechania innej dziatalnosci niz reklamowa.

W 2011 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej wynidst 65 028 tys. zt, co byto
w gtéwnej mierze efektem wykazania w rachunku wynikdw ujemnego obcigzenia po-
datkowego w kwocie -46 300 tys. zt, wynikajagcego gtéwnie z rozpoznania istotnego
aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z transakcja aportu przedsiebior-
stwa Emitenta do spdtki zaleznej 02 sp. z 0.0. dokonana w listopadzie 2011 r. W zwigz-
ku z ww. transakcja w Sprawozdaniu Skonsolidowanym wystapita réznica przejécio-
wa pomiedzy wartoscig podatkowg wartosci niematerialnych a ich wartoscia netto
w Sprawozdaniu Skonsolidowanym w kwocie 261 189 tys. zt. Na réznicy tej utworzo-
ne zostato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przy zastosowaniu
stawki podatku na poziomie 19%).

Znaczacy wzrost sumy bilansowej Grupy Kapitatowej w 2011 r. wynikat z rozpoznania
ww. aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W zwigzku ze spowolnieniem rynku reklamy internetowej w Polsce w | kwartale
2012 r. oraz w zwigzku z wyjatkowo pozytywnymi wynikami w analogicznym okre-
sie roku ubiegtego, Grupa Kapitatowa w | kwartale 2012 roku zanotowata przycho-
dy gotowkowe z reklamy internetowej nizsze niz w | kwartale 2011 r. ale wyzsze
w stosunku do | kwartatu 2010 r. w kwocie 11,0 mln zt, jednocze$nie wynik ope-
racyjny wynidst 3,2 mln zt (wynik EBITDA na poziomie 4,1 mln zt) a zysk netto 2,5
mln zt. Ze wzgledu na zdolno$¢ uzyskiwania ponadrynkowej dynamiki przychoddw
w okresach ozywienia gospodarczego w latach ubiegtych, oraz mniej znieksztatcone
czynnikami makroekonomicznymi wyniki w drugim pétroczu 2011 roku, Grupa nie
widzi obecnie zagrozenia do wewnetrznie zaktadanych wzrostéw na caty rok 2012.

B.8
Informacje
finansowe
pro forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem
ich charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych
pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, in-
formacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, atym samym
nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow.
Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma, poniewaz nie zaistniaty
przestanki do sporzadzenia takich informacji.

B.9
Prognozy
lub szacun-
ki wynikow

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wiel-
kos¢ liczbowa.
Emitent nie sporzadzit prognoz finansowych ani szacunkéw wynikow.

B.10
Zastrzeze-
nia Biegte-

go Rewi-
denta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego re-
widenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

Biegty Rewident wydat opinie bez zastrzezen z badania sprawozdan finansowych
Emitenta za lata 2009-2010 oraz Grupy Kapitatowej za rok 2011.

B.11
Kapitat
obrotowy

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na
pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zatagczy¢ wyjasnienie.

Poziom kapitatu obrotowego Grupy Emitenta wystarcza na pokrycie jej obecnych
potrzeb.
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C. Papiery wartosciowe

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty

lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papie-

row wartosciowych.

Na podstawie Prospektu Spotka ubiega sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-

lowanym 7.560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, od 1 do 1.250.000 akcji zwy-

ktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,05 zt kazda oraz nie wiecej niz

1.250.000 praw do akcji serii B.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na

CA okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda w tym: do 150.000 akcji serii A beda-

Akcje cych wtasnoscia spétki Borgosia Investments Limited; do 150.000 akcji serii A beda-
cych wtasnoscia spotki Bridge20 Enterprises Limited; do 150.000 akcji serii A beda-
cych wtasnosécia spotki Jadhave Holdings Limited; od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B.
Akcje zostang zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie de-
pozytu papieréw wartosciowych, w ktérym zostang zarejestrowane Akcje, jest Kra-
jowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigze-
cej 4, 00-948 Warszawa. Kod ISIN (Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow
Wartoéciowych) zostanie nadany Akcjom oraz PDA przez KDPW w wyniku zawarcia
przez Emitenta umowy w sprawie ich rejestracji w depozycie papieréw wartoécio-
wych prowadzonym przez KDPW.

Oferowane

C.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Waluta Akcje emitowane sg w ztotych (zt).
emisji

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych
C.3 i nieoptaconych w petni.
Kapitat Warto$é nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalnej.
zaktadowy Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 378.000,00 zt i dzieli sie na
Emitenta 7.560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.
Akcje serii A zostaty w petni optacone.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa o charakterze korporacyjnym
Zgodnie z przepisami KSH i Ustawy o Ofercie Publicznej, z Akcjami zwigzane s3
w szczegolnosci nastepujace prawa:
Y (1) prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i wyznacze-
nia przewodniczgcego tego Zgromadzenia przystugujace akcjonariuszom repre-
zentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogdtu gtoséw w Spotce,
Y (2) prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

C.4 i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad przystugujace ak-
Prawa cjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakta-
. dowego,
zZwigzane . , o o ,
7 AI?cjami b (3) prawo do zgtaszania spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow

komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzo-
nych do porzadku obrad walnego zgromadzenia przystugujgce akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego,

Y (4) prawo do zgtaszania podczas walnego zgromadzenia projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad,

& (5) prawo do wykonywania jednego gtosu z akcji na Walnym Zgromadzeniu,
jezeli KSH lub ustawy nie stanowig inaczej,

- (6) prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania
prawa gtosu osobiécie lub przez petnomocnikdw,

Y (7) prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia jako podlegajgcych
uchyleniu albo niewaznych,
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b (8) prawo do zadania wyboru sktadu Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
przystugujace akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedna piata kapi-
tatu zaktadowego,

L (9) prawo uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji do-
tyczacych Spétki,

Y (10) prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce,
Y (11) prawo zadania udzielenia informacji o istnieniu badz ustaniu stosunku
dominacji lub zaleznosci,

> (12) prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

Prawa o charakterze majatkowym
Stosownie do przepiséw KSH i Ustawy o Ofercie Publicznej z Akcjami zwigzane sa
w szczegolnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Y (1) Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozda-
niu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom,
b (2) prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji (prawo poboru),
b (3) prawo do udziatu w podziale majatku Spdétki pozostatym po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jego likwidacji,
Y (4) prawo zbywania posiadanych akcji,
Y (5) prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich po-
siadanych przez nich akcji,
b (6) prawo zadania wykupienia przez innego akcjonariusza wszelkich akcji
posiadanych przez akcjonariusza mniejszosciowego.

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papie-
row wartosciowych.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Obrét Akcjami Spoétki jest wolny. Statut nie przewiduje ograniczenia w zakresie ich
zbywania.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy
o Ofercie Publicznej

C'E_-’ b Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje nastepujace ogra-
Ogranicze- niczenia: wymaog dopuszczenia papierdéw wartosciowych do obrotu na rynku re-
nia zbywal- gulowanym i posrednictwa firmy inwestycyjnej;
nosci AKcji Y zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwa-

nia okresu zamknietego;
Y zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez osoby po-
siadajace informacje poufne;
Y obowigzkiinformacyjne cztonkdw zarzaddw i rad nadzorczych, prokurentow
i 0s6b petnigcych funkcje kierownicze.
b obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamia-
ne akcji w przypadku: (i) nabycia akcji uprawniajagcych do wykonywania ponad
10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia
progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (iii) przekroczenia
progu 66% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem

C.6 whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie

D°PE‘SZ' wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery warto$ciowe s3 lub

czeniedo  m3j3 byé przedmiotem obrotu.

obrotuna  Emjtent bedzie wnioskowat o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy

rynku re- Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 7.560.000 akcji zwyktych na okaziciela
gulowanym serii A oraz od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nomi-

nalnej 0,05 zt kazda oraz nie wiecej niz 1.250.000 praw do akcji nowej emisji serii B.
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Opis polityki dywidendy.
Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie catosci badz
czesci zysku na wyptate dywidendy po kazdym zakonczonym roku obrotowym, w za-
kresie w jakim bedzie to mozliwe, przy uwzglednieniu realizacji strategii dtugotermi-
nowego wzrostu wartosci Emitenta, jego mozliwosci finansowych, w tym poziomu
generowanego zysku netto, prowadzonej polityki inwestycyjnej i akwizycyjnej, a tak-
ze biezacych potrzeb kapitatowych, wskaznikéw zadtuzenia oraz poziomu kapitatu
wtasnego Emitenta.
Polityka wyptaty dywidend podlega¢ bedzie okresowej weryfikacji, zas jakiekol-
C.7 wiek przyszte decyzje dotyczace wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w ca-
Polityka tosci badz czesci na kapitat zapasowy Emitenta beda nalezaty do Walnego Zgro-
dywidendy madzenia, z zastrzezeniem przepiséw obowigzujacego prawa.
W zwigzku z transakcja polegajaca na wniesieniu do 02 sp. z 0.0. przedsiebiorstwa
Emitenta do czasu rozpoczecia generowania wynikow finansowych netto przez 02
sp. z 0.0. na satysfakcjonujacym poziomie, Zarzad dopuszcza mozliwosé finansowa-
nia dywidendy, poza przychodami z dywidend od pozostatych spétek zaleznych lub
stowarzyszonych, ze $srodkéw pochodzacych np. z pozyczek od Spétek Zaleznych.
Przewiduje sie, ze z chwila, w ktérej wyniki finansowe netto 02 sp. z 0.0. beda na za-
dowalajacym poziomie, zrédtem dywidendy moga sta¢ sie srodki pochodzace z dy-
widendy otrzymywanej przez Emitenta od 02 sp. z o.0.

D. Ryzyko
Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycz-
nych dla emitenta lub jego branzy.
Ponizej wymienione zostaty czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem,
w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢:
Y ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng na rynkach, na ktérych Gru-
pa Kapitatowa prowadzi dziatalnosé¢;
b ryzyko zwigzane z rynkiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz z konku-
rencja na tym rynku;
b ryzyko zwigzane z tempem rozwoju sieci Internet w Polsce;
b ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet;
Y ryzyko zwigzane z rosngca popularnoscia oprogramowania do blokowania
reklam w Internecie;
D.1 b ryzyko zwigzane z planowanym podpisaniem przez Polski rzad i wej$ciem
Czynni- w zycie miedzynarodowej umowy handlowej dotyczacej zwalczania obrotu to-
ki ryzyka warami podrobionymi miedzy Unig Europejska i jej panstwami cztonkowskimi,
zwigzane Australig, Kanada, Japonia, Republika Korei, Meksykanskimi Stanami Zjednoczo-
2 dziatal- nymi, Krélestwem Marokanskim, Nowa Zelandig, Republika Singapuru, Konfe-
, . deracja Szwajcarska i Stanami Zjednoczonymi Ameryki (ACTA);
nosc!ap_ . b ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktéorym Grupa Ka-
Grupy '_Je] pitatowa prowadzi dziatalnos¢;
otoczeniem L ryzyko braku stabilnoéci polskiego systemu podatkowego.

Przedstawienie czynnikdéw ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co
do prawdopodobienstwa ich zaistnienia czy istotnosci.

Ponizej wymienione zostaty czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia
Grupy Kapitatowe;:

Y ryzyko utraty popularnosci;

b ryzyko zwigzane z niewprowadzaniem do oferty Grupy Kapitatowej nowych
produktéw, ustug i nowych technologii;

b ryzyko awarii sprzetu komputerowego, sieciowego, infrastruktury teleinfor-
matycznej i systemoéw informatycznych oraz wtamanh do tych systemadw;

Y ryzyko zwigzane z brakiem modernizacji stosowanych technologii;

Y ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem danych;
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Y ryzyko niezrealizowania celow strategicznych zatozonych przez Grupe Ka-
pitatowa;

Y ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem inwestycji i akwizycji zrealizo-
wanych lub planowanych przez Emitenta;

- ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej;

Y ryzyko zmniejszonej ptynnosci lub niewyptacalnosci kontrahentéw oraz nie-
wykonywania przez nich umoéw;

Y ryzyko zwigzane z sezonowoscia;

Y ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej;

> ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi;

b ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepisow prawa zwigzanych
z zatrudnieniem;

ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej;

ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sgdowymi;

ryzyko zwigzane z umowami najmu;

ryzyko niepetnej ochrony ubezpieczeniowej;

ryzyko zwigzane ze specyfika spdtki holdingowej;

ryzyko braku zagwarantowania wyptaty dywidendy;

ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu;

ryzyko zwigzane z potencjalnym konfliktem intereséw cztonkéw zarzadu
Emitenta;

Y ryzyko postepowania karnego-skarbowego i natozenia kary za prowadzenie
reklamy gier hazardowych.

rrrrrre’

D.3
Czynni-
ki ryzyka
zwigzane
z Akcjami
Emitenta

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycz-
nych dla papieréw wartosciowych.

Ponizej wymienione zostaty czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla
Akcji:

Y ryzyko zwigzane z zawieszeniem, lub odwotaniem lub niedojéciem Oferty
Publicznej do skutku;

b ryzyko braku dostatecznego rozproszenia Akcji;

Y ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem Akcji oraz PDA do obrotu na rynku
regulowanym;

Y ryzyko zwigzane z opdznieniem wprowadzenia Akcji oraz PDA do obrotu;
Y ryzyko zwigzane z rejestracjg Akcji Nowej Emisji oraz notowaniem PDA ;

Y ryzyko uchylenia uchwaty zarzadu Gietdy o dopuszczeniu Akcji do obrotu
gietdowego;

Y ryzyko wstrzymania dopuszczenia Akcji do obrotu lub rozpoczecia ich noto-
wan, a takze zawieszenia ich notowan lub wykluczenia z obrotu;

Y ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub wykluczenia Akcji z obrotu;

- ryzyko wynikajgce z mozliwosci naruszenia przepiséw art. 16 i art. 17 Ustawy
o Ofercie Publicznej;

Y ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisoéw prawa w zwigzku z prowadzeniem
akcji promocyjnej;

b ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu Akcji i ptynnoséci obrotu;

b ryzyko ograniczonej ptynnosci i znacznych wahan ceny Akcji;

Y ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut ponoszone przez zagranicz-
nych akcjonariuszy;

Y ryzyko zwigzane ze zmiang harmonogramu Oferty lub tez mozliwoécig wy-
stapienia nieprzewidzianych op6znieh w jego realizacji;

Y ryzyko wysokiej stopy redukcji zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidu-
alnych;

Y ryzyko zwigzane z odmowg zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF;
Y ryzyko zwigzane z emisjg nowych akcji przez Spotke lub sprzedazg Akcji
przez akcjonariuszy objetych umowami lock-up po przeprowadzeniu Oferty
Publicznej lub przekonaniem, ze takie emisje lub sprzedaz beda miaty miejsce.

Przedstawienie czynnikdw ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co
do prawdopodobienstwa ich zaistnienia czy istotnosci.
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E. Oferta

Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty
ogoétem, w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emiten-
ta lub oferujacego.

Spotka oczekuje, iz z emisji Akcji Serii B uzyska wptywy brutto w wysoko$ci okoto 47,5
mln PLN oraz, po uwzglednieniu kosztéw emisji zaprezentowanych powyzej, wptywy
netto w wysokosci okoto 46,7 mln PLN.

Szacunkowe koszty Oferty ponoszone przez Spétke Kwota
(tys. PLN)

EA1 Sporzadzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie 410
- romocja Oferty
Wpl:y P ja Of 250
wy z emi- Wynagrodzenie subemitentéw 0
sji i koszty
oferty

Druk i dystrybucja Prospektu, optaty dla GPW, KDPW, inne 100
Razem 760

Zrédto: Spotka

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwe-
stor powinien jednak zwroci¢ uwage, na inne koszty posrednio zwigzane z subskry-
bowaniem Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskiej za
ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz
inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z dokonywaniem wptaty na Akcje Oferowa-
ne, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ztote, itp. Zwraca sie takze
uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przy-
padku zwrotu czesci lub catej wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki
ani odszkodowanie.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywoéw pienieznych, szacunkowa
wartosc¢ netto wptywow pienieznych.

Celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii B jest pozyskanie $rodkéow finansowych
na nabycie praw udziatowych w spétkach lub przedsiebiorstw prowadzacych serwi-
sy internetowe w kategoriach, w ktérych Grupa nie osiagneta czotowych pozycji na
rynku. Sa to przede wszystkim kategorie: biznes i finanse, nowe technologie, zdro-
wie i uroda, a takze motoryzacja, podroze i film (przy czym rozwdj trzech pierwszych
kategorii jest dla Emitenta celem priorytetowym) oraz prowadzace dziatalno$¢ w na-
stepujacych segmentach reklamy internetowej — mailing, SEOQ/SEM, social media,
ogtoszenia, wideo.

W zwiazku z charakterem inwestycji tj. uczestnictwem w negocjacjach
naréznych etapach i w réznym czasie, z réznymi potencjalnymi zbyw-
cami bez gwarancji dokonania zakupu, Spotka na Date Prospektu nie
jest w stanie wskazac¢ szczegétow planowanych zakupow, poza po-
nizszymi:

- 1) nabycie jednego podmiotu — szacowana kwota inwestycji ok. 30 mln PLN.
Na date prospektu Grupa 02 prowadzi zaawansowane negocjacje oraz badanie
spoétki (proces due diligence),

> 2) nabycie 4 podmiotdéw - szacowana taczna kwota inwestycji ok. 15 mln
PLN. Na date prospektu Grupa 02 prowadzi negocjacje z 4 podmiotami w roz-
nej fazie,

Y 3) nabycie jednego lub kilku podmiotéw za ok. 1,7 mln PLN. Na date pro-
spektu Grupa 02 znajduje sie we wstepnej fazie zainteresowania i rozpoznawa-
nia efektywnosci inwestycji.

E.2a
Cele emisji
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W zadnym z w/w procesow nie zostaty w Dacie Prospektu podpisane wigzace umowy
inwestycyjne lub inne zobowigzania Grupy. Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent
nie zawart zadnych umdw przedwstepnych ani ostatecznych dotyczacych przejeé ani
nie rozpoczat procedury zaktadania nowych podmiotéw.

Intencjg Spotki jest wykorzystanie srodkéw z Oferty przeznaczonych nacelenr 1i2
w roku 2012 a cele nr 3 najpdzniej w 2013 r.

Spotka oczekuje, iz z emisji Akcji Serii B uzyska wptywy brutto w wysokosci okoto 47,5
mln PLN oraz, po uwzglednieniu kosztdw emisji zaprezentowanych powyzej, wptywy
netto w wysokosci okoto 46,7 mln PLN.

E.3
Warunki
Oferty

Opis warunkow oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest w drodze oferty publicznej nie
wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym: od 1
do 1.250.000 akcji serii B oraz nie wiecej niz 450.000 akcji serii A, w tym: do 150.000
bedacych wtasnoscia spotki Borgosia Investments Limited; do 150.000 bedacych
wtasnoscia spétki Bridge20 Enterprises Limited; do 150.000 bedacych wtasnoscia
spotki Jadhave Holdings Limited.

Prospekt zostat réwniez sporzadzony w zwiagzku z ubieganiem sie Spotki o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A. 7.560.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz od 1 do 1.250.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda oraz nie wiecej niz
1.250.000 praw do akcji nowej emisji serii B (,PDA").

Akcje Oferowane zostana zaoferowane w Transzy Inwestoréow Indywidualnych oraz
w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych. Intencjg Spétki oraz Wprowadzajacych jest
przydzielenie okoto 80% Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
oraz okoto 20% Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, a takze
przydzielenie w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wytacznie Akcji Nowej Emis;ji.
Akcje Nowej Emisji beda przydzielane inwestorom w pierwszej kolejnosci, co ozna-
cza, iz Akcje Sprzedawane zostang przydzielone przez Wprowadzajacych wytacznie,
gdy w ramach Oferty zostang objete wszystkie Akcje Nowej Emisji.

Przewidywany harmonogram Oferty
18 lipca 2012 . Otwarcie Oferty Publicznej

24-26 lipca 2012 . Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane
w Transzy Inwestorow Indywidualnych

24-26 lipca 2012 r., w dniu 26 Proces budowy ksiegi popytu wséréd Inwestoréw
lipca 2012 r. Instytucjonalnych
do godziny 16.00

do godz. 8:00 w dniu 27 lipca Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Akcji,

2012r. ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz osta-
tecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych
w poszczegélnych transzach.

27 lipca -1 sierpnia 2012 r. Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestoréow In-
stytucjonalnych, w tym 26-31 lipca 2012 r. przyj-
mowanie zapiséw oraz dokonywanie wptat na
Akcje Oferowane w odpowiedzi na Zaproszenia
wystosowane po procesie budowy ksiegi popytu.

do 1 sierpnia 2012 . Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwesto-
row Indywidualnych oraz w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych/ Zamkniecie Oferty Publicznej

10 sierpnia 2012 r. - lub w zbli- Pierwszy dzieh notowania PDA na rynku regu-
zonym terminie lowanym GPW
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Cena Akcji

Cena maksymalna Akcji Oferowanych (.Cena Maksymalna”), zostata ustalona na po-
ziomie 33 PLN za akcje. Cena Maksymalna jest jednakowa dla Akcji Nowej Emisji oraz
Akcji Sprzedawanych. Ostateczng cene Akcji Oferowanych (.Cena Akcji’), ostateczna
liczbe Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty oraz podziat Akcji Oferowa-
nych natransze, Spotka oraz Wprowadzajacy ustalag wspdlnie na podstawie rekomen-
dacji Oferujacego, po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu wsréd wybra-
nych Inwestorow Instytucjonalnych (,Ksiega Popytu”). Cena Akcji bedzie jednakowa
dla Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Sprzedawanych.

Zapisy

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane
w POK domoéw maklerskich, ktérych lista zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z przepisem art. 52 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt, najpdzniej przed rozpo-
czeciem zapiséw w tej transzy. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréow
Indywidualnych nastgpi poprzez system informatyczny GPW. Inwestor jest zobowig-
zany do posiadania rachunku inwestycyjnego w domu maklerskim, w ktérym bedzie
sktadac¢ zapis na Akcje Oferowane. W Transzy Inwestoréw Indywidualnych zapisy
sktadane s3 po Cenie Maksymalnej.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestordéw Instytucjonalnych beda przyjmo-
wane przez Oferujacego w jego siedzibie — ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa. In-
westor Instytucjonalny, ktéry otrzymat Zaproszenie do ztozenia zapisu w zwiagzku
z udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu, powinien ztozy¢ zapis na liczbe Akcji
Oferowanych, nie mniejsza niz liczba akcji wskazanych w wystosowanym do niego
Zaproszeniu. Inwestorzy, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu
lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie otrzymali Zaproszenia, moga sktada¢ zapisy
na zasadach ogdlnych na minimum 10.000 Akcji Oferowanych i nie wiecej niz liczba
Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Wptaty na Akcje

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidu-
alnych bedzie dokonywany za posrednictwem systemu GPW, w chwili sktadania za-
pisu inwestor musi posiadac na rachunku inwestycyjnym $rodki pieniezne w kwocie
stanowiacej iloczyn liczby subskrybowanych Akcji Oferowanych oraz Ceny Maksy-
malnej powiekszonej o ewentualne dodatkowe prowizje lub koszty firmy inwestycyj-
nej przyjmujacej zapis.

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem w odpowiedzi na skierowane Zaproszenia
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki
sposdb, aby najpézniej w dniu 31 lipca 2012 roku zostata uznana na rachunku Oferujacego.
Wptata na Akcje Oferowane objete zapisem przez inwestoréw, ktérzy niezaleznie od
faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od faktu otrzymania Za-
proszenia, ztozyli, w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych, zapis na Akcje Oferowa-
ne na zasadach ogdlnych, musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby
najpozniej w dniu 1 sierpnia 2012 r. zostata uznana na rachunku Oferujgcego.

Przydziat

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcje Oferowane zostang przydzielone inwe-
storom, ktérzy prawidtowo ztozyli zapis i optacili go po Cenie Akcji z tym zastrzeze-
niem, ze zapisy beda przyjmowane po Cenie Maksymalnej. Przydziat Akcji Oferowa-
nych nastapi na sesji GPW nie pdZniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia
zakohczenia zapisow na Akcje Oferowane w ramach Oferty. Jezeli liczba Akcji Ofe-
rowanych, na ktére dokonano zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, prze-
kroczy liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy, przydziat Akcji Oferowanych zostanie
dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych
nie beda przydzielane. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostana
przydzielone inwestorom, zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi przez GPW.
W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostana przydzielone
w pierwszej kolejnosci Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy wzieli udziat w budo-
wie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli
i optacili zapisy na Akcje Oferowane. W dalszej kolejnosci




1. PODSUMOWANIE

Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uznania Spotki i Wprowadzajacych, na
podstawie rekomendacji Oferujgcego, wszystkim pozostatym Inwestorom Instytucjo-
nalnym, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane.

Wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego

Akcje Istniejace bedg przedmiotem wniosku Spétki o ich dopuszczenie, a nastepnie
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Intencja
Spotki jest rowniez dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie do obrotu na rynku re-
gulowanym prowadzonym przez GPW PDA. Spétka dotozy wszelkich staran, aby Akcje
Istniejgce oraz PDA, w przypadku stosownej decyzji Spotki, w mozliwie najkrétszym
terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej dopusci¢
i wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym na GPW.

E.4
Podmio-
ty zaan-

gazowane
w Oferte

Opis interesow, wtacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla
emisji lub oferty.
Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte:

Oferujacy

Role Oferujgcego w ramach Oferty petni Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzi-
ba w Warszawie przy ul. Wspolnej 47/49. Wynagrodzenie Oferujacego jest uzaleznio-
ne od powodzenia Oferty.

Doradca Prawny

Doradca Prawny — Biedecki Biedecki i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w War-
szawie. Doradca Prawny $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa prawnego
przy procesie zatwierdzenia Prospektu, dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spotki
do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Wynagrodzenie
Doradcy Prawnego nie jest powigzane z powodzeniem Oferty.

Doradca Finansowy

Doradca Finansowy — BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie — jest po-
wigzany z Domem Inwestycyjnym BRE Banku S.A. w zakresie wynikajagcym z zawar-
tej umowy na wykonanie niektérych prac zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty.
Zakres pracy Doradcy Finansowego obejmuje w szczegdlnosci sporzadzenie wyce-
ny Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

Wprowadzajacy

Wprowadzajacymi sa:
b Borgosia Investments Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajaca
2.520.000 akcji Emitenta, stanowiacych 33,33 % kapitatu zaktadowego Spoétki
i uprawniajacych do 33,33 % gtosdéw i stanowiagcych 33.33 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
b Jadhave Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, posiadajaca 2.520.000
akcji Emitenta, stanowigcych 33,33 % kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia-
jacych do 33,33 % gtosdéw i stanowigcych 33.33 % gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu, oraz
b Bridge20 Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajaca
2.520.000 akcji Emitenta, stanowiacych 33,33 % kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 33,33 % gtosdéw i stanowiacych 33.33 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione osoby prawne, z wyjatkiem Wprowadzajacych, oraz osoby fizycz-
ne zaangazowane z ich ramienia w Oferte, nie posiadaja papieréw wartosciowych
Emitenta.

Pomiedzy dziataniami ww. oséb i Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwiaza-
ny z realizacjg Oferty.
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E.5
Oferujacy
Umowy
~lockup”

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartoscio-
wy do sprzedazy.

Wprowadzajacymi Akcje Sprzedawane w ramach Oferty sa: Borgosia Investments Li-
mited, z siedziba w Nikozji, Cypr, Jadhave Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Cypr,
Bridge20 Enterprises Limited z siedziba w Nikozji, Cypr.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lockup”: strony, ktorych to dotyczy;
oraz wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

Wprowadzajacy w dniu 9 lipca 2012 r. zawarli z Oferujagcym umowe dotyczaca ogra-
niczenia zbywalnosci Akcji zwyczajowo zawierang przez wprowadzajgcych w ofer-
tach podobnych do Oferty. Okreslone umowa ograniczenia beda obowigzywaty przez
okres wynoszacy 360 dni od dnia przydziatu akcji Spotki w ramach Oferty Publiczne;.
Emitent w dniu 9 lipca 2012 r. zawart z Oferujacym umowe dotyczaca ograniczenia
zbywalnosci Akcji zwyczajowo zawierana przez emitentéw w ofertach podobnych do
Oferty. Okreslone umowa ograniczenia beda obowigzywaty przez okres wynoszacy
180 dni od dnia przydziatu akcji Spétki w ramach Oferty Publiczne;.

E.6
Rozwodnie-
nie

Wielkos$¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowo-
dowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, na-
lezy podac wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie
dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na Date Prospektu akcjonariat Spotki przedstawia
sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % udziat
na Walnym w strukturze
Zgromadzeniu akcjonariatu

Bridge20 Enterprises Limited* 2520000 2520000 33,33%
Borgosia Investments Limited** 2520000 2520000 33,33%
Jadhave Holdings Limited*** 2520000 2520000 33,33%
Razem 7 560 000 7 560 000 100,00%

Zrédto: Emitent

* Jedynym wspdlnikiem Bridge20 Enterprises Limited jest Jacek Swiderski petniacy funkcje cztonka Zarzadu
** Jedynym wspdlnikiem Borgosia Investments Limited jest Michat Branski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
*** Jedynym wspdlnikiem Jadhave Holdings Limited jest Krzysztof Sierota petniacy funkcje cztonka Zarzadu

W ramach Oferty Spétka zamierza wyemitowac nie wiecej niz 1.250.000 Akcji Nowej
Emisji. Ponadto, Wprowadzajacy zamierzajg dokonaé sprzedazy nie wiecej niz 450.000
Akcji Sprzedawanych w Ofercie.

Ponizej zostata przedstawiona wielkosc¢ i warto$¢ procentowa rozwodnienia obliczo-
na w sytuacji, w ktorej Wprowadzajacy dokonajg sprzedazy wszystkich Akcji Ofero-
wanych oraz zostang objete wszystkie Akcje Nowej Emisji.
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Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % udziat
na Walnym w strukturze

Zgromadzeniu akcjonariatu

Bridge20 Enterprises Limited* 2370000 2370000 26,90%
Borgosia Investments Limited** 2370 000 2370 000 26,90%
Jadhave Holdings Limited*** 2370000 2370000 26,90%
Akcje Sprzedawane 450000 450000 511%
Akcje Nowej Emisji 1250000 1250000 14,19%
Razem 8810000 8810000 100,00%

Zrddto: Emitent

* Jedynym wspdlnikiem Bridge20 Enterprises Limited jest Jacek Swiderski petniacy funkcje cztonka Zarzadu
** Jedynym wspdlnikiem Borgosia Investments Limited jest Michat Brariski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
*** Jedynym wspélnikiem Jadhave Holdings Limited jest Krzysztof Sierota petnigcy funkcje cztonka Zarzadu

Spétka przewiduje, ze po przeprowadzeniu Oferty, udziat Akcji posiadanych przez
dotychczasowych Akcjonariuszy w tacznej liczbie Akcji bedzie ksztattowat sie na po-
ziomie okoto 80,70%, a udziat Akcji posiadanych przez nowych akcjonariuszy wynie-
sie okoto 19,30%.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferuja-
cego.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwe-

inwestor@grupao2.pl

E.7 stor powinien jednak zwréci¢ uwage, na inne koszty posrednio zwigzane z subskry-
Koszty bowaniem Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskiej za
pobierane ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz
od inwe- inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z dokonywaniem wptaty na Akcje Oferowa-
ne, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ztote, itp. Zwraca sie takze
stora uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przy-
padku zwrotu czesci lub catej wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki
ani odszkodowanie.
rmy: Grupa 02 S.A. Adres: ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa Numer KRS: 0000407130 Adres www: grupao2.pl
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Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przed-
stawione ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach
Prospektu. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Grupy Emitenta
i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przyszto$ci moga wystapic¢ ryzyka trudne do przewidze-
nia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych,
na ktore Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej w chwili przygotowywania i zatwierdzania ni-
niejszego Prospektu nie maja wptywu. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wy-
mienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
Grupe Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji. Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w Akcje
wigze sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow rynku kapitatowego. Przedstawienie
czynnikdéw ryzyka w ponizszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co do prawdopodobienstwa ich
zaistnienia czy istotnosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa pro-
wadzi dziatalnosc

b 2.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na rynkach, na ktérych Gru-
pa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wie-
cie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Kapitatowa maja wptyw m.in. tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz sita nabywcza pieniadza.
Korzystna koniunktura gospodarcza wptywa pozytywnie na nastroje gospodarcze, poziom kon-
sumpcji oraz sytuacje finansowa przedsiebiorstw, co przektada sie na wzrost budzetéw rekla-
mowych. Pogorszenie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej moze przyczyni¢ sie do ograniczenia
wydatkéw na reklame i promocje, co z kolei mogtoby miec istotny wptyw na poziom przychoddéw
osiagganych przez Grupe Kapitatowa Emitenta.

b 2.1.2. Ryzyko zwigzane z rynkiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz z konkuren-
cja na tym rynku

Rynek reklamy internetowej, na ktéorym Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ opera-
cyjng, charakteryzuje sie wysokim potencjatem rozwoju oraz duza zmiennos$ciag co przejawia sie
m.in. we wprowadzaniu nowych produktéw i rozwoju nowych segmentéw. Odpowiednie rozpozna-
nie aktualnych trendéw na rynku dziatalnosci Grupy Emitenta oraz state dopasowywanie oferty
ustug reklamowych do aktualnego zapotrzebowania ze strony reklamodawcow jest kluczowym
czynnikiem sukcesu. W przypadku niedopasowania oferty do aktualnych trendéw rynkowych Gru-
pa Kapitatowa mogtaby utraci¢ swoja pozycje konkurencyjng, co mogtoby wywrze¢ negatywny
wptyw na perspektywy jej rozwoju i wyniki finansowe.

Rynek reklamy internetowej charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci. Z uwagi na
relatywnie niskie bariery wejscia na rynek oraz potencjat rozwoju, istnieje ryzyko pojawienia sie
nowych konkurencyjnych serwiséw tematycznych i portali internetowych, zaréwno polskich jak
i zagranicznych. Wzmocnienie presji konkurencyjnej w branzy mogtoby w konsekwencji wptynac
negatywnie na wielko$¢ przychodoéw realizowanych przez Grupe Kapitatowa, a tym samym na
jej wyniki finansowe.

b 2.1.3. Ryzyko zwigzane z tempem rozwoju sieci Internet w Polsce

0d kilku lat rynek internetowy w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu, jednak
w ostatnich latach obserwuje sie coraz wolniejszy wzrost liczby internautdw, stanowigcych gru-
pe docelowa Grupy Kapitatowej. Ewentualne zahamowanie dynamiki wzrostu liczby oséb korzy-
stajgcych z sieci Internet moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta,
jej dziatalnosci oraz osiggane wyniki finansowe.

b 2.1.4. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet

Istotnym aspektem wptywajacym na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest poprawnos¢ funkcjono-
wania infrastruktury telekomunikacyjnej oraz sieci Internet, w szczegoélnosci poprzez zapewnie-
nie jej okresowej modernizacji umozliwiajgcej utrzymanie rosngcego ruchu, a takze jako$¢ prze-
sytanego sygnatu. Ewentualne zaktdcenia w dostepie do sieci Internet wynikajace z problemoéw
technicznych wystepujacych po stronie dostawcow dostepu do Internetu moga wywrzec nega-
tywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Grupy Emitenta, a tym samym na jej perspektywy roz-
woju oraz wyniki finansowe.
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2.1.5. Ryzyko zwigzane z rosnaca popularnoscig oprogramowania do blokowania re-
klam w Internecie

Wraz z rozwojem sieci Internet rosnie popularnos$¢ oprogramowania stuzacego do blokowania
reklam w Internecie. Programy tego typu to zazwyczaj dodatki do przegladarki internetowej lub
moduty stanowigce czes¢ wiekszej aplikacji zabezpieczajgcej komputer, np. programdw antywi-
rusowych. Wedtug raportu AdStandard 2011, z oprogramowania stuzacego do blokowania emisji
reklam w serwisach internetowych korzysta okoto 29% uzytkownikéw Internetu.

Ewentualny wzrost popularnosci lub skutecznosci tego typu oprogramowania moze negatywnie
wptynac na skutecznosc reklamy internetowej jako narzedzia marketingowego, a tym samym spo-
wodowac obnizenie budzetéw reklamowych przeznaczonych na reklame w Internecie, co w kon-
sekwencji mogtoby wywrzec negatywny wptyw na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej.

& 2.1.6. Ryzyko zwigzane z planowanym podpisaniem przez Polski rzad i wejSciem
w zycie miegdzynarodowej umowy handlowej dotyczacej zwalczania obrotu towarami
podrobionymi miedzy Unig Europejska i jej panstwami cztonkowskimi, Australig, Ka-
nada, Japonia, Republika Korei, Meksykanskimi Stanami Zjednoczonymi, Krélestwem
Marokanskim, Nowa Zelandig, Republika Singapuru, Konfederacjg Szwajcarska i Sta-
nami Zjednoczonymi Ameryki (ACTA)

Planowane podpisanie przez Polski rzad i wejscie w zycie miedzynarodowej umowy handlowej
dotyczacej zwalczania obrotu towarami podrobionymi miedzy Unig Europejska i jej panstwami
cztonkowskimi, Australig, Kanada, Japonia, Republika Korei, Meksykanskimi Stanami Zjednoczo-
nymi, Krélestwem Marokanskim, Nowa Zelandiag, Republikg Singapuru, Konfederacja Szwajcar-
ska i Stanami Zjednoczonymi Ameryki (LACTA") spowodowato w Polsce liczne protesty spoteczne.
Podobne reakcje mozna byto zaobserwowac¢ w innych panstwach Unii Europejskiej.

0 ile z punktu widzenia prawnego ACTA zasadniczo nie wprowadza nowych rozwigzan dotycza-
cych ochrony praw wtasnosci intelektualnej, o tyle moze spowodowac zmiane podejscia uzyt-
kownikéw do Internetu, ktérzy uznajac postanowienia ACTA za zbyt rygorystyczne, moga istotnie
zmniejszy¢ swoja aktywnosé w sieci. Skutkiem powyzszego moze by¢ spadek zainteresowania
ustugami hostingu danych, a w konsekwencji trudnosci w utrzymaniu na obecnym poziomie lub
zapewnieniu wzrostu ruchu w sieci Internet. Malejace zainteresowanie tego rodzaju ustugami mo-
gtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspekty-
wy rozwoju Grupy Emitenta.

W dniu 17 lutego 2012 r. Prezes Rady Ministrow oswiadczyt, iz jest za odrzuceniem ACTA w ksztat-
cie, jaki zostat wynegocjowany przez Komisje Europejska. Podkreslit, ze konieczne jest przepro-
wadzenie debaty, zanim zostana podjete decyzje o wprowadzeniu tego typu regulacji. W dniu 4
lipca 2012 r. ACTA zostata odrzucona na sesji plenarnej przez Parlament Europejski. Nie mozna
jednak wykluczy¢ podobnych inicjatyw ustawodawczych w przysztosci. Zgodnie z publicznie do-
stepnymi informacjami jesienia 2012 r. majg rozpocza¢ sie prace nad dyrektywa UE poswiecona
egzekwowaniu praw wtasnosci intelektualnej.

& 2.1.7. Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym Grupa Kapi-
tatowa prowadzi dziatalnos¢

Regulacje prawa polskiego podlegajg czestym zmianom, przede wszystkim w zakresie dostosowy-
wania obowigzujacych przepiséw do wymogdw prawa Unii Europejskiej, a takze do zmieniajgcych
sie warunkow obrotu gospodarczego. Zmiany prawa, w tym w szczegélnosci zmiany ustaw maja-
cych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowych technologii, ustug reklamowych czy e-
-marketingowych moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emi-
tenta, np. w zakresie w jakim spowoduja zwiekszenie kosztow dziatalnosci, obnizenie rentownosci,
zmniejszenie wysokosci marz, wprowadzenie okreslonych ograniczen administracyjnych, koniecz-
nosci uzyskania dodatkowych zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw prawa budza-
cych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu
prawnego i wynikajacych z tego skutkdw, co z kolei moze pociggnac za soba czasowe wstrzymanie
rozwoju dziatalnosci Grupy Emitenta lub realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skut-
kami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak straty finansowe bgdZ nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktore nastepnie sady badz organy ad-
ministracji publicznej zinterpretowaty w sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy).

L 2.1.8. Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
pociagaja za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa Kapitato-
wa prowadzi dziatalno$¢. Kwestionowanie przez organy skarbowe, dziatajgce np. w oparciu o in-
terpretacje wydawane przez Ministra Finanséw, dokonywanych przez Grupe Emitenta rozliczeh
podatkowych, w zwigzku z rozbieznos$ciami lub zmianami interpretacji badz niejednolitym stoso-
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waniem przepisow prawa podatkowego przez rézne organy administracji podatkowej moze skut-
kowac natozeniem na Grupe Kapitatowa stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji.

Biorac pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie
ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisa-
nych powyzej moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy Emitenta.

W celu zapewnienia prawidtowego stosowania przepiséw podatkowych, spdtki z Grupy Kapitato-
wej wnioskowaty i moga wnioskowaé w przysztosci o wydanie przez organy podatkowe indywi-
dualnych interpretacji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

L 2.2.1. Ryzyko utraty popularnosci

Ewentualny spadek popularnosci produktow i ustug Grupy Kapitatowej, w tym w szczegélnosci
Poczty 02 i kluczowych serwiséw Wrzuta.pl, Pudelek.pl, Kafeteria.pl i 02.pl wéréd internautéw
moze przyczynic¢ sie do spadku wielkosci sprzedazy reklam internetowych, bedacej gtownym
zrédtem przychodow Grupy Emitenta, a tym samym do pogorszenia wynikéw finansowych osig-
ganych przez Grupe Kapitatowa.

L 2.2.2. Ryzyko zwigzane z niewprowadzaniem do oferty Grupy Kapitatowej nowych
produktdéw, ustug i nowych technologii

Branza, w ktérej dziata Grupa Emitenta, charakteryzuje sie szybkim postepem technologicznym
i czestym wprowadzaniem nowych produktéw i ustug.

Nie mozna wykluczy¢ nieprzyjecia przez rynek nowych lub udoskonalonych produktéow i ustug
Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w zakresie serwisdw internetowych czy funkcjonalnosci ustu-
gi poczty elektronicznej, a takze wystapienia problemdw technicznych zwigzanych z ich wdraza-
niem i zaktocenia dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta, ze szkoda dla jej wizerunku. W konse-
kwencji Grupa Kapitatowa mogtaby nie odzyskac¢ naktadéw zwigzanych z przygotowaniem oraz
zaoferowaniem ww. produktéw i ustug badz utracic¢ klientéw. Ponadto, nie mozna zagwarantowac,
ze konkurenci rynkowi Grupy Kapitatowej nie przedstawia takiej samej lub poréwnywalnej oferty
produktowej lub ustugowej zanim zrobi to Grupa Emitenta, czego skutkiem moze by¢ utrata obec-
nych lub potencjalnych klientéw na rzecz konkurencji.

Wystapienie ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatal-
nos¢, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

- 2.2.3. Ryzyko awarii sprzetu komputerowego, sieciowego, infrastruktury teleinfor-
matycznej i systeméw informatycznych oraz wtaman do tych systemoéw

Jednym z kluczowych zasobdw operacyjnych Grupy Emitenta sg wysokiej jakosci systemy infor-
matyczne oparte o zaawansowane technologie, w tym takze o oprogramowane typu open sour-
ce. Ich ewentualne awarie moga spowodowacd utrate, zmiane lub uszkodzenie danych przecho-
wywanych przez Grupe Emitenta, w tym danych uzytkownikdéw serwiséw internetowych a takze
naruszenie tajemnicy korespondencji. Na skutek takich awarii moze réwniez nastapi¢ czasowa
przerwa w dostepnosci ustug oferowanych przez Grupe Emitenta.

Ponadto Grupa Kapitatowa, podobnie jak wszystkie podmioty $wiadczace ustugi poprzez siec In-
ternet, pomimo stosowania wysokiej jakosci systemdw zabezpieczen, zatrudniania wykwalifiko-
wanych specjalistow do spraw bezpieczehstwa oraz wdrazania i stosowania procedur bezpie-
czenstwa, jest takze narazona na préby wtaman do jej systemow informatycznych. Nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej osoby trzecie ztamig zabezpieczenia informatyczne Grupy Emitenta
i uzyskaja dostep do jej systemow informatycznych, na skutek czego moze dojs¢ do ich uszko-
dzenia badz utracenia danych przetwarzanych przez Grupe Emitenta, w tym danych osobowych
uzytkownikéw serwiséw internetowych.

Wystapienie wyzej opisanych zdarzehn moze miec istotny negatywny wptyw na wiarygodnos$¢ Gru-
py Kapitatowej, jej dziatalnos¢ czy perspektywy rozwoju. Moze réwniez skutkowaé trudnymi do
oszacowania stratami finansowymi, spowodowanymi w szczegdlnosci spadkiem zainteresowania
ustugami Emitenta wsrod internautow i reklamodawcow.

b 2.2.4.Ryzyko zwigzane z brakiem modernizacji stosowanych technologii
Technologie informatyczne, stanowigce podstawe dziatalnosci Grupy Emitenta podlegaja szybkim
i ciagtym zmianom, zas$ oczekiwania uzytkownikow Internetu co do funkcjonalnosci oferowanych
produktdw i ustug wcigz rosna. Grupa Kapitatowa zasadniczo sama opracowuje rozwigzania in-
formatyczne, z ktorych korzysta. Nie mozna zatem wykluczyé, ze Grupa Emitenta nie bedzie na-
dazac¢ za zmianami technologicznymi lub nie sprosta potrzebie aktualizacji stosowanych techno-
logii. W efekcie nie mozna wykluczy¢ utraty uzytkownikdéw lub kontrahentéw co mogtoby mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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b 2.2.5. Ryzyko zwigzane z bezpieczehstwem danych

Pomimo stosowanych przez Grupe Emitenta zabezpieczen dostepu do danych uzytkownikéw oraz
wdrozonych procedur ich bezpieczenstwa nie mozna wykluczy¢, ze ich zabezpieczenia zostana
przetamane np. w wyniku dziatania oséb, wiruséw, awarii technicznych, btedu lub niedopatrze-
nia pracownika. Ponadto, istnieje ryzyko, ze osoby niepowotane uzyskaja dostep do ww. danych
w sposoOb bezprawny, np. naktaniajac pracownikéw Grupy Kapitatowej do ujawnienia ich za zapta-
tg, oraz wykorzystaja je nielegalnie.

Ujawnienie danych uzytkownikdéw wigzatoby sie z odpowiedzialnoscig przewidziang przepisami
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych, oraz mogtoby zosta¢ uznane za
naruszenie tajemnicy korespondencji. Ponadto, powyzsze mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw
na wiarygodnos¢ Grupy Kapitatowej, jej dziatalnos¢ czy perspektywy rozwoju. Moze rowniez skut-
kowac trudnymi do oszacowania stratami finansowymi, spowodowanymi w szczegoélnosci spad-
kiem zainteresowania ustugami Grupy Emitenta wérdd internautdw i reklamodawcoéw.

L 2.2.6. Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zatozonych przez Grupe Ka-
pitatowa

Zarzad podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje zamierzen strategii roz-
woju Grupy Kapitatowej, opisane w punkcie 11.2 Prospektu, co nalezy traktowac jako zobowigzanie
do dziatania z najwyzsza starannoscig wymagana od oséb profesjonalnie zajmujacych sie zarza-
dzaniem spotkami kapitatowymi, a nie jako gwarancje realizacji powyzszych celéw. Na osiggnie-
cie zamierzonych przez Grupe Emitenta celéw strategicznych ma bowiem wptyw wiele czynnikdw
zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzsza starannoscig i we-
dtug najwyzszych profesjonalnych standarddw nie beda mozliwe do przewidzenia. Do czynnikow
takich naleza nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zmiany przepiséw prawnych badz sposobu
ich interpretacji, czy tez zdarzenia o charakterze klesk zywiotowych.

Ponadto przy ocenie szans realizacji przez Grupe Kapitatowa Emitenta jej celéw strategicznych
nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne btedéw w ocenie sytuacji
narynkuipodjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére moga negatywnie wptynac na dzia-
talnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

& 2.2.7. Ryzyko zwiagzane z niekorzystnym wptywem inwestycji i akwizycji zrealizo-
wanych lub planowanych przez Emitenta

Emitent w 2012 r. objat pakiet tagcznie 30% akcji Socializer S.A. oraz tacznie 78,3% udziatéw w ka-
pitale zaktadowym Social Hackers sp. z 0.0. Emitent pozostaje aktywny w zakresie przeprowadza-
nia ocen mozliwosci inwestycji i akwizycji innych podmiotéw (poprzez przejecia lub fuzje), ktére
mogtyby, w ocenie Spoétki, m.in. umozliwi¢ wykorzystanie efektdw synergii i pozytywnie wptyngc
na wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej na rynku. Inwestycje lub akwizycje realizowane przez
Emitenta moga wigzaé sie z zaangazowaniem istotnych srodkéw pienieznych, wyemitowaniem
przez Spotke papierdéw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie jej akcjonariatu, zaciggnie-
ciem dtugu (w postaci kredytéw lub innych zobowigzan finansowych).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z trudnosciami w integracji nowo utworzonych lub przeje-
tych podmiotéw z Grupg Emitenta (na poziomie operacyjnym lub finansowym), wzrostu zadtuzenia
Grupy Kapitatowej, w przypadku zaciggania kredytéw na pokrycie kosztéw zwigzanych z inwesty-
cjami lub akwizycjami lub innych nieprzewidzianych utrudnien w realizacji planéw z tym zwigza-
nych, co moze powodowac koniecznos¢ poniesienia wyzszych kosztéw anizeli przewidywane oraz
skutkowac nie uzyskaniem wszystkich spodziewanych korzysci. W konsekwencji wystapienie ww.
ryzyk w odniesieniu do zrealizowanych lub planowanych inwestycji lub akwizycji mogtoby miec istot-
ny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.
W Dacie Prospektu nie zostaty podpisane wigzace umowy inwestycyjne lub inne zobowigzania
Grupy. Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart zadnych umoéw przedwstepnych ani
ostatecznych dotyczacych przejeé ani nie rozpoczat procedury zaktadania nowych podmiotdw.
L 2.2.8. Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Emitenta posiada wdrozone okreslone wewnetrzne procedury dotyczace roz-
nych aspektdw jej dziatalnoéci (procedury operacyjne), takiej jak np. procedury bezpieczenstwa
danych osobowych. Niemniej, Grupa Emitenta podlega ryzyku poniesienia szkody lub nieprzewi-
dzianych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, ludzi,
systemy informatyczne lub zdarzenia zewnetrzne, szkody w aktywach Grupy Kapitatowej, oszu-
stwa, bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Grupy Emitenta lub innych podmiotdw,
za ktérych dziatania lub zaniechania Grupa Kapitatowa ponosi odpowiedzialnosé.

& 2.2.9. Ryzyko zmniejszonej ptynnosci lub niewyptacalnosci kontrahentéw oraz nie-
wykonywania przez nich uméw

Na dzien 31.12.2011 r. naleznosci handlowe Grupy Kapitatowej stanowity 12% jej sumy bilansowej,
a 57% naleznosci handlowych byto przeterminowanych (z czego 89% z naleznosci przetermino-
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wanych zawierata sie w przedziale przeterminowania do 60 dni). Znaczacy udziat naleznoéci prze-
terminowanych w naleznosciach handlowych ogdétem wynika ze specyfiki branzy oraz rozliczen
z podmiotami posredniczacymi. Zwyczajowo naleznosci od podmiotdw posredniczacych w sprze-
dazy ustug reklamowych Grupy Kapitatowej kompensowane sg w pierwszych miesigcach kolejne-
go roku z zobowigzaniami Grupy Emitenta na rzecz tych podmiotéw z tytutu prowizji za posred-
niczenie w pozyskiwaniu klientow. Istnieje jednak ryzyko, ze wystapienie ewentualnej niewypta-
calnosci kontrahentéw badz dalszych opdznieh w sptatach naleznosci moze wptynac negatywnie
na ptynnos¢ Grupy Kapitatowej i jej zdolnos¢ do wywigzywania sie z biezacych zobowigzah. Ist-
nieje réwniez ryzyko koniecznosci pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania, co moze mie¢
negatywny wptyw na efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Emitenta oraz perspektywy jej rozwoju.
Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z sytuacja, w ktérej kontrahent Grupy Kapita-
towej nie wykona lub nienalezycie wykona obowigzki wynikajace z umowy zawartej z Grupa Emi-
tenta. Zaistnienie tego typu okolicznosci moze przyczynic sie do poniesienia przez Grupe Emiten-
ta straty finansowej.

& 2.2.10. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Branza reklamy internetowej charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy, wynikajaca z wahan
liczby uzytkownikéw Internetu w poszczegdlnych okresach roku oraz dostosowaniem do tych wa-
han budzetdéw reklamowych. W efekcie Grupa Emitenta osigga najwyzsze przychody w drugim
i czwartym kwartale, natomiast najnizsze w kwartatach pierwszym i trzecim (w szczegdlnosci
w miesigcach wakacyjnych). Zjawisko sezonowos$ci ma wptyw na marze i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej realizowane w poszczegdélnych miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréznicowa-
ne zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

& 2.2.11. Ryzyko utraty doswiadczonej kadry menedzerskiej

Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie i kompetencje pracowni-
kow to jeden zistotniejszych czynnikdw sukcesu. W szczegdlnosci dotyczy to obszaru dziatalnosci
zwigzanego z rozwojem i utrzymaniem infrastruktury informatycznej, rozwojem i utrzymywaniem
relacji handlowych z klientami oraz budowaniem i zachowywaniem dobrych relacji z pracowni-
kamiiwspétpracownikami spétek z Grupy Kapitatowej. Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie
cztonkdw Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Grupie Emitenta stano-
wig czynniki kluczowe z punktu widzenia intereséw strategicznych Grupy Kapitatowe;.

Odejscie cztonkdéw Zarzadu badZ innych oséb o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej Emi-
tenta mogtoby niekorzystnie wptynac¢ na prowadzong dziatalno$¢ operacyjna, a w konsekwencji
na osiggane wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

& 2.2.12. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi
Emitent zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczyé ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. trans-
akcji, co mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta. Transakcje z podmiotami
powigzanymi Emitenta zostaty opisane w rozdziale 15 Prospektu.

L 2.2.13. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepiséw prawa zwigzanych
z zatrudnieniem

Wszelkie prawa pracownikéw Grupy Kapitatowej sg w petni przestrzegane. Specyfika dziatal-
nosci Grupy Kapitatowej pozwala na zlecanie podmiotom zewnetrznym wykonania okreslonych
ustug, np. przygotowywania artykutéw, dostarczania zdjec¢, czy opracowywania aplikacji interne-
towych, itp. Grupa Kapitatowa wspotpracuje z takimi osobami przede wszystkim na podstawie
umow cywilnoprawnych.

Nie mozna jednak zagwarantowac, ze na skutek zmiany przepiséw prawa, decyzji odpowiednich
organdw panstwowych, rozstrzygnie¢ saddw czy tez zmiany podejscia ww. 0séb do zasad wspot-
pracy z Grupa Emitenta nie dojdzie do skierowania wobec ktorejs ze spétek z Grupy Kapitatowej
roszczen zwigzanych ze stosunkiem prawnym, w oparciu o ktéry wspotpracuje z dang spotka.
& 2.2.14. Ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitatowa Emitenta dziatalno$¢ wigze sie z korzystaniem z praw wtas-
nosci intelektualnej. O ile w ocenie Emitenta zadna ze spotek z Grupy Kapitatowej nie narusza
praw wtasnosci intelektualnej oséb trzecich, o tyle nie mozna wykluczy¢ ryzyka ich naruszenia,
a w konsekwencji roszczen z tego tytutu kierowanych do podmiotéw z Grupy Emitenta, szczegol-
nie, ze obwigzujace regulacje prawne w zakresie praw wtasnosci intelektualnej nie odpowiadaja
potrzebom obrotu gospodarczego w Internecie. Dlatego tez, ze wzgledu na skale dziatania Grupy
Emitenta, réznorodnos¢ i zasoby wydawanych przez nig serwisoéw, nie mozna wykluczy¢ wysta-
pienia z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej przez organiza-
cje zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, koncerny medialne czy wydawcédw muzycznych.
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Skutkiem ewentualnych sporéw na tle wtasnosci intelektualnej, poza odpowiedzialnoscia odszko-
dowawcza, moze by¢ np. koniecznos¢ uzyskania niezbednych licencji lub pozyskania nowych roz-
wigzan pozwalajgcych na prowadzenie dziatalnosci w sposdb nienaruszajacy praw 0séb trzecich,
a w konsekwencji poniesienie dodatkowych kosztéw. Wystapienie ww. ryzyka moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.
& 2.2.15. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi postepowaniami sagdowymi

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta polegajaca na prowadzeniu serwisow internetowych stwarza ryzyko
zwigzane z ewentualnymi zarzutami nieprawdziwosci, nierzetelnosci czy bezprawnosci informa-
cji zamieszczanych w tych serwisach. Pojawienie sie tego rodzaju zarzutéw lub roszczen moze
negatywnie wptynaé¢ na wizerunek Grupy Kapitatowej, niezaleznie od prawdziwosci i zasadnosci
danego roszczenia, a takze na postrzeganie marki przez obecnych i potencjalnych uzytkownikéw
i reklamodawcow, skutkujac np. zmniejszonymi wptywami z reklam, co moze negatywnie prze-
tozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

0O ile w Dacie Prospektu roszczenia kierowane wobec Grupy Emitenta nie maja jednostkowo ne-
gatywnego wptywu na jej dziatalnosc¢ i zasadniczo sg oddalane lub uznawane przez sady jedynie
w czesci, o tyle w przypadku gdyby liczba tego rodzaju roszczen istotnie wzrosta i byta dodatkowo
uwzgledniania przez sady, Grupa Kapitatowa bytaby zmuszona do ponoszenia coraz wiekszych
kosztéw z tym zwigzanych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki finansowe.

b 2.2.16. Ryzyko zwigzane z umowami najmu

Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos$¢ oraz utrzymuje serwery, na ktérych umieszczone sg dane istot-
ne dla jej dziatalnosci w lokalach uzytkowanych na podstawie umoéw najmu. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka rozwigzania ww. uméw lub ich nieprzedtuzenia po okresie ich obowigzywania. Nieprzedtu-
zenie umow stanowigcych tytut prawny do lokali, w ktérych znajduja sie kluczowe dla dziatalnosci
Grupy Kapitatowej serwery, moze spowodowac przejsciowe trudnosci w prowadzeniu poszczegdl-
nych serwiséw internetowych, utrate danych itp., co miatoby wptyw na osiggane przez Grupe Emi-
tenta wyniki finansowe. Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed takim ryzykiem prowadzac z od-
powiednim wyprzedzeniem negocjacje dotyczace przedtuzenia umow oraz stara sie wprowadzic¢ do
umodw postanowienia niepozwalajace naich rozwigzanie przed uptywem okresu na jaki byty zawarte.
- 2.2.17. Ryzyko niepetnej ochrony ubezpieczeniowej

Zakres ochrony ubezpieczeniowej jest wynikiem decyzji podjetych przez Zarzad z nalezyta sta-
rannoscia i zgodnie z zasada racjonalnego gospodarowania zasobami. Obszary ryzyk nieobjetych
ochrong ubezpieczeniowa wynikaja z niskiego prawdopodobiehAstwa ich materializacji lub z nie-
moznosci zawarcia umow ubezpieczenia dotyczacych ryzyk tego rodzaju (np. brak mozliwosci
prawnych czy nieadekwatna do wartosci potencjalnej szkody cena ubezpieczenia). Emitent zwra-
ca uwage, ze w Dacie Prospektu Grupa Kapitatowa jest strong jednej umowy ubezpieczenia OC
z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i uzytkowania mienia (zob. pkt 11.11 Prospektu
.Ubezpieczenia”). Ziszczenie sie ryzyk nieobjetych ubezpieczeniem, np. takich jak szkody wynika-
jace z wtaman do systemoéw informatycznych badz zwigzane z ich awaria, kradziez, utrata, zmia-
na lub zniszczenie danych przechowywanych przez Grupe Kapitatowa,) zawsze bedzie generowaé
dodatkowe koszty dziatalnosci Grupy Emitenta.

& 2.2.18. Ryzyko zwigzane ze specyfika spoétki holdingowej

Emitent petniw Grupie Kapitatowej role spotki holdingowej, ktérej gtéwne aktywa obejmuja udziaty
w Spotkach Zaleznych i stowarzyszonych. Spotka ma funkcje nadrzedna w zakresie organizacji,
koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnos$cig operacyjna, handlowa i finansowg Spotek Zaleznych.
Emitent nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej umozliwiajacej pozyskiwanie srodkéw pienieznych
z innych Zrédet niz z podmiotdw z Grupy Emitenta. W zwigzku z tym wykonanie przez Spétke zo-
bowigzan wobec podmiotéw trzecich, w tym zobowigzan finansowych, a takze wyptata dywidendy,
uzaleznione sg od wynikdéw finansowych podmiotéw podporzadkowanych i organizacji transferu
Ssrodkow pienieznych u tych podmiotdw, jak i pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowe;.

L 2.2.19. Ryzyko braku zagwarantowania wyptaty dywidendy

Emitent nie moze zagwarantowac realizacji zamierzeh odnos$nie wyptaty dywidendy zgodnie
z przyjeta przez Zarzad polityka w tym zakresie ani okresli¢ wysokosci przysztej dywidendy. Po-
ziom ewentualnych przysztych dywidend zalezed bedzie od wielu czynnikow, w szczegdélnosci od
podjecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie, posiadania $srodkéw finansowych (z uwagi
na brak dziatalnosci operacyjnej i pomimo zrealizowania zysku netto na poziomie jednostkowym
Spdtka moze nie miec takich $rodkdw) oraz wystagpienia innych okolicznos$ci opisanych w rozdzia-
le 5 Prospektu ,Polityka dywidendy”.

Ponadto, Emitent wskazuje, iz plany dotyczace polityki wyptaty dywidendy w kolejnych latach
moga ulec zmianie, w szczegdlnosci, w zaleznosci od przysztej sytuacji finansowej Emitenta, or-
ganizacji transferu srodkéw pienieznych pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej, koniecznosci
zapewnienia ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju jej dziatalnosci, a takze
w zwiazku z nadarzajgcymi sie mozliwosciami inwestycyjnymi.
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b 2.2.20. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej, w przypadku nabycia przez inwestoréw wszystkich Akcji
Oferowanych, Wprowadzajacy beda tacznie posiadali ok. 80,70% Akcji, uprawniajacych ich tacz-
nie do ok. 80,70% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W konsekwencji, po realizacji
Oferty Publicznej, Wprowadzajacy zachowaja znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Inwesto-
rzy powinni zatem brac pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie uchwat na
Walnym Zgromadzeniu, a tym samym na dziatalnos¢ Grupy Emitenta.

& 2.2.21. Ryzyko zwiagzane z potencjalnym konfliktem intereséw cztonkéw zarzadu
Emitenta

Na Date Prospektu cztonkowie Zarzadu prowadza poza Spdtka dziatalnosc badz jako wspdlnicy
badzZ cztonkowie zarzadu czy pracownicy podmiotdw dziatajacych w branzy ustug internetowych
(podmioty te zostaty opisane w pkt 13.2 Prospektu ., Sktad Zarzadu” oraz pkt 15 ,Transakcje z pod-
miotami powigzanymi”).

W opinii Emitenta, ww. dziatalnos¢ cztonkéw Zarzgdu nie ma istotnego wptywu na dziatalnosé Emi-
tenta i Grupy Kapitatowej i nie jest konkurencyjna, z wyjatkiem dziatalnoéci: (i) Bwave.pl sp. z 0.0.
$wiadczacej ustugi komercyjnej (ptatnej) poczty elektronicznej zaréwno na rynku polskim jak i na
rynkach zagranicznych, a takze bezptatnej poczty elektronicznej na rynku zagranicznym, w ktorej
Krzysztof Sierota jest jedynym cztonkiem zarzadu i pos$rednio (poprzez Jadhave Holdings Limited)
jedynym wspdlnikiem i (i) LM LOKALNE MEDIA sp. z 0.0. prowadzacej m.in. koninski internetowy
portal lokalny LM.pl, w ktérej Jacek Swiderski, posrednio (poprzez Bridge20 Enterprises Limited)
jest jedynym wspdlnikiem. Ponadto, podstawowa dziatalnoscig cztonkéw Zarzadu, na ktérej sa
oni skupieni jest petnienie funkcji w ramach Grupy Emitenta. Nie mozna jednak wykluczy¢ poten-
cjalnego ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu pomiedzy ww. interesami cztonkdw Zarzadu
oraz interesami Grupy Emitenta.

b 2.2.22. Ryzyko postepowania karnego-skarbowego i natozenia kary za prowadze-
nie reklamy gier hazardowych

W dniu 24 maja 2012 r. 02 sp. z 0.0. (spdtka zalezna Emitenta) otrzymata pismo z Urzedu Celnego
w Warszawie w zwigzku z postepowaniem karnym-skarbowym w sprawie o przestepstwo skar-
bowe okreslone w art. 110a § 1 i 2 Kodeksu karnego skarbowego. W pismie tym 02 sp. z 0.0. zo-
stata zobowigzana do podania Urzedowi Celnemu informacji i dokumentéw dotyczacych zlecen
realizowanych na rzecz jednego z klientéw, na ktdrego rzecz 02 sp. z 0.0., a wczesniej Emitent
swiadczyt ustugi reklamowe, w tym danych pracownikéw wykonujgcych ww. zlecenia. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka powstania odpowiedzialnosci karno-skarbowej oséb fizycznych, ktére zajmo-
waty sie wspotpraca z ww. klientem, na gruncie wskazanych powyzej przepiséw Kodeksu karne-
go skarbowego. Istnieje réwniez ryzyko, ze 02 sp. z 0.0. lub Emitent moze stac sie strong takiego
postepowania, jako podmiot ponoszacy odpowiedzialno$¢ positkowa. Jezeli ww. przestepstwo
skarbowe zostatoby ustalone w sposéb przewidziany przepisami ustawy z dnia 28 pazdzierni-
ka 2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozba kary, nie
mozna wykluczy¢ wszczecia przeciwko Emitentowi lub 02 sp. z 0.0. postepowania okreslonego
w tej ustawie. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze Emitent lub 02 sp. z 0.0. moga zosta¢ zobowia-
zani do poniesienia kar przewidzianych w przywotanych powyzej ustawach. Wystgpienie przed-
stawionych powyzej ryzyk mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finan-
sowe lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji

L 2.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem, odwotaniem lub niedojsciem Oferty Pub-
licznej do skutku

Spétka i Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, moga podjac¢ decyzje o zawie-
szeniu Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystapia zdarzenia lub zjawiska,
ktére mogtyby w negatywny sposéb wptynaé na powodzenie Oferty Publicznej lub powodowac
podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw nabywajacych Akcje Oferowane.

Spotka poinformuje o ewentualnym zawieszeniu Oferty Publicznej w formie aneksu do prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty Publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wska-
zania nowych termindw Oferty Publicznej, ktére moga zostac ustalone i przekazane do publicznej
wiadomosci w terminie pézniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 52 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania zapiséw na
Akcje Oferowane oraz po rozpoczeciu procesu budowania Ksiegi Popytu, ztozone przez inwesto-
row deklaracje nabycia oraz zapisy na Akcje Oferowane, jak réwniez dokonane przez inwestoréow
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wptaty uwazane beda za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkéw praw-
nych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w POK firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy, w terminie 2 dni roboczych od dnia opublikowania stosownego aneksu do
Prospektu. W w/w przypadku wptaty dokonane przez inwestoréw zostang zwrdécone bez jakich-
kolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia ztozenia przed-
miotowego o$wiadczenia. Zawieszenie Oferty Publicznej po rozpoczeciu terminu do zapisywania
sie na Akcje Nowej Emisji nie powoduje wstrzymania biegu termindw, o ktérych mowa w art. 438
§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych.

Emitent poinformuje o ewentualnym zawieszeniu Oferty Publicznej w formie aneksu do prospek-
tu emisyjnego zgodnie z art. b1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Do dnia otwarcia przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych Spotka i Wpro-
wadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, moga wspolnie podjaé decyzje o odwotaniu
Oferty Publicznej bez podawania przyczyn.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwe-
storow Indywidualnych, wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za niewazne, a wptaty dokona-
ne przez inwestordéw zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz
w terminie 7 dni roboczych od ogtoszenia o odwotaniu Oferty Publicznej.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, Spotka i Wprowa-
dzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, moga odwotac Oferte Publiczna jedynie z waz-
nych powodow.

Do waznych powoddw nalezy zaliczy¢ m.in.:

Y nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktére mogg miec
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke lub na dziatalno$¢ Grupy Kapi-
tatowej Emitenta,

b nagte zmiany w sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére moga miec istotny negatywny
wptyw na jej dziatalnosé,

& nagte zmiany w otoczeniu Grupy Kapitatowej Emitenta majace bezposredni wptyw na dziatal-
nos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Emitenta,

b niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg Publiczng ze strony inwestorow wysokiej jakosci,
tj. w szczegolnosci ze strony instytucji finansowych o uznanej marce funkcjonujacych na rynku
kapitatowym;

> niemoznos¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przepro-
wadzenia Oferty Publicznej;

b sytuacje, gdy przewidywany poziom Ceny Akcji okaze sie nie by¢ satysfakcjonujgcy dla Wpro-
wadzajacych oraz Emitenta,

b wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznoéci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Grupy
Kapitatowej Emitenta lub Wprowadzajacych,

Odwotanie Oferty Publicznej jest jednoznaczne dla odwotania zaréwno oferty Akcji Sprzedawa-
nych, jak i oferty Akcji Nowej Emisji.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej, stosowna decyzja Spétki oraz Wprowadzajacych zo-
stanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej.

Niedojscie emisji Akcji Nowej Emisji do skutku moze wystapi¢ w przypadku, gdy:

b w terminie okreslonymi w niniejszym Prospekcie nie zostanie nalezycie subskrybowana co
najmniej 1 Akcja Nowej Emisji lub tez w przypadku skorzystania przez Zarzad z kompetencji,
o ktérych mowa w art. 432 § 4 KSH, liczba akcji wynikajaca ze stosownej uchwaty Zarzadu pre-
cyzujacej liczbe emitowanych akgji,

b Zarzad Spoétki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF
niniejszego Prospektu oraz w terminie jednego miesigca od dnia przydziatu Akcji Oferowanych;
> wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowa-
nia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisiji.

Oferta Akcji Sprzedawanych dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i przydziatu wszyst-
kich oferowanych Akcji Nowej Emisji.

Zgodnie zUchwata Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 maja 2012 r. w spra-
wie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B z wytaczeniem pra-
wa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu, Zarzad zostat upowazniony na
podstawie art. 432 § 4 KSH do okreslenia ostatecznej sumy o jaka kapitat zaktadowy Emitenta
ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz 0,05 zt i nie moze
by¢ wyzsza niz 62.500 zt. Zwraca sie uwage inwestordw na fakt, iz istniejg rozbiezne interpreta-
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cje art. 432 § 4 KSH. W szczegdlnosci, zgodnie z jedna z nich, emisja Akcji Serii B nie dojdzie do
skutku w przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym mowa powyzej i nie ob-
jecia przez inwestorow ww. akcji reprezentujacych ustalong przez Zarzad ostateczng sume o jaka
ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyc,
kwestionowania skutecznosci emisji Akcji Serii B lub odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w drodze ich emisji w przypadku skorzystania przez Zarzad z uprawnienia
wskazanego powyzej i subskrybowania przez inwestoréw mniejszej liczby Akcji Serii B niz wynika-
jaca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Po-
nadto, w razie subskrybowania wiekszej liczby Akcji Serii B niz wynikajaca z okreslonej przez Za-
rzad ostatecznej sumy podwyzszenia, ze Zarzad przydzielajac ww. akcje dokona redukcji zapisow.
W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej lub jej odwotania po rozpoczeciu zapiséw oraz w przy-
padku niedojscia emisji Akcji Nowej Emisji do skutku, zwrot wptaconych przez inwestorow kwot
dokonany zostanie w terminie i na zasadach opisanych w pkt ,Zasady zwrotu $rodkow”.
Informacja o wynikach Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie Ra-
portu Biezacego w terminie 14 dni od zakohczenia publicznej subskrypcji Akcji Serii B.

& 2.3.2. Ryzyko braku dostatecznego rozproszenia Akcji

Emitent ztozy odpowiednie wnioski do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na
rynku podstawowym GPW. Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga by¢
akcje, ktére spetniajg warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku regulowanym okre-
Slone w Regulaminie GPW w Rozdziale Il .Warunki i tryb dopuszczenia do obrotu gietdowego”,
w szczegoélnosci warunki rozproszenia okreslone w § 3 Regulaminu GPW.

Ponadto Akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym, bedg musiaty spet-
nia¢ nastepujgce wymogi okreslone w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach: (i) zostaty dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym, (i) zbywalnoé¢ akcji nie jest ograniczona, (iii) wszystkie
wyemitowane akcje danego rodzaju zostaty objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdo-
wego, (iv) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku
gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emitenta, wynosza co najmniej rowno-
warto$¢ 1.000.000 euro, (v) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnio-
skiem, zapewniajgce ptynnoé¢ obrotu tymi akcjami, (vi) akcje objete wnioskiem znajdujgce sie
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, stanowiag co najmniej 25% wszystkich akcji spotki objetych wnioskiem, lub
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, znajduje sie co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej wartosci wynosza-
cej rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 euro, (vii) emitent publikowat sprawozdania
finansowe wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich badania przez co najmniej trzy kolejne
lata obrotowe poprzedzajace ztozenie wniosku o dopuszczenie, lub spétka podata do publicznej
wiadomosci, w sposob okreslony w odrebnych przepisach, informacje umozliwiajace inwestorom
ocene jej sytuacji finansowej i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z nabywaniem akcji objetych
whnioskiem, w przypadku gdy za dopuszczeniem do obrotu na rynku oficjalnych notowanh przema-
wia uzasadniony interes spotki lub inwestorow.

Na Date Prospektu Emitent nie spetnia wskazanych powyzej wymogow dotyczacych zapewnienia
odpowiedniego poziomu rozproszenia akcjonariatu, przewidzianych zaréwno Rozporzadzeniem
o Rynku i Emitentach, jak i Regulaminem GPW.

W przypadku gdyby warunki okreslone w Rozporzadzeniu o Rynku i Emitentach w odniesieniu do
rynku oficjalnych notowan nie zostaty ostatecznie spetnione w wyniku przeprowadzonej Oferty
Publicznej, wéwczas Emitent bedzie wnioskowat o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji/PDA do
obrotu na rynku réwnolegtym.

Spétka nie zamierza wnioskowac o dopuszczenie Akcji/PDA do obrotu poza rynkiem regulowanym.
& 2.3.3. Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem Akcji oraz PDA do obrotu na rynku re-
gulowanym

Dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego nastapi na podstawie uchwaty zarzadu Gietdy podjetej
w terminie 14 dni od ztozenia kompletnego wniosku Spotki.

Zarzad Gietdy moze odmowic¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego uza-
sadniajac swa decyzje. W terminie pieciu dni sesyjnych od daty doreczenia uchwaty odmawiajacej
dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, Spdtka moze ztozy¢ odwotanie
od tej decyzji do Rady Gietdy, ktéra jest zobowigzana rozpoznaé odwotanie w terminie miesigca od
dnia jego ztozenia. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego moze zostac ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty odmawiajacej ich dopuszczenia do obrotu gietdowego, a w przypadku ztozenia odwota-
nia, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;.

W przypadku ewentualnej odmowy dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego, inwestorzy musza
liczy¢ sie z brakiem ptynnosci Akcji.
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Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy). Ponadto, intencjg Spotki jest rowniez dopuszczenie,
anastepnie wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW PDA. Spotka dotozy wszelkich
staran, aby Akcje Serii A oraz PDA dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na GPW w mozliwie najkrot-
szym terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

Zwazywszy jednak na brak mozliwosci okreslenia ostatecznych parametréow Oferty Publicznej na
Date Prospektu, Spdtka nie jest w stanie zagwarantowac, ze beda spetnione warunki dopuszcze-
nia Akcji do obrotu na rynku podstawowym. W przypadku, gdyby ww. warunki nie zostaty spet-
nione, Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku réw-
nolegtym GPW.

Spédtka nie zamierza wnioskowac o dopuszczenie Akcji do obrotu poza rynkiem regulowanym.
& 2.3.4.Ryzyko zwigzane z op6znieniem wprowadzenia Akcji oraz PDA do obrotu na
rynku regulowanym

Wprowadzenie Akcji, w tym Akcji Nowej Emisji, do obrotu na GPW bedzie mozliwe po ich zareje-
strowaniu w KDPW, zas w przypadku Akcji Nowej Emisji dodatkowo po rejestracji przez sad reje-
strowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. W zwigzku z powyzszym, pomimo iz Spétka
deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak najszybszej rejestracji Akcji, w tym Akcji Nowej
Emisji, w KDPW oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowe;j
Emisji przez sad rejestrowy, inwestorzy powinni sie liczy¢ z ryzykiem op6znienia wprowadzenia
Akcji, w szczegdélnosci Akcji Nowej Emisji, do obrotu na GPW w stosunku do zaktadanych przez
Spdtke termindw rozpoczecia obrotu poszczegdlnymi instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zwazywszy na stanowisko przyjete przez zarzad GPW w dniu 12 wrzesénia 2006
r., o ktorym mowa w pkt 2.3.3 Prospektu ,Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem Akcji oraz PDA
do obrotu na rynku regulowanym” inwestorzy powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ dopuszczenia
Akcji nie wczesniej niz po rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spdtki w wyniku emisji Akcji Nowej Emisji i asymilacji Akcji Nowej Emisji z Akcjami Istniejacymi,
a w konsekwencji z ryzykiem czasowego ograniczenia ptynnosci Akcji Emitenta.

Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA.
W tym celu Spétka zamierza zawrzec¢ z KDPW umowe o rejestracje PDA po przydziale Akcji No-
wej Emisji. Dopuszczenie PDA do obrotu gietdowego nastapi nie wczesniej niz w dniu ich zareje-
strowania w KDPW. W zwiazku z powyzszym ewentualne przedtuzanie sie procedur zwigzanych
z dopuszczeniem PDA do obrotu gietdowego spowoduje, ze obrét PDA nie rozpocznie sie w termi-
nie planowanym przez Spotke. W takiej sytuacji inwestorzy bedg narazeni na czasowe zamrozenie
srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje Nowej Emisji. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze
w przypadku gdyby nie byto to uzasadnione potrzebami inwestoréw Emitent odstapi od dziatah
zmierzajacych do dopuszczenia i wprowadzenia PDA do obrotu na GPW.

& 2.3.5. Ryzyko zwigzane z rejestracja Akcji Nowej Emisji oraz notowaniem PDA
Obrot PDA bedzie miat miejsce w okresie pomiedzy dokonaniem przydziatu Akcji Nowej Emisji,
a dniem zarejestrowania tych Akcji Nowej Emisji w depozycie papieréw wartosciowych. Charak-
ter PDA rodzi ryzyko, ze w sytuacji, gdy Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmaowi
rejestracji podwyzszenia kapitatu, wtasciciel PDA otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny
emisyjnej i liczby posiadanych PDA. Inwestorzy, ktérzy nabyli PDA na rynku gietdowym po cenie
wyzszej od ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, poniosa w tej sytuacji strate na inwestycji w PDA.
& 2.3.6. Ryzyko uchylenia uchwaty zarzadu Gietdy o dopuszczeniu Akcji do obrotu
gietdowego

Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego, jezeli w termi-
nie 6 miesiecy od dnia jej wydania nie zostanie ztozony wniosek o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego.

Spdtka zamierza podjaé wszelkie dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji do obrotu gietdo-
wego — niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwia.

& 2.3.7. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Akcji do obrotu lub rozpoczecia ich noto-
wan, a takze zawieszenia ich notowan lub wykluczenia z obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczehstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka pro-
wadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumen-
tami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto w przypadku gdy obrét okreslonymi
papieramiwartosciowymi lub innymiinstrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos-
ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowane-
go lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie
KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na
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okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypad-
ku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowane-
go lub bezpieczehAstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestordw.
Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinny wskazywac szczegétowe przyczyny, ktére je uzasad-
niaja. Spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci,
za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wyklu-
czeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebeda-
cych papierami wartosciowymi.

KNF moze na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy emitent lub wpro-
wadzajacy nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiagzki lub nakazy z Ustawy o Ofercie Pub-
licznej wymienione enumeratywnie w ust. 1 tego przepisu badz postepuje wbrew wskazanym tam
obowigzkom: (i) wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdl-
nosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezna do wysokosci
1.000.000 zt, albo (iii) zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji moze napotkac trudnosci i wigzac sie zaréwno z ko-
niecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow, jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli
cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji przed wykluczeniem ich z obrotu gietdowego.

& 2.3.8. Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub wykluczenia Akcji z obrotu

Zgodnie z Regulaminem GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres do trzech miesiecy na wniosek Emitenta lub w sytuacji, gdy zarzad GPW uzna, ze takiego za-
wieszenia wymaga interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub tez w przypadku naruszenia
przez Spotke przepiséw obowigzujacych na GPW, w szczegdlnosci postanowien Regulaminu GPW.
Ponadto, zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac
na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego w przypadku: (i) gdy ich zbywal-
no$¢ stata sie ograniczona, (i) KNF zgtosita takie zadanie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (iii) zniesienia ich dematerializacji lub (iv) wykluczenia ich z obrotu
na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW: (i) jezeli przestaty
spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na
danym rynku, (ii) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW, (iii) na
wniosek Emitenta, (iv) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania, (v) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefAstwo
uczestnikdw obrotu, (vi) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, (vii) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zad-
nych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym, (viii) wskutek podjecia przez
Emitenta dziatalnoéci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa lub (ix) wskutek otwar-
cia likwidacji Emitenta.

Emitent nie moze zagwarantowac, ze zadne z powyzszych okolicznosci nie wystapia w przysztosci.
& 2.3.9. Ryzyko wynikajgce z mozliwosci naruszenia przepiséw art. 16 i art. 17 Usta-
wy o Ofercie Publicznej

Zgodnie zart. 1617 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego po-
dejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlece-
nie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze (i)
nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (i) zakaza¢ rozpoczecia oferty pub-
licznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub (iii) opublikowaé, na koszt
emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja
lub sprzedaza. W zwiazku z dana ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, KNF moze wielo-
krotnie zastosowac $rodek opisany w (ii) i (iii) powyzej.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace
w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze na-
stgpi¢, KNF moze: (i) nakazac¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papie-
row wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
(ii) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu
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na rynku regulowanym, (iii) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym. W zwiazku z danym ubieganiem sie o dopuszczenie lub wpro-
wadzenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, KNF moze wielokrotnie za-
stosowacd érodek opisany w (ii) i (iii) powyze;.

KNF moze zastosowaé przedstawione powyzej srodki takze w przypadku, gdy z tresci doku-
mentdw lub informacji, sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wy-
nika, ze: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierdéw wartoéciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy spo-
sOb naruszatyby interesy inwestordw, (ii) istniejg przestanki, ktére w $wietle przepiséw pra-
wa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta, (iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest
prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to naruszenie moze miec¢ istotny
wptyw na ocene papieréow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtoéci emitenta, lub (iv) status prawny papierow
wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $Swietle tych przepisow istnieje ryzy-
ko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawna majaca
istotny wptyw naich ocene.

Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysztosci nie wystapi ktérakolwiek z przestanek
stanowigca dla KNF podstawe do zakazania lub wstrzymania przeprowadzenia Oferty Publicz-
nej, czy ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych oferowa-
nych i o ktérych dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ubiega sie Spotka na podsta-
wie Prospektu.

& 2.3.10. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepis6w w zwigzku z prowadzeniem ak-
cji promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej okresla zasady prowadzenia przez Emitenta akcji promocyjne;j
w zwiagzku z Ofertg Publiczng. Jednym z wymogdw przewidzianych przepisami ww. ustawy jest
zamieszczenie w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych wskazania: (i) ze majg one wytgcz-
nie charakter promocyjny lub reklamowy, (ii) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emi-
syjny, (iii) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami za-
mieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z infor-
macjami, ktérych zamieszczenie w prospekcie emisyjnym jest wymagane przepisami ustawy lub
Rozporzadzenia o Prospekcie, gdy prospekt emisyjny jeszcze nie zostat udostepniony do publicz-
nej wiadomosci, jak rowniez nie moga wprowadzac¢ inwestoréw w btad co do sytuacji emitenta
i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw wynikajacych z art. 53 ust. 2 - 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej
lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wska-
zanych nieprawidtowosci lub (ii) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli emitent uchyla sie
od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie lub tre$¢ materiatow pro-
mocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy lub (iii) opublikowaé, na koszt emitenta in-
formacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.
W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej wskazanych obowigzkdw, KNF moze réwniez nato-
zy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 250.000 zt.

& 2.3.11. Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu Akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zleceh kupna i sprze-
dazy sktadanych przez inwestoréow gietdowych. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba nabywajaca
Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

& 2.3.12. Ryzyko ograniczonej ptynnosci i znacznych wahan ceny Akcji

Czesc¢ spotek notowanych na GPW charakteryzuje sie niska liczba akcji pozostajagcych w wolnym
obrocie. Ptynnos¢ obrotu Akcjami moze by¢ ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy
nie beda mogli sprzedac swoich Akcji i w konsekwencji utraci¢ czes¢ lub catos¢ dochoddw z in-
westycji w Akcje. Ponadto, cena Akcji jak i wolumen obrotéw w krotkich okresach moze podle-
ga¢ znacznymi wahaniom. Przyczynga takiej sytuacji moze by¢ wiele innych czynnikéw, w tym
wahania kursowe, okresowe zmiany wynikow finansowych i operacyjnych Grupy Emitenta, wo-
lumen i ptynnos$c¢ obrotu, raporty analitykow na temat Grupy Kapitatowej i jej wynikéw, zmiany
w wynikach lub pozycji rynkowej pozostatych spétek z sektora, w ktédrym dziata Grupa Kapita-
towa, informacje biezace podawane przez Spotke lub innych emitentéw do publicznej wiadomo-
Sci, inne informacje rozpowszechnione wsrod inwestoréw oraz ich zachowania majace cechy
spekulacji, a takze sytuacja na gietdach swiatowych.

W zwigzku z powyzszym, inwestorzy planujacy obrét znacznymi pakietami Akcji powinni wzig¢
pod uwage ryzyko chwilowego spadku ptynnosci tych akcji oraz znacznych wahan ich ceny.
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& 2.3.13. Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut ponoszone przez zagranicz-
nych akcjonariuszy

Waluta notowan akcji Emitenta jest polski ztoty. Ponadto, wszelkie ptatnosci zwigzane z Akcjami,
w tym kwoty wyptacane z tytutu ewentualnej dywidendy oraz cena sprzedazy tych akcji na rynku
regulowanym beda dokonywane w polskich ztotych. W zwigzku z powyzszym, deprecjacja ztote-
go wobec walut obcych moze w negatywny spos6b wptynac na réownowartos¢ w walutach obcych
kwoty wyptacanej w zwigzku z Akcjami, w tym kwoty wyptacanej z tytutu dywidendy z tych akcji
oraz ceny ich sprzedazy na rynku regulowanym.

& 2.3.14. Ryzyko zwigzane ze zmiang harmonogramu Oferty lub tez mozliwoscig wy-
stapienia nieprzewidzianych opéznien w jego realizacji

Przedstawiony w punkcie 19.2.3. Prospektu (,Terminy Oferty Publicznej”) harmonogram Oferty
Publicznej, zaktada, iz obrét Akcjami na GPW rozpocznie sie w lll kwartale 2012 r. Emitent nie moze
jednak wykluczy¢, iz harmonogram Oferty nie ulegnie zmianie. W szczegélnosci, Spotka i Wpro-
wadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego moga wspélnie podjac¢ decyzje o przedtuze-
niu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w oparciu o obserwacje sytuacji na rynku.
Wydtuzenie okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane bedzie skutkowato odpowiednim
przesunieciem w czasie daty ich przydziatu, a w konsekwencji daty rozpoczecia notowah Akcji
na GPW. Z podobnymi konsekwencjami nalezy sie liczy¢ takze w przypadku wydtuzenia procesu
budowania ksiegi popytu.

W przypadku, gdyby doszto do zmiany harmonogramu Oferty Publicznej w sposdb opisany powy-
zej, wydtuzy sie okres oczekiwania na moment, od ktérego inwestorzy, ktérym przydzielono Akcje
Oferowane, bedg mogli nimi rozporzadzac.

Informacje o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej beda przekazywane zgodnie z art. 52 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego, chyba ze taka zmiana bedzie
na tyle istotna, ze bedzie wymagata przekazania w formie aneksu do Prospektu.

& 2.3.15. Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidu-
alnych

W przypadku gdy w wyniku ztozonych przez inwestorow zapiséw na Akcje w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, taczna liczba tych akcji w ww. zapisach przekroczy taczng liczbe Akcji Oferowa-
nych mozliwych do przydzielenia w tej transzy, zapisy ztozone przez inwestordéw zostang propor-
cjonalnie zredukowane, co bedzie oznaczato nabycie przez inwestora Akcji w liczbie mniejszej, niz
inwestor oczekiwat, na podstawie ztozonego zapisu. Jesli liczba Akcji w zapisach istotnie prze-
kroczy liczbe Akcji Oferowanych, stopien redukcji zapiséw moze by¢ znaczny. Zwrot nadptat oraz
zwrot srodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych, lub ktérych
zapisy zostaty zredukowane, nastapi poprzez odblokowanie kwot nadptaty na rachunkach, z kt6-
rych inwestorzy subskrybowali Akcje Oferowane, najpézniej w dniu rozliczenia przez KDPW sesji
GPW, na ktérej dokonano przydziatu.

& 2.3.16. Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF
KNF moze odméwic zatwierdzenia aneksu do Prospektu w przypadku gdy nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.
W razie odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przed rozpoczeciem Oferty Publicznej, KNF
nakaze wstrzymanie jej rozpoczecia. W takim przypadku odmowa zatwierdzenia aneksu nie wy-
wota jakichkolwiek skutkéw dla inwestorow.

W razie odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF po rozpoczeciu Oferty Publicz-
nej KNF stosuje odpowiednio $rodki przewidziane w art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej (zob.
pkt 2.3.8 ,Ryzyko wynikajgce z mozliwosci naruszenia przepisow art. 16 i art. 17 Ustawy o Ofercie
Publicznej”), tj. moze m.in. nakaza¢ przerwanie Oferty Publicznej lub zakazac¢ ubiegania sie o do-
puszczenie lub wprowadzenie Akcji do obrotu na GPW.

& 2.3.17. Ryzyko zwigzane z emisjg nowych akcji przez Spoétke lub sprzedazg Akcji
przez akcjonariuszy objetych umowami lock-up po przeprowadzeniu Oferty Publicznej
lub przekonaniem, ze takie emisje lub sprzedaz bedg miaty miejsce

W dniu 9 lipca 2012 r. Wprowadzajacy i Emitent zawarli standardowe w ofertach podobnych do
Oferty Publicznej umowy ograniczajgce zbywalno$¢ akcji Emitenta (ang. lock-up agreement).

Po wygasnieciu ograniczen z nich wynikajgcych, akcjonariusz badz akcjonariusze objeci ogranicze-
niem zbywalnosci Akcji bedg mogli zby¢ Akcje. Ponadto, Spétka bedzie mogta wyemitowaé nowe
akcje, w tym takze dokonujgc emisji z wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Wal-
nego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszoscig 80% gtoséw oddanych i co moze skutkowac
rozwodnieniem udziatu w kapitale zaktadowym i ogdélnej liczbie gtoséw dotychczasowych akcjo-
nariuszy Emitenta. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci akcjonariusze objeci umowa
lock-up bedga chcieli sprzedac swoje Akcje, ani co do tego, ze Spétka bedzie chciata wyemitowad
nowe akcje. Jednakze cena rynkowa akcji mogtaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnieciu wyzej wy-



3. CELE OFERTY | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

mienionych ograniczen akcjonariusze objeci umowa lock-up podejma decyzje o sprzedazy Akcji
lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje taki zamiar, albo gdyby Spdtka wyemitowata nowe
akcje. Sprzedaz lub emisja znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze taka
emisja lub sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtyby niekorzystnie wptynac na cene rynkowa Akgcji,
a takze na zdolnos$¢ Spétki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub niepublicznej oferty
Akcji lub innych papieréw wartosciowych.

3. CELE OFERTY | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW
Z EMISJI

Oczekiwana wartos¢ wptywow z emisji Akcji Serii B

Poniewaz w chwili obecnej nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B, nie mozna precyzyjnie okresli¢
wielkosci wptywow brutto z Oferty.

Ponizej zaprezentowano szacunkowe koszty Oferty ponoszone przez Spétke. Koszty prowizji na rzecz
Oferujacego ponoszone beda przez Spétke i Wprowadzajgcych proporcjonalnie do przydzielonych Ak-
cji Oferowanych. Prowizja na rzecz Oferujacego zostata opisana w rozdziale 19.10 .,Prowizja na rzecz
Oferujacego”.

Szacunkowe koszty Oferty ponoszone przez Spétke Kwota
(tys. PLN)
Sporzadzenie Prospektu, doradztwo i oferowanie 410
Promocja Oferty 250
Wynagrodzenie subemitentéw 0
Druk i dystrybucja Prospektu, optaty dla GPW, KDPW, inne 100
Razem 760

Zrédto: Spétka

Spotka oczekuje, iz z emisji Akcji Serii B uzyska wptywy brutto w wysokosci okoto 47,5 mln PLN oraz, po
uwzglednieniu kosztow emisji zaprezentowanych powyzej, wptywy netto w wysokosci okoto 46,7 min PLN.
Informacje na temat rzeczywistych wptywdw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywi-
stych kosztéw Oferty zostang przekazane do publicznej wiadomosci po zakonczeniu subskrypcji Akcji
Oferowanych w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Cele emisyjne

Celem przeprowadzenia emisji Akcji Serii B jest pozyskanie $rodkéw finansowych na nabycie praw
udziatowych w spétkach lub przedsiebiorstw w zwigzku z realizowana przez Grupe strategig rozwoju
opisana w rozdziale 11.2. ,Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej". W szczegdlnosci przedmiotem naby-
cia moga by¢ podmioty prowadzace serwisy internetowe w kategoriach, w ktérych Grupa nie osiagne-
ta czotowych pozycji na rynku. Sa to przede wszystkim kategorie: biznes i finanse, nowe technologie,
zdrowie i uroda, a takze motoryzacja, podréze i film (przy czym rozwdj trzech pierwszych kategorii
jest dla Emitenta celem priorytetowym) oraz prowadzace dziatalno$é w nastepujgcych segmentach
reklamy internetowej — mailing, SEOQ/SEM, social media, ogtoszenia, wideo.

W zwiazku z charakterem inwestycji tj. uczestnictwem w negocjacjach na réznych eta-
pach i w réznym czasie, z réznymi potencjalnymi zbywcami bez gwarancji dokonania
zakupu, Spotka na Date Prospektu nie jest w stanie wskazaé szczeg6téw planowanych
zakupodw, poza ponizszymi:

Y 1) nabycie jednego podmiotu — szacowana kwota inwestycji ok. 30 mln PLN. Na date prospektu
Grupa 02 prowadzi zaawansowane negocjacje oraz badanie spétki (proces due diligence),
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Y 2) nabycie 4 podmiotéw - szacowana tgczna kwota inwestycji ok. 15 mln PLN. Na date pro-
spektu Grupa 02 prowadzi negocjacje z 4 podmiotami w réznej fazie,
& 3) nabyciejednego lub kilku podmiotow za ok. 1,7 mln PLN. Na date prospektu Grupa 02 znaj-

duje sie we wstepnej fazie zainteresowania i rozpoznawania efektywnosci inwestycji.

W zadnym z w/w proceséw nie zostaty w Dacie Prospektu podpisane wigzace umowy inwestycyjne lub
inne zobowigzania Grupy. Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart zadnych umdw przed-
wstepnych ani ostatecznych dotyczacych przejec ani nie rozpoczat procedury zaktadania nowych pod-
miotow.

Intencjg Spotki jest wykorzystanie srodkow z Oferty przeznaczonych nacelenr 1i2 w roku 2012 a cele
nr 3 najpozniej w 2013 r.

W przypadku, gdyby wptywy z emisji Akcji Serii B okazaty sie niewystarczajace dla zrealizowania wska-
zanych celéw lub gdyby faktycznie uzyskane wptywy byty nizsze od oczekiwanych, Grupa bedzie do-
datkowo korzystata z finansowania dtuznego, poprzez zaciggniecie kredytéow bankowych, leasingu lub
tez poprzez emisje dtuznych papieréw wartosciowych. Wielkos¢ pozyskanego finansowania dtuznego
bytaby uzalezniona od zdolnosci kredytowej Grupy.

Spétka nie planuje odstapienia od realizacji opisanych w niniejszym punkcie Prospektu celéw emisyj-
nych. Niemniej Spotka nie moze wykluczy¢, iz ich realizacja moze wydtuzy¢ sie w czasie oraz ze ewen-
tualne wystapienie niedajacych sie przewidzie¢ w Dacie Prospektu wydarzen moze sprawi¢, iz rea-
lizacja celéow emisyjnych moze okazac sie niemozliwa lub bezcelowa. W Dacie Prospektu Spotka nie
posiada alternatywnych celéw emisji. W przypadku ewentualnej zmiany celéw emisji Spotka przekaze
stosowng informacje do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Cele Oferty Publicznej obejmujg rowniez sprzedaz Akcji Oferowanych przez Wprowadzajacych w zwigz-
ku zich strategia inwestycyjng, umocnienie wizerunku Emitenta poprzez uzyskanie statusu spétki pub-
licznej i spotki gietdowej oraz zbudowanie stabilnego i zarazem rozproszonego akcjonariatu umozli-
wiajgcego dopuszczenie akcji do obrotu na GPW.

Wykorzystanie srodkow z emisji Akcji Serii B do czasu realizacji celow emisiji

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Serii B, do czasu realizacji wszystkich celéw emisji zwieksza
kapitat obrotowy Grupy. Nadwyzki srodkéw beda lokowane w instrumenty finansowe o ograniczonym
ryzyku (np. lokaty bankowe, obligacje Skarbu Panstwa). Na Date Prospektu Spdtka nie przewiduje, aby
srodki z emisji byty wydatkowane na sptate zadtuzenia.
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4.1. Rozwodnienie

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na Date Prospektu akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow % udziat
na Walnym w strukturze

Zgromadzeniu akcjonariatu

Bridge20 Enterprises Limited* 2520000 2520000 33,33%
Borgosia Investments Limited** 2520000 2520000 33,33%
Jadhave Holdings Limited*** 2520000 2520000 33,33%
Razem 7 560 000 7 560 000 100,00%

Zrédto: Emitent

* Jedynym wspélnikiem Bridge20 Enterprises Limited jest Jacek Swiderski petniacy funkcje cztonka Zarzadu
** Jedynym wspdlnikiem Borgosia Investments Limited jest Michat Brariski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
*** Jedynym wspélnikiem Jadhave Holdings Limited jest Krzysztof Sierota petnigcy funkcje cztonka Zarzadu

W ramach Oferty Spdtka zamierza wyemitowac nie wiecej niz 1.250.000 Akcji Nowej Emisji. Ponadto,
Wprowadzajacy zamierzaja dokonac sprzedazy nie wiecej niz 450.000 Akcji Sprzedawanych w Ofercie.
Ponizej zostata przedstawiona wielko$¢ i wartos¢ procentowa rozwodnienia obliczona w sytuacji, w kté-
rej Wprowadzajacy dokonaja sprzedazy wszystkich Akcji Sprzedawanych oraz zostang objete wszyst-
kie Akcje Nowej Emisji.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw % udziat
na Walnym w strukturze

Zgromadzeniu akcjonariatu

Bridge20 Enterprises Limited* 2 370000 2 370000 26,90%
Borgosia Investments Limited** 2 370000 2 370000 26,90%
Jadhave Holdings Limited*** 2370000 2370000 2690%
Akcje Sprzedawane 450 000 450000 511%
Akcje Nowej Emisji 1250000 1250000 14,19%
Razem 8810000 8810000 100,00%

Zrédto: Emitent

* Jedynym wspdlnikiem Bridge20 Enterprises Limited jest Jacek Swiderski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
** Jedynym wspdlnikiem Borgosia Investments Limited jest Michat Branski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
*** Jedynym wspdlnikiem Jadhave Holdings Limited jest Krzysztof Sierota petniacy funkcje cztonka Zarzadu

Spotka przewiduje, ze po przeprowadzeniu Oferty, udziat Akcji posiadanych przez dotychczasowych
Akcjonariuszy w tacznej liczbie Akcji bedzie ksztattowat sie na poziomie okoto 80,70%, a udziat Akcji
posiadanych przez nowych akcjonariuszy wyniesie okoto 19,30%.

Nazwa firmy: Grupa 02 S.A. Adres: ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa Numer KRS: 0000407130 Adres www: grupao2.pl
Kontakt dla Inwestoréw: inwestor@grupao2.pl
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4.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkdéw organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta co do uczestnictwa w Ofercie

Zamiary znacznych akcjonariuszy Spotki oraz cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, co do uczestnictwa
w ofercie Akcji Oferowanych przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot Zamiar uczest- Zamiar objecia
nictwa w sub- ponad 5% akcji
skrypciji oferowanych

Znaczni Akcjonariusze

Bridge20 Enterprises Limited NIE NIE
Borgosia Investments Limited NIE NIE
Jadhave Holdings Limited NIE NIE

Cztonkowie Zarzadu

Michat Branski NIE NIE
Krzysztof Sierota NIE NIE
Jacek Swiderski NIE NIE

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Ziemowit Buchalski NIE NIE
Barttomiej Haber TAK NIE
Pawet Rzepecki NIE NIE
Michat Wrodarczyk NIE NIE

Maciej Zuzatek TAK NIE
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5.1. Zasady polityki Emitenta dotyczacej wyptaty dywidendy oraz wszelkie
ograniczenia w tym zakresie

Organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy w tym, czy
i jaka czes$¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Prawo do
uczestniczenia w wyptacie dywidendy maja wszystkie Akcje. Propozycje podziatu zysku zaopiniowana
przez Rade Nadzorcza przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Zarzad. Decyzja o podziale
zysku, podejmowana w postaci uchwaty przez akcjonariuszy na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
jest przyjmowana po zakonczeniu kazdego roku obrotowego.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok ob-
rotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub re-
zerwowe.

Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie catosci badz czesci zysku
na wyptate dywidendy po kazdym zakonczonym roku obrotowym, w zakresie w jakim bedzie to moz-
liwe, przy uwzglednieniu realizacji strategii dtugoterminowego wzrostu wartosci Emitenta, jego moz-
liwosci finansowych, w tym poziomu generowanego zysku netto, prowadzonej polityki inwestycyjnej
i akwizycyjnej, a takze biezacych potrzeb kapitatowych, wskaznikéw zadtuzenia oraz poziomu kapita-
tu wtasnego Emitenta.

Polityka wyptaty dywidend podlega¢ bedzie okresowej weryfikacji, za$ jakiekolwiek przyszte decyzje
dotyczace wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w catoséci badz czesci na kapitat zapasowy Emi-
tenta beda nalezaty do Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw obowigzujacego prawa.

W zwiagzku z transakcja polegajaca na wniesieniu do 02 sp. z 0.0. przedsiebiorstwa Emitenta (zob. pkt
8.4 Prospektu ,Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub operacyjnej Grupy Emitenta”) do czasu roz-
poczecia generowania wynikéw finansowych netto przez 02 sp. z 0.0. na satysfakcjonujgcym poziomie,
Zarzad dopuszcza mozliwos¢ finansowania dywidendy, poza przychodami z dywidend od pozostatych
spotek zaleznych lub stowarzyszonych, ze $rodkéw pochodzacych np. z pozyczek od Spétek Zaleznych.
Przewiduje sie, ze z chwilg, w ktérej wyniki finansowe netto 02 sp. z 0.0. beda na zadowalajacym pozio-
mie, zrédtem dywidendy moga stac sie $rodki pochodzace z dywidendy otrzymywanej przez Emitenta
od 02 sp.z0.0., Z zastrzezeniem uwarunkowan i ograniczen opisanych w niniejszym rozdziale Prospektu.
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5.2. Warto$¢ dywidendy na Akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego hi-
storycznymi informacjami finansowymi
ZENIANETTO GRUPY EMITENTA (tys. PLN)

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent wyptacat dywidende z zyskéw
osiagnietych w okresie od 2009 — 2011 r.*****

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ dywidendy wyptaconej za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi:

Rok obrotowy zakoriczony 2011 2010 2009

31 grudnia

Zysk netto* (zt) 320.074.025,97**** 16.253.164,76 8.755.376,70
Wyptacona dywidenda (zt) 9.979.200,00*** 30.559.950,00*** 11.592.450,00***
Wartos¢ dywidendy na akcje (zt) ** 1,32 4,04** 1,56**
Wskaznik wyptaty (% zysku netto) 3.11% 188,02% 132,40%

Zrddto: Emitent

*Zgodnie z PSR

** Skorygowana wartosc¢ dywidendy przypadajaca na jedna Akcje po przeksztatceniu Emitenta ze spotki z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig w spotke akcyjna (zob. pkt 12.1.3. ,Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony”). Wartos¢ dy-
widendy przypadajaca na jeden udziat przed ww. przeksztatceniem dla dywidendy za rok 2009 wynosi 8.587,00 zt, za rok 2010
wynosi 22.637,00 zt.

*** Dywidenda zostata wyptacona z zysku oraz z kapitatu zapasowego

**** Wyjasnienie wielkosci wyniku finansowego Spdtki za 2011 r. zostato zamieszczone w punkcie 11.5 Prospektu.

***** Na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 5 sierpnia 2011 r. Emitent wyptacit zaliczke na poczet przewidzianej dywidendy za
rok obrotowy 2011 w wysokosci 4.200.000 zt. Uchwata w sprawie wyptaty dywidendy zostata podjeta w dniu 31 maja 2012 r.
Wdniu 21 czerwca 2012 r. zostata wyptacona czesc dywidendy w wysokosci 300.000 zt.
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6.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolno$¢ Grupy Emitenta do uzyska-

nia dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych ptynnych zasobdw w celu terminowego sptacenia swo-
ich zobowiazan, wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy, liczac od Daty Prospektu.

6.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

INFORMACJA DOTYCZACA KAPITALIZACJI
| ZADEUZENIA GRUPY EMITENTA (tys. PLN)

Lp. Pozycja 31.05.2012
Grupa Emitenta
dane wg MSSF,

niezbadane
I Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (LA + 1.B 5776
+1.C)
A. Gwarantowane (opis rodzajéw gwarancji) 0
B. Zabezpieczone (z opisem zabezpieczonych ak- 0
tywoéw)
C. Niegwarantowane/niezabezpieczone 5776
1. Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wyta- 0
czeniem biezgcej czesci zadtuzenia dtugoter-
minowego) (Il.A + 11.B +11.C)
A. Gwarantowane (opis rodzajéw gwarancji) 0
B. Zabezpieczone (z opisem zabezpieczonych ak- 0
tywow)
C. Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
1. Kapitat wtasny 73633
A. Kapitat zaktadowy 378
B. Kapitat zapasowy 0
C. Pozostate kapitaty 1
D. Zysk z lat ubiegtych 70 238
E. Zysk okresu biezacego 3016
F. Akcje wtasne 0
G. Ogétem (1+11+111) 79 409

Zrédto: Emitent
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Lp. Pozycja 31.05.2012
Grupa Emitenta
dane wg MSSF,

niezbadane
A Srodki pieniezne 3126
B. Ekwiwalent Srodkow pienieznych (weksle, czeki) 0
C. Papiery krétkoterminowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 3126
E. Biezace naleznosci finansowe 4200
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 0
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I- 7326
-E-D)
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto 0
(K+L+M)
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 7 326

Zrédto: Emitent

6.3. Zobowigzania posrednie i warunkowe Grupy Emitenta

Na dzien 31 maja 2012 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzanh posrednich i warunkowych.

6.4. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych

Wedtug stanu na Date Prospektu nie wystepujg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdw kapitato-
wych Grupy Emitenta.
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Zaprezentowane w niniejszym rozdziale historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2009-2011
obejmuja skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy kohczacy sie 31
grudnia 2011 r. sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz statutowe jednostkowe sprawozda-
nia finansowe Emitenta obejmujace okresy zakonczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku,
ktére sg danymi poréwnywalnymi dla sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za 2011 r.,
sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoséci wynikajacymi z Ustawy o Rachunkowosci
i przeksztatcone na zasady zgodne z MSSF dla potrzeb niniejszego Prospektu.

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta zo-
stato sporzadzone i przedstawione w formie zgodnej z tg, jaka zostanie przyjeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2012, z uwzglednieniem standardéw i zasad ra-
chunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do tegorocznego sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitatowej.

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tgcznie z informacjami zamieszczonymi
w punkcie 8 Prospektu ,Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej", w historycznych sprawozdaniach
finansowych Grupy Emitenta zamieszczonych w punkcie 26 Prospektu - .Historyczne informacje finan-
sowe” oraz z innymi danymi finansowymi zaprezentowanymi w niniejszym Prospekcie.
Sprawozdania finansowe Spétki obejmujace okresy zakohnczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010
roku i 31 grudnia 2009 roku zostaty zbadane przez PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE
EMITENTA | GRUPY EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI
(tys. zt, o ile nie wskazano inaczej)

2011 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Przychody ze sprzedazy 50 614 41 594 35872
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32983 24 892 20039
EBITDA 22513 19 895 13907
EBIT (Zysk operacyjny) 18 543 16 145 10 257
Zysk przed opodatkowaniem 18718 16 405 10 585
Zysk netto 65028 15279 9416
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 65028 13103 8 597
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 817 14974 6343
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 794 6 657 1836
Wptywy 168 9 846 8 991
Wydatki -3963 -3189 -7 154
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17 005 -16 972 -10 605
Wptywy 1816 106 1402
Wydatki -18 821 -17 078 -12 007

31.12.201 31.12.2010 31.12.20109

Aktywa razem 82 205 48170 44703
Aktywa trwate 58 501 9326 9817
Aktywa obrotowe 23704 38844 34 886
Zapasy 237 168 294
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15035 28 619 22 209
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 890 9872 5213
Zobowigzaniarazem 11588 11 984 12 204
Zobowigzania dtugoterminowe 1073 1298 1531

w tym kredyty i dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 10 515 10 686 10 673

w tym kredyty i dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Kapitat wtasny 70 617 36186 32 499
Kapitat zaktadowy 377 377 377
Liczba akgji (szt.) 1350 1350 1350
Zysk na jedng akcje zwykta (zt) 48 168,63 11 317,92 6 975,01

Zrédto: Sprawozdania Finansowe
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8.1. Informacje ogdlne

Grupa Emitenta stosuje system prezentacji wynikéw finansowych zgodny z MSSF.

Szczegodtowe informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowoséci znajduja sie w Sprawozdaniach
Finansowych zamieszczonych w punkcie 26 Prospektu.

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmuja jednostkowe informacje finan-
sowe Spotki za lata 2009-2010 oraz skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej za 2011
r.Za lata 2009 i 2010 Spétka nie sporzadzata sprawozdania skonsolidowanego.

Z dniem 30 listopada 2011 roku w ramach reorganizacji struktury Grupy Kapitatowej Emitenta dziatal-
noé$¢ zwigzana z prowadzeniem serwisoéw tematycznych bezposrednio przez Spoétke zostata przenie-
siona do spoétki zaleznej 02 sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym za 2011 roku Emitent sporzadzit skon-
solidowane sprawozdanie finansowe.

8.2. Istotne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta

Rozwoj Grupy Emitenta warunkuja zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Emitenta, jak
i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoécia Grupy Kapitatowej. W opinii Zarzadu
wymienione ponizej czynniki naleza do najwazniejszych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju Grupy Emitenta do konca roku obrotowego 2012.
L 8.2.1. Czynniki zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna na rynkach dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wie-
cie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Kapitatowa majg wptyw posrednio m.in. tem-
po wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz sita nabywcza
pienigdza. Korzystna koniunktura gospodarcza wptywa pozytywnie na nastroje gospodarcze, po-
ziom konsumpcji oraz sytuacje finansowa przedsiebiorstw, co przektada sie na wzrost budzetéow
reklamowych.
Konkurencja ze strony innych podmiotow
Branza reklamy internetowej, w ktérej Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, cha-
rakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia. Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta uzaleznione sa
od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych, zaréwno ze strony firm krajowych, jak i firm za-
granicznych. Rynek krajowy charakteryzuje sie nizszym stopniem nasycenia niz rynki zachod-
nioeuropejskie, co zacheca firmy zagraniczne do ekspansji na rynek polski. Wzmocnienie presji
konkurencyjnej w branzy moze wptynac¢ negatywnie na wielko$¢ przychodéw oraz marz realizo-
wanych przez Grupe Kapitatowa.
Dynamika i kierunki rozwoju rynku, na ktérym dziata Grupa Emitenta
Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunku rozwoju rynkdw, na
ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢, w tym w szczegoélnosci od:
- Rozwoju sieci Internet w Polsce, tj. jej dostepnosci i wydajnosci,
b Poziomu i struktury wydatkow na reklame w Polsce,
L Stopnia nasilenia konkurencji w branzy,
b Ksztattowania sie preferencji klientéw Spétki,
b Postepu technologicznego w zakresie IT.
Szerszy opis przewidywan Grupy Emitenta w tym zakresie zostat zamieszczony w punkcie 10
Prospektu.
Regulacje prawne wyznaczajace zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Zakres dziatalnosci Grupy Emitenta uzalezniony jest od regulacji prawnych wskazanych w punk-
cie 9 Prospektu.
L 8.2.2. Czynniki wewnetrzne
Transakcja aportu przedsiebiorstwa Emitenta do spétki zaleznej
W listopadzie 2011 r. Emitent dokonat transakcji wniesienia przedsiebiorstwa Emitenta aportem
do spotki zaleznej 02 sp. z 0.0. Transakcja zostata opisana szczegétowo w punkcie 11.5 Prospek-
tu. W wyniku transakcji w jednostkowym sprawozdaniu 02 sp. z 0.0. aport przedsiebiorstwa zo-
stat rozliczony metoda nabycia. Warto$¢ firmy powstata w wyniku aportu bedzie amortyzowana
przez okres 20 lat, natomiast pozostate aktywa (w tym gtéwnie serwisy internetowe) przez okres
od 5 do 20 lat. Konsekwencja ujecia tych aktywow w ksiegach 02 sp. z 0.0. w wartos$ciach godzi-
wych jest wysoka warto$¢ amortyzacji skutkujaca nizszym niz w latach poprzednich wynikiem
finansowym netto (Zarzad Emitenta dopuszcza mozliwosé wystagpienia nawet straty netto). Kon-
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sekwencja wysokiej wartosci amortyzacji podatkowej aktywdw przejetych w ramach aportu jest
takze znaczace obnizenie obcigzenia podatkiem dochodowym (a nawet mozliwa strata podatko-
wa) w jednostkowym sprawozdaniu 02 sp. z 0.0. w okresie najblizszych kilku lat.

Zdolnos¢ do realizacji zatozonej strategii

Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta w duzej mierze uzaleznione s3g od sukcesu w realizacji jej
strategii rozwoju, ktéra zostata zaprezentowana w punkcie 11.2 Prospektu. Gtéwne cele strate-
giczne Grupy Emitenta obejmuja:

> Rozwdj i uzupetnienie oferty prowadzonych serwiséw internetowych,

> Rozwdj segmentu wideo,

> Rozwdj segmentu mobilnego,

b Rozwdj dziatalnosci zwigzanej z social media.

> Rozwdj segmentu lokalnego.

Umiejetno$¢ rozpoznania i reakcji na aktualne tendencje rynkowe

Odpowiednie rozpoznanie tendencji rynkowych i dopasowanie oferty ustug do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych stanowi kluczowy czynnik sukcesu w branzy reklamy internetowej. Per-
spektywy rozwoju Grupy Emitenta zaleza od ciggtego doskonalenia oferty oraz wprowadzania
nowych serwiséw tematycznych i innowacyjnych ustug.

Utrzymanie i rozwéj odpowiedniej infrastruktury informatyczne;j

Wytworzone przez Spotke systemy informatyczne oparte o zaawansowane technologie stanowia
jeden z kluczowych zasobéw operacyjnych Grupy Kapitatowej. Utrzymanie i rozwéj odpowiedniej
infrastruktury informatycznej stanowia jeden z czynnikéw sukcesu w branzy reklamy interneto-
wej i maja istotny wptyw na zdolno$¢ do reagowania na zmiany tendencji rynkowych i zapotrze-
bowania ze strony uzytkownikéw, wiarygodnos¢ Grupy Kapitatowej oraz popularnos¢ prowadzo-
nych przez nig serwiséw internetowych.

Zdolnos$¢ do utrzymania i pozyskania wykwalifikowanej kadry

Pracownicy sgjednym z czynnikow sukcesu Grupy Kapitatowej. W szczegdélnosci dotyczy to kadry
menedzerskiej oraz obszaru dziatalnosci zwigzanego z rozwojem i utrzymaniem infrastruktury
informatycznej, rozwojem i utrzymaniem relacji handlowych z klientami oraz budowaniem i za-
chowywaniem dobrych relacji z pracownikami i wspotpracownikami spétek z Grupy Kapitatowe;.
Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie Cztonkdéw Zarzadu Emitenta oraz innych osob zajmuja-
cych kluczowe stanowiska w Grupie Emitenta stanowiag czynniki kluczowe z punktu widzenia in-
teresow strategicznych Grupy Kapitatowe;.

Prowadzone akwizycje

Emitent jest aktywny w zakresie przeprowadzenia ocen mozliwosci akwizycji innych podmiotdw,
ktére mogtyby umozliwi¢ wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej na rynku reklamy internetowe;j
w Polsce, m.in. poprzez osiaggniecie efektow synergii. Ewentualne realizowane akwizycje moga
wigzac sie z koniecznoscig zaangazowania znaczacych srodkéw pienieznych, w tym réwniez po-
przez zaciggniecie dtugu (emisja papieréw dtuznych, kredyty bankowe). Ponadto istotny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej bedzie miata odpowiednia integracja przejetych podmiotéw
z Grupa Kapitatowa.

Relacje z klientami

Istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej oraz wynikéw finansowych Grupy
Emitenta maja utrzymywane przez Grupe Kapitatowa relacje handlowe z klientami, w tym w szcze-
golnosci z podmiotami posredniczacymi przy sprzedazy ustug reklamowych.

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

Przeprowadzona w IV kwartale 2011 r. reorganizacja Grupy Kapitatowej przyczyni sie do poprawy
efektywnosci funkcjonowania Grupy Emitenta, m.in. poprzez efektywne wykorzystanie przemian
w Grupie Kapitatowej w zakresie zarzadzania Grupa Emitenta, sprawozdawczosci, optymalizacji
przeptywow finansowych itp.

& 8.2.3. Inne czynniki

Wedtug stanu na Date Prospektu nie sg znane jakiekolwiek tendencje, niepewne elementy, zada-
nia, zobowiagzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi oraz wskazanymi w pkt 11 Prospektu,
ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga miec¢ znaczacy wptyw na perspektywy roz-
woju Grupy Emitenta do kohAca 2012 r.
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8.3. Wyniki dziatalnosci

b 8.3.1. Wynik finansowy
Przychody

PRZYCHODY EMITENTA W LATACH 2009-2010 ORAZ GRU
PY EMITENTA W 2011 R. (tys. zt)

2011 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Sprzedaz ustug 50 605 41 549 35811
Sprzedaz towardw i materiatow 9 44 61
Razem przychody z dziatalnosci kontynuowanej 50 614 41594 35872
Dziatalno$¢ zaniechana 0 3840 4 559
Razem przychody ze sprzedazy 50 614 45 433 40 431

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Gtownym zrédtem przychoddw ze sprzedazy Spotki w okresie objetym historycznymiinformacja-
mi finansowymi byta sprzedaz ustug zwigzanych z reklama w Internecie. Spoétka posiadata tylko
jeden wiodacy segment operacyjny.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. w latach 2009-2011 Spétka osia-
gata przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej i z dziatalnosci zaniechanej (sprzedaz
ustug telekomunikacyjnych oraz produktow i ustug zwigzanych z dziatalnoscia geolokalizacyjna).
Wedtug danych zarzadczych Spétki, okoto 90% przychoddw z dziatalnosci kontynuowanej stano-
wi sprzedaz ustug reklamowych. Najistotniejsze pozycje przychoddéw ze sprzedazy ustug rekla-
mowych stanowi:

- Reklama w formie display (wyswietlana w serwisach internetowych) — 58% przychoddw z re-
klamy w 2011 r. (56% w 2010 r.)

b Mailing (tresci reklamowe wysytane uzytkownikom Poczty 02) — 37% przychodoéw z reklamy
w 2011 r. (34% w 2010 r.)

— Reklama wideo - 2% przychoddéw z reklamy w 2010 r. i w 2011 r.

Pozostate kategorie przychoddéw ze sprzedazy kontynuowanej to obstuga serwiséw (okoto 5%
przychoddw z dziatalnosci kontynuowanej w 2011 r.) i ustugi pomocnicze.

W 2009 roku Spoétka osiagneta przychody z dziatalnosci kontynuowanej, tj. gtéwnie ze sprzedazy
ustug reklamowych w wysokosci 35,9 mln zt, z czego przychody ze sprzedazy ustug stanowity
99,83%. W kolejnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wskaznik ten
utrzymywat sie na poziomie 99,9%.

W 2009 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zaprzestaniu rozwoju dziatalnosci innej niz ustugi reklamo-
we i skoncentrowaniu dziatan w kolejnych latach na rozwoju gtéwnej dziatalnosci. W zwiazku z tym
dziatalno$¢ zwiagzana z produkcja urzadzen geolokalizacyjnych geo2 (uruchomiong w 2009 roku)
oraz $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych (ustuga Tlenofon) rozwijana przed 2009 r. zostata
zakwalifikowana w sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata 2009 i 2010 jako dziatalno$¢ zanie-
chana. W 2011 r. Grupa Emitenta nie zrealizowata juz przychodéw w tym segmencie dziatalnosci.
W 2009 r. warto$¢ przychodéw zrealizowanych z tytutu dwoch zaniechanych dziatalnosci wynio-
sta 4,6 mln zt. Oprécz przychoddw z ustug reklamowych Spétka zrealizowata rowniez przychody
zwigzane z obstuga serwiséw prowadzonych przez spétki http sp. z 0.0. oraz FREE4FRESH sp.
z0.0.W 2010 r. 3087 tys. zt z 3 162 tys. zt przychoddéw Spdtki z obstugi serwiséw dotyczyto ser-
wisow prowadzonych przez spotki http sp. z 0.0 oraz FREE4FRESH sp. z 0.0. W 2011 r. wszystkie
przychody z obstugi serwiséw pochodzity od tych spétek.

W 2010 roku Spotka osiggneta przychody z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 41,5 mln zt, tj.
0 16% wyzsze nizw 2009 roku. W 2010 r. Emitent dokonat sprzedazy zorganizowanej czesci przed-
siebiorstwa zajmujacej sie $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych (ustuga Tlenofon). Wpty-
wy z ww. transakcji w kwocie 3,0 mln zt zostaty ujete jako przychody z dziatalnosci zaniechanej.
Transakcja zostata opisana w punkcie 15.5 Prospektu. kgcznie przychody z dziatalnosci zaniecha-
nejw 2010 roku wyniosty 3,8 min zt.

W 2011 roku Emitent zrealizowat przychody z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 50,6 mln zt
(0 22% wiecej niz w 2010 roku). Przychody z dziatalnosci zaniechanej w Grupie Kapitatowej w tym
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okresie nie wystapity. Wedtug danych zarzadczych Spotki, gtdwnymi czynnikami wzrostu przy-
choddédw w 2011 roku byt wzrost sprzedazy reklamy w formie display (o0 14% w stosunku do 2010
roku) oraz wzrost sprzedazy reklamy w formie mailingu (o 38%). Dynamika wzrostu przychoddw
z reklamy wideo wyniosta 52% w tym okresie.

Szczegdtowe dane dotyczace nowych produktéw i ustug wprowadzonych przez Spotke w latach
2009-2011 zostaty zamieszczone w punkcie 11.3 Prospektu.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Ponizej zaprezentowano wielko$¢ kosztéw operacyjnych Emitenta w latach 2009-2011. Ponizsza
tabela prezentuje koszty w uktadzie rodzajowym wraz z uzgodnieniem do kosztéw w uktadzie
kalkulacyjnym.

KOSZTY OPERACYJNE SPOtKI W LATACH 2009-2010
ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ W 2011 R. (tys. zt)

2011 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Amortyzacja 3970 3750 3650
Zuzycie materiatéw i energii 1411 1314 1228
Ustugi obce 20 527 16 162 15 493
Podatki i optaty 58 23 38
Wynagrodzenia 5525 5098 4 847
Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 404 341 246
Pozostate koszty rodzajowe 643 229 1035
Koszty wedtug rodzaju ogétem 32539 26918 26538
Zmiana stanu produktow 0 38 -55
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -10 238 -6 961 -6 980
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -4.708 -3338 -3697
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 17 592 16 657 15 805

Zrédto: Sprawozdania Finansowe.

Wielkos¢ kosztédw operacyjnych Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowy-
mi wynikata w gtéwnej mierze z rozwoju dziatalnosci operacyjnej w tym okresie. W latach 2009-
2010 koszty wedtug rodzaju ogétem Spotki wynosity odpowiednio 74% i 65% przychodéw Spétki
z dziatalnosci kontynuowanej, aw 2011 r. wskaznik ten wynidst 64%. Spadek udziatu kosztow we-
dtug rodzaju ogétem w przychodach ze sprzedazy wynikat gtéwnie z efektu dzwigni operacyjnej,
tj. relatywnie wysokiego udziatu kosztéw statych w strukturze kosztéw operacyjnych Grupy Ka-
pitatowej i wynikajacej z tego rosnacej rentownosci na poziomie wyniku operacyjnego przy ros-
nacych przychodach ze sprzedazy.

W strukturze kosztéw rodzajowych Emitenta w analizowanym okresie (lata 2009-2011) najwigk-
szy udziat miaty koszty ustug obcych stanowigce od 58% do 63% kosztéw wedtug rodzaju ogétem
w latach 2009-2011. Koszty ustug obcych obejmuja w szczegdélnosci:

b koszty obstugi kampanii reklamowych,

koszty dzierzawy powierzchni reklamowych,

koszty serwiséw kontentowych,

koszty dzierzawy taczy internetowych,

koszty najmu pomieszczenh biurowych oraz serwerowni.

Koszty obstugi kampanii reklamowych (w tym m.in. prowizje dla agencji podmiotéw poéredni-
czacych przy sprzedazy ustug reklamowych, wynagrodzenia zespotu sprzedazowego) stanowia
gtéwna kategorie kosztéw zmiennych w Spaétce (okoto 50% kosztow ustug obcych wedtug danych
zarzadczych Spétki), a inne istotne pozycje majace udziat w kosztach ustug obcych powyzej 5%
to serwisy kontentowe, dzierzawa powierzchni reklamowej, najem tacza i dzierzawa kanalizacji.
Kolejna istotng pozycja kosztéw wedtug rodzaju sg koszty wynagrodzen, stanowigce w analizo-
wanym okresie od 17% do 19% kosztéw wedtug rodzaju ogétem.

[N
[N
[N
[N
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Wartos¢ amortyzacji wzrosta w analizowanym okresie z 3,7 mln zt w 2009 roku do 3,8 mln zt
w 2010 roku i 4,0 mln zt w 2011 roku. Wzrost kosztéw amortyzacji w analizowanym okresie wy-
nikat z dokonanych inwestycji opisanych w punkcie 11.8 Prospektu.

Analiza kosztéw operacyjnych Spétki w uktadzie kalkulacyjnym wskazuje, ze udziat kosztow sprze-
dazy w kosztach operacyjnych ogétem wynosit 26% w latach 2009-2010, a w 2011 roku wyniost 31%.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ SPOEKI W UKEA-
DZIE KALKULACYJNYM W LATACH 2009-2010 ORAZ GRU-
PY KAPITALOWEJ W 2011 R.

i — 100%
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Zrddto: Emitent.

Koszty ogdlnego zarzadu miaty w latach 2009-2011 stabilny udziat w kosztach wytworzenia sprze-
danych produktéw i ustug na poziomie od 12% do 14%.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
W ponizszej tabeli zaprezentowano najistotniejsze pozycje pozostatych przychodow i kosztéw
Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE SPOt-
KI'W LATACH 2009-2010 ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ
W 2011 R. (tys. zt)

201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Zysk ze zbycia majatku trwatego 53 798 875
Rozwwalz:?mle odplspw aktualizujgcych wartos¢ 7 0 334
sktadnikéw aktywéw
Uzyskane badz nakazane wyrokiem sadu
) A 37 412 0
kary, grzywny i odszkodowania
Sprzedaz licencji 0 654 0
Rozwigzanie umowy z Uzanex Services Limited 944 0 0
Pozostate 139 89 74
Razem pozostate przychody operacyjne 1249 1953 1283
Zawigzanie rezerw 215 0 261
Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 218 305 0
Optaty sadowe i komornicze 25 1 123
Inne 285 86 8]
Razem pozostate koszty operacyjne 743 401 388
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej 506 1552 895
Udziat w wyniku EBIT 3% 10% 9%

Zrédto: Sprawozdania Finansowe.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi saldo pozostatej dziatalnosci ope-
racyjnej miato dodatni wptyw na wielko$¢ wyniku na dziatalnosci operacyjnej Spotki, stanowigc
odpowiednio 9% i 10% wyniku EBIT w latach 2009-2010 oraz 3% w 2011 .
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Wielkos¢ pozostatych przychodoéw operacyjnych w 2009 roku wyniosta 1 283 tys. zt, gtdwnie za
sprawa zrealizowanego zysku ze zbycia majatku trwatego w kwocie 875 tys. zt., tj. sprzedazy wy-
tworzonego przez Spotke oprogramowania (m.in. Gierra, Tlen NG oraz Mapy). W 2010 r. gtdwne
pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych stanowit zysk ze zbycia majatku trwatego w wy-
sokosci 798 tys. zt oraz sprzedaz licencji na poczte elektroniczna, biblioteki pomocnicze oraz na
system adserwer w kwocie 654 tys. zt. W 2011 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty 1 249
tys. zt i obejmowaty gtéwnie pozostate przychody operacyjne z tytutu zakonczenia umowy z Uza-
nex Services Limited.

Pozostate koszty operacyjne w 2009 roku wyniosty 388 tys. zt i i obejmowaty przede wszystkim
zawigzanie rezerw 261 tys. zt i koszty optat sagdowych i komorniczych 123 tys. zt. Gtéwna pozy-
cja pozostatych kosztow operacyjnych poniesionych w 2010 r. w tacznej kwocie 401 tys. zt byty
koszty zwigzane z aktualizacjg wartosci aktywdw niefinansowych w kwocie 305 tys. zt. W 2011 r.
pozostate koszty operacyjne wyniosty 743 tys. zt, z czego 215 tys. zt stanowity koszty zwigzane
z zawigzaniem rezerw, 218 tys. zt stanowity koszty wynikajace z dokonanej aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych, a inne koszty w tacznej kwocie 285 tys. zt obejmowaty m.in. koszty re-
fakturowane na inne spotki, kary, grzywny i odszkodowania.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Spotki 2009 r. wynidst 10 257 tys. zt. W 2010 roku Emitent odno-
towat wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej o 57%, czego gtéwna przyczyna byty pozytywne
efekty decyzji Zarzadu Spétki dotyczacej koncentracji na bardziej rentownym segmencie dzia-
talnosci zwigzanym ze Swiadczeniem ustug reklamowych. Podczas gdy przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 16% w stosunku do 2009 r., réwnolegty wzrost kosztow operacyjnych wynidst tylko 5%.
Dodatkowo saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotki wygenerowato 10% zysku na dziatal-
nosci operacyjnej okresu. W 2011 r. zysk na dziatalnosci operacyjnej Emitenta wyniést 18 543 tys.
ztibyto 15% wyzszy nizw 2010 r., co zostato zrealizowane gtéwnie w wyniku znaczacego wzrostu
poziomu sprzedazy Spoétki (o 22%) i efektu dZwigni operacyjnej, tj. relatywnie wysokiego udziatu
kosztow statych w strukturze kosztéow operacyjnych Grupy Kapitatowej i wynikajacej z tego ros-
nacej rentownosci na poziomie wyniku operacyjnego przy rosnacych przychodach ze sprzedazy.

Przychody i koszty finansowe
Ponizej zestawiono gtéwne pozycje przychoddéw i kosztéw finansowych w latach 2009-2011.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE SPOtKI W LATACH
2009-2010 ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ W 2011 R. (tys. zt)

201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Przychody z tytutu odsetek 231 359 653
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 0 0 3
wartosciowych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 25 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0 358
Razem przychody finansowe 231 384 1014
Koszty z tytutu odsetek 18 21 18
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ odsetek 0 75 79
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 63 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 28 589
Razem koszty finansowe 81 124 686
Saldo przychodéw i kosztow finansowych 150 260 329

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Gtéwnym sktadnikiem przychoddw finansowych w latach 2009-2011 byty przychody z tytutu odse-
tek od lokat bankowych oraz naliczone odsetki od przeterminowanych naleznosci. Ponadto w 2009
roku zaksiegowano dodatnie réznice kursowe netto w kwocie 358 tys. zt.

W kategorii kosztéw finansowych gtéwna pozycje stanowi aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
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(udziatéw w spdtkach zaleznych oraz odpisy na naliczone odsetki) dokonana w poszczegdlnych okresach.
W 2009 r. dokonano aktualizacji wartoéci udziatow w spétkach Fobtrot Services Limited (507 tys. zt) oraz
Uzanex Services Limited (82 tys. zt). W 2010 r. aktualizacja wartosci aktywow finansowych obejmowata
udziaty w spotce Fobtrot Services Limited w kwocie 28 tys. zt. W 2011 r. nie dokonano tego typu aktualizacji.
Dodatkowo w latach 2009 -2010 dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé odsetek w wysoko-
$ci odpowiednio 79 tys. zti 75 tys. zt.

W rezultacie przychody i koszty finansowe netto obcigzyty wynik finansowy Spotki w kwocie 329 tys. zt
w 2009 roku, a w latach 2010-2011 zwiekszyty wynik finansowy odpowiednio 0 260 tys. zti 150 tys. zt.

Zysk netto

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Emitenta w 2009 r. wynidst 8 597 tys. zt, aw 2010 r. wzrdst
do 13 103 tys. zt, tj. 0 52%. Jednoczesnie catkowity zysk netto Spotki wynidst 15 279 tys. zt i byt
062% wyzszy nizw 2009 r. Wzrost zysku netto w 2010 roku wzgledem 2009 roku wynikat gtownie
z poprawy sytuacji rynkowej (powrdt na $ciezke wzrostu po kryzysie finansowym lat 2008/2009)
oraz z przeprowadzonej restrukturyzacji kosztowej wynikajacej z zaniechania prowadzenia innej
dziatalnosci niz reklamowa.

W 2011 r. skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej wynidst 65 028 tys. zt, co byto w gtéwne;j
mierze efektem wykazania w rachunku wynikéw ujemnego obcigzenia podatkowego w kwocie -46
300 tys. zt, wynikajacego gtédwnie z rozpoznania istotnego aktywa z tytutu podatku odroczonego
w zwigzku z transakcja aportu przedsiebiorstwa Emitenta do spotki zaleznej 02 sp. z 0.0. dokona-
na w listopadzie 2011 r. W zwigzku z ww. transakcja w sprawozdaniu skonsolidowanym wystapi-
ta réznica przejsciowa pomiedzy wartoscig podatkowa wartosci niematerialnych a ich wartoscia
netto w sprawozdaniu skonsolidowanym w kwocie 261 189 tys. zt. Na rdéznicy tej utworzone zo-
stato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przy zastosowaniu stawki podatku na
poziomie 19%). Szczegdtowe informacje dotyczgce wptywu transakcji aportu przedsiebiorstwa do
02 sp. z 0.0. na skonsolidowany wynik netto w 2011 r. zostaty zamieszczone w nocie nr 6 do Spra-
wozdania Finansowego zamieszczonego w rozdziale 26 Prospektu oraz w punkcie 11.5 Prospektu.

- 8.3.2. Sytuacja finansowa
Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ aktywéw w latach 2009-2011.

AKTYWA SPOEKI W LATACH 2009-2010 ORAZ
GRUPY KAPITALOWEJ W 2011 R. (tys. zt)
31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009

Grupa Emitent Emitent

Emitenta (zbadane) (zbadane)

(zbadane)
Rzeczowe aktywa trwate 3915 4377 4 667
Wartoéci niematerialne 4563 4 456 4588
Wartos¢ firmy 13 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 50 0 87
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 49 959 493 475
Pozostate aktywa trwate 1 0 0
Razem aktywa trwate 58 501 9 326 9 817
Zapasy 237 168 294
Naleznosci handlowe 9705 10 387 9 442
Pozostate naleznosci 5330 18 232 12767
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 542 73 128
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 890 9872 5213
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 112 7 041
Razem aktywa obrotowe 23704 38 844 34886
AKTYWA RAZEM 82 205 48170 44703

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

W okresie objetym historycznymiinformacjami finansowymi wartos¢ sumy aktywow Spoétki wzro-
sta z 44 703 tys. zt na koniec 2009 roku do 48 170 tys. zt na koniec 2010 r. (0 24%), a na koniec
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2011 r. wyniosta 82 205 tys. zt (wzrost 0 84%). Znaczacy wzrost sumy bilansowej w 2011 r. wyni-
ka z rozpoznania istotnego aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z transakcja aportu
przedsiebiorstwa Emitenta do spotki zaleznej 02 sp. z 0.0. dokonana w listopadzie 2011 r. W zwiagz-
ku z ww. transakcja w sprawozdaniu skonsolidowanym wystapita réznica przejSciowa pomiedzy
wartoscig podatkowa wartosci niematerialnych a ich wartoscig netto w sprawozdaniu skonsoli-
dowanym w kwocie 261 189 tys. zt. Na roznicy tej utworzone zostato aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (przy zastosowaniu stawki podatku na poziomie 19%). Szczegdtowe infor-
macje dotyczace wptywu transakcji aportu przedsiebiorstwa Emitenta do 02 sp. z 0.0. na skonso-
lidowany wynik netto w 2011 r. zostaty zamieszczone w nocie nr 6 do Sprawozdania Finansowego
zamieszczonego w rozdziale 26 Prospektu oraz w punkcie 11.5 Prospektu.

W 2009 roku aktywa trwate i obrotowe stanowity odpowiednio 22% i 78% wartosci sumy bilanso-
wej. Najistotniejsza pozycje aktywdw trwatych stanowity rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne o wartosci netto odpowiednio 4 667 tys. zti 4 588 tys. zt. W kategorii aktywow ob-
rotowych gtéwne pozycje obejmowaty naleznosci handlowe (9 442 tys. zt) oraz pozostate nalez-
noéci (12 767 tys. zt) obejmujgce przede wszystkim rozrachunki z tytutu zaliczek na dywidende
(11 704 tys. zt). Ponadto wedtug stanu na koniec 2009 r. Spotka posiadata 5 213 tys. zt $rodkéw
pienieznych oraz aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy o wartosci 7 041 tys.
zt.(aktywa zwigzane z dziatalnoscig telekomunikacyjng oraz udziaty w spotce Uzanex Services
Limited wykazane w kwocie 6 000 tys. zt).

W 2010 roku struktura aktywdéw Spotki nie ulegta znaczacym zmianom, a udziat aktywow trwatych
i obrotowych w sumie bilansowej wynosit odpowiednio 19% i 81% wedtug stanu na koniec roku. Na-
jistotniejszymi zmianami w 2010 roku byt wzrost naleznosci z tytutu zaliczek na poczet dywidendy
(z 11 704 tys. zt na koniec 2009 roku do 17 435 tys. zt na koniec 2010 roku) oraz dokonana w marcu
2010 roku sprzedaz udziatow w spotce Uzanex Services Limited o wartosci 6 000 tys. zt. W okre-
sie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spotka dokonywata w danym roku wypta-
ty zaliczki na dywidende, ktéra do momentu podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy ujmowana
byta w bilansie w pozostatych naleznosciach w pozycji rozrachunki z tytutu zaliczek na dywidende.
W momencie podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy za rok obrotowy, za ktéry zostata wyptacona
zaliczka, naleznosci te byty rozliczane ze zobowigzaniem Spoétki do wyptaty uchwalonej dywidendy
udziatowcom. Uchwaty dotyczace wyptaty dywidendy za lata 2009 i 2010 zostaty podjete odpowied-
nio w dniu 9 wrzesnia 2010 r. oraz 12 czerwca 2011 r. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy o wartosci 112 tys. zt na koniec 2010 roku obejmowaty udziaty w spétkach: Fobtrot
Services Limited, Next Group sp. z 0.0. oraz 28dni.pl sp. z 0.0. Pozostate aktywa zwigzane z dzia-
talnoscia telekomunikacyjng wykazane w bilansie Spétki na koniec 2009 r. zostaty zbyte w 2010 r.
Skonsolidowany bilans na dzieh 31 grudnia 2011 r. wykazat znaczace zmiany w strukturze wsku-
tek opisanej powyzej transakcji aportu przedsiebiorstwa Emitenta do spdtki zaleznej 02 sp. z 0.0.
dokonanej w listopadzie 2011 r. Wzrost wartosci aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego z 493 tys. zt na koniec 2010 r. do 49 959 tys. zt na koniec 2011 r. spowodowat, ze udziat akty-
woéw trwatych w sumie bilansowej wynidst 71% w poréwnaniu do 19% na koniec 2010 r., a udziat
aktywow obrotowych w sumie bilansowej zmnigjszyt sie w tym okresie z 81% do 29%. Dodatko-
wo na koniec 2011 r. nastapita znaczaca zmiana wartoséci pozostatych naleznosci, ktére wyniosty
5330 tys. zt w pordéwnaniu do 18 232 tys. zt na koniec poprzedniego roku (spadek rozrachunkdéw
z tytutu zaliczki na dywidende o 13 235 tys. zt).

Relatywnie niski udziat rzeczowych aktywow trwatych w sumie bilansowej Spotki i Grupy w la-
tach 2009-2011 wynikat z faktu, ze obejmowaty one gtéwnie maszyny i urzadzenia (sprzet kom-
puterowy), a Grupa Emitenta uzytkowata pomieszczenia biurowe i pomieszczenia serwerowni na
podstawie podpisanych uméw najmu.

W latach 2009-2011 przeterminowane naleznosci handlowe stanowity odpowiednio 64%, 55% i 57%
naleznosci handlowych brutto ogdtem. Naleznosci handlowe Spotkii Grupy Emitenta nie byty opro-
centowane, a standardowy termin ptatnosci wynosit 21 dni. Generalna zasada dotyczaca nalezno-
Sci przeterminowanych zaktada objecie 100% odpisem naleznosci przeterminowanych o wiecej niz
360 dni. Wyjatek stanowia naleznosci z tytutu kontynuowanych uméw barterowych, co do ktérych
Zarzad byt przekonany, ze zostang w przysztoscirozliczone. Stuprocentowym odpisem aktualizu-
jacym obejmuje sie takze naleznosci sporne oraz przekazane do windykacji na drodze sgdowej.
Relatywnie wysoki udziat przeterminowanych naleznosci handlowych w naleznosciach handlo-
wych ogotem wynika ze specyfiki branzy oraz rozliczeh z podmiotami posredniczacymi w sprze-
dazy ustug reklamowych. Zwyczajowo naleznosci od takich podmiotéw kumulowane sa na koniec
roku, a na poczatku roku kolejnego sg kompensowane ze zobowigzaniami Grupy Kapitatowej z ty-
tutu prowizji naich rzecz.

Spétki z Grupy Emitenta posiadaja odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tyl-
ko zweryfikowanym klientom oraz odpowiednig procedure windykacyjng w zakresie $ciggania
przeterminowanych naleznosci. W ocenie Zarzadu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, po-
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nad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla nalezno-
sci handlowych Grupy Kapitatowe;.

PASYWA SPOtKI W LATACH 2009-2010 ORAZ
GRUPY KAPITALOWEJ W 2011 R. (tys. zt)
31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009

Grupa Emitent Emitent

Emitenta (zbadane) (zbadane)

(zbadane)
Kapitat zaktadowy 377 377 377
Pozostate kapitaty 1 14 308 17 145
Niepodzielony wynik finansowy 5210 6221 5560
Wynik finansowy biezacego okresu 65028 15279 9 416
Kapitat wtasny 70 617 36186 32 499
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1073 1298 1531
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1073 1298 1531
Zobowigzania handlowe 7 471 4 352 5278
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1208 2332 636
Pozostate zobowigzania 913 2593 3922
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 93 45 366
Pozostate rezerwy 830 1365 471
Zobowigzania krétkoterminowe razem 10 515 10 686 10 673
PASYWA RAZEM 82205 48170 44703

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Wartos¢ kapitatow wtasnych ogdtem w okresie objetym historycznymi informacjami finansowy-
mi zwiekszyta sie z 32 499 tys. zt na koniec 2009 roku do 36 186 tys. zt na koniec 2010 roku i 70
617 tys. zt na koniec 2011 roku. Gtownym Zrdédtem wzrostu kapitatow wtasnych w tym okresie byt
wzrost wyniku finansowego netto. Przyczyny wzrostu wyniku finansowego netto w 2011 r. w sto-
sunku do 2010 r. 0 326% zostaty opisane w punkcie 11.5 Prospektu.

W latach 2009-2010 pozostate kapitaty rezerwowe wyniosty odpowiednio 17 145 tys. i 14 308 tys.
zt (pozycja ta przedstawia zyski zatrzymane za poprzednie lata obrotowe, ktdre nie zostaty wypta-
cone akcjonariuszom w formie dywidendy), a w 2011 roku wskutek wyptaty dywidendy w kwocie
30 559 tys. zt wartosc tej pozycji w bilansie Grupy Emitenta zmniejszyta sie do 1 tys. zt. W pozycji
niepodzielony wynik finansowy prezentowane sg kapitaty, ktére powstaty w zwigzku z przeksztat-
ceniem sprawozdan finansowych na MSSF.

Zobowigzania dtugoterminowe nie ulegaty w analizowanym okresie, tj. w latach 2009-2011 zna-
czacym zmianom i dotyczyty wytacznie dtugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Gtownym elementem zobowigzan krotkoterminowych Spétki w latach 2009-2011 byty zobowia-
zania handlowe, ktére wynosity 49% zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2009 roku, a we-
dtug stanu na koniec 2010 i 2011 roku odpowiednio 41% i 71%. Wielko$¢ zobowigzah handlowych
na koniec poszczegélnych okreséw uzalezniona jest w duzej mierze od rozliczen z agencjami po-
sredniczacymi. Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej, prowizje dla agencji posred-
niczacych ujmowane sg w pozycji zobowigzan handlowych w przypadku, gdy do dnia bilansowe-
go Grupa otrzymata fakture za $wiadczone ustugi lub tez podpisana umowa wykazuje ostateczna
kwote prowizji za dany okres. W przypadku nieotrzymania faktury i niepodpisania umowy do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego, prowizje te ujmowane sa w pozycji rezerw. Natomiast
w przypadku, gdy na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa otrzymata fakture
wystawiong po dniu bilansowym, prowizje wykazywane sg w sprawozdaniu w zobowigzaniach
jako dostawy niefakturowane. Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego wzrosty
znaczaco w 2010 roku w stosunku do 2009 roku (2 332 tys. zt wobec 636 tys. zt), co byto spowo-
dowane znacznym wzrostem zysku brutto, a wiec takze dochodu podatkowego w tym okresie.
Ponadto pozostate rezerwy wynoszace odpowiednio 471 tys. zt na koniec roku 2009, wzrosty zna-
czacow 2010 roku do kwoty 1 365 tys. zt, gtdwnie z powodu zawigzania rezerwy na prowizje pod-
miotéw posredniczacych w sprzedazy ustug reklamowych w kwocie 983 tys. zt.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spdtka nie korzystata z finansowa-
nia zewnetrznego w formie kredytéw lub pozyczek.
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Podsumowujac, Zzrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuja:

« Kapitat wtasny — zyski wygenerowane w kolejnych okresach,

» Kredyt kupiecki (zobowigzania handlowe).

Potrzeby kapitatowe Grupy Kapitatowej wynikaja z zapotrzebowania na kapitat obrotowy i nie pod-
legaja wahaniom sezonowym.

Przewidywane Zrédta finansowania konieczne do wywigzania sie ze zobowigzan Grupy Emitenta
to posiadane srodki wtasne oraz $rodki pochodzace z przysztych dodatnich przeptywoéw pieniez-
nych generowanych przez dziatalno$¢ operacyjna. Grupa Kapitatowa rozwaza tez wykorzystywa-
nie innych zrédet finansowania zewnetrznego w przysztosci.

& 8.3.3. Przeptywy srodkéw pienieznych

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe zrédta wptywdw i wydatkdw pienieznych Spotki w okre-
sie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

PRZEPLYWY PIENIEZNE SPOtKI W LATACH 2009-2010
ORAZ W GRUPY W 2011 R. (tys. zt)

2011 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 18718 16 405 10 585
Korekty razem 4621 974 -2098
Amortyzacja 3970 3750 3650
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 63 9 -361
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -238 -106 -403
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -798 -875
Zmiana stanu rezerw -535 894 -20
Zmiana stanu zapaséw -69 127 30
Zmiana stanu naleznosci 350 -852 -2 413
ﬁ;rt](ijzica stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kre- 3203 1802 1742
Zmiana stanu pozostatych aktywéw =310 70 416
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -1813 -318 -380
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 23 339 17 379 8 487
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony -4522 -2 405 -2 144
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 817 14974 6 343
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 168 9846 8991
i/kg;iterx:lrigid niematerialnych oraz rzeczowych akty- 56 3846 2688
Zbycie aktywow finansowych 112 6000 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0 3104
Wptywy z tytutu obnizenia kapitatu w spétce zaleznej 0 0 3198
Wydatki 3963 3189 7 154
;\Jyavlvaty)\i/ietrv\\lxvaar&céhci niematerialnych oraz rzeczowych ak- 3875 3116 5190
Wydatki na aktywa finansowe 88 28 1964
Inne wydatki inwestycyjne 0 45 0
Przeptywy pieni¢zne netto 3794 6657 1836

z dziatalnosci inwestycyjnej
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201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 1816 106 1402

Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych in-

strumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 L &
ivis;rgr:(\jﬂéypfaconych w roku poprzednim zaliczek na dy- 1626 0 1050
Wptywy z tytutu odsetek 190 106 283
Wydatki 18 821 17 078 12 007
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0 303
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 18 821 17 078 11 704
Odsetki 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -17 005 -16 972 -10 605
Przeptywy pienigzne netto razem -1983 4 659 -2 425
Srodki pieniezne na poczatku okresu 9872 5213 7 638
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 890 9872 5213

Zrédto: Sprawozdania Finansowe.

Polityka Emitenta dotyczaca finansowania oraz zarzadzania $rodkami pienieznymi polega na fi-
nansowaniu dziatalnosci operacyjnej wypracowanymi zyskami oraz kredytem kupieckim. Spotka
nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Opis polityki zarzadzania ryzykiem
finansowym zostat zamieszczony w notach objasniajacych do Sprawozdan Finansowych zamiesz-
czonych w punkcie 26 Prospektu.

Srodki pieniezne Grupy Emitenta przechowywane sg w PLN.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w 2009 roku byty dodatnie i wyniosty 6 343 tys. zt.
Gtoéwnga przyczyna dodatnich zrealizowanych przeptywdw finansowych z dziatalnosci operacyjnej
byt zrealizowany wynik przed opodatkowaniem w wysokosci 10 585 tys. zt. Jednoczes$nie nastapit
wzrost stanu naleznosci w kwocie 2 413 tys. zt oraz zmniejszenie stanu zobowigzan w wysokosci
1 742 tys. zt. Ponadto istotny wptyw na wysokos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci opera-
cyjnej w 2009 roku miat zaptacony podatek dochodowy w wysokosci -2 144 tys. zt.

Zrédtem dodatnich przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w 2009 roku byty wptywy z tytu-
tu zbycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 2 688 tys. zt,
w tym gtéwnie sprzedazy praw majatkowych do oprogramowania wytworzonego przez Spotke
(m.in. aplikacji Gierra, Mapy, Tlen NG), ktdre zostaty sprzedane w zwigzku z decyzjg Spétki o kon-
centrowaniu swojej dziatalnosci wytacznie w obszarze reklamy w Internecie. Ponadto, dodatnie
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty takze spowodowane wptywami ze zwrotu udzielonych
przez Spétke pozyczek (3 104 tys. zt) oraz wptywem z tytutu umorzenia kapitatu w spotce zalez-
nej Fobtrot Services Limited w wysokoéci 3 198 tys. zt). Zrédtem ujemnych przeptywéw z dziatal-
nosci inwestycyjnej w 2009 roku byto w gtéwnej mierze nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych w wysokosci -5 190 tys. zt oraz wydatki na aktywa finansowe w wyso-
kosci 1 964 tys. zt, z czego 1 960 tys. zt stanowity pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i innym
podmiotom powigzanym.

Dziatalnos¢ finansowa Spétki w 2009 roku obejmowata przede wszystkim wyptacone zaliczki
na dywidendy w wysokosci 11 704 tys. zt oraz wydatki zwigzane z umorzeniem udziatow Spétki
z czystego zysku w kwocie 303 tys. zt (szczegdty zostaty zaprezentowane w punkcie 16.2 Pro-
spektu). Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2009 roku byty ujemne i wynio-
sty -10 605 tys. zt.

W 2010 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Spétka wypracowata dodatnie przeptywy pie-
niezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 14 974 tys. zt. Gtéwnym Zrédtem przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byt wynik przed opodatkowaniem w wysokosci 16 405 tys.
zt. Ponadto na wysokos¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku istotny
wptyw miato zmniejszenie stanu zobowigzah w wysokosci -1 802 tys. zt oraz zaptacony podatek
dochodowy w kwocie -2 405 tys. zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w 2010 roku byty dodatnie i wynikaty gtow-
nie ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci
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-3 846 tys. zt (gtdwnym zrodtem wptywow z tego tytutu byta sprzedaz za 3 000 tys. zt. zorgani-
zowanej czesci przedsiebiorstwa przeznaczonej do $wiadczenia ustugi Tlenofon) a takze zbycia
aktywodw finansowych (udziaty w spotce Uzanex Services Limited) za kwote 6 000 tys. zt. W 2009
roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zaprzestaniu rozwoju dziatalnosci innych niz ustugi rekla-
mowe i skoncentrowaniu dziatan w kolejnych latach na rozwoju gtéwnej dziatalnosci. Sprzedaz
udziatéw w Uzanex Services Limited (spotce prawa cypryjskiego, ktéra rozpoczeta wspdtprace
z Grupg 02 w pierwszej potowie 2008 roku), obok zaprzestania dziatalnosci telekomunikacyjnej
i dziatalnos$ci zwigzanej z produkcja urzadzenh geolokalizacyjnych geo2 byta jednym z kluczowych
elementdéw realizacji nowej strategii rozwoju Emitenta. Udziaty w spotce Uzanex zostaty w 2009 r.
reklasyfikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w wartoséci 6 000 tys. zt, a nastepnie
w 2010 r. sprzedane za kwote 6 000 tys. PLN (po cenie zakupu). W zwigzku z powyzszym trans-
akcja ta nie miata wptywu na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Wydatkiinwestycyjne Spotki w 2010 roku dotyczyty gtéwnie inwestycji w rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne w kwocie 3 116 tys. zt.

W segmencie dziatalnosci finansowej Spétka nie odnotowata w 2010 roku zadnych wptywoéw poza
wptywami z tytutu odsetek w wysokosci 106 tys. zt. Wydatki obejmowaty wyptate zaliczek na dy-
widendy w kwocie 17 078 tys. zt. W rezultacie saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci finanso-
wej byto ujemne i wyniosto -16 972 tys. zt.

W 2011 roku Grupa Emitenta finansowata swoja dziatalnos¢ dodatnimi przeptywami z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 18 817 tys. zt i wynikaty gtéwnie z wypracowanego zysku przed opo-
datkowaniem w kwocie 18 718 tys. zt, oraz zmniejszenia stanu zobowigzan o 3 203 tys. zt, a takze
zaptaconego podatku dochodowego w kwocie 4 522 tys. zt.

Saldo srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 roku byto ujemne i wynikato gtow-
nie z dokonanych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci -3
875 tys. zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w 2011 roku dotyczyty przede wszyst-
kim wyptaconej dywidendy w wysokosci 18 821 tys. zt. Saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w 2011 roku wyniosto -17 005 tys. zt.

Szczegdty dotyczace inwestycji Spotki i Grupy w okresie objetym historycznymi informacjami fi-
nansowymi zostaty zamieszczone w punkcie 11.8 Prospektu.

8.3.4. Analiza wskaznikowa
Wskazniki rentownosci

201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 50 614 41 59 35872
(tys. zt)
Rentownos$¢ sprzedazy 65,2% 59,8% 55,9%
Rentownos$¢ EBITDA 44,5% 47,8% 38,8%
Rentownos$¢ EBIT 36,6% 38.8% 28,6%
Rentownos¢ brutto 37.0% 39,4% 29,5%
Rentownos¢ netto 128,5% 31,5% 24,0%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 99.8% 32,9% 22,5%
Rentownos¢ kapitatdw wtasnych (ROE) 121,8% 44,5% 33,7%

Zrédto: Spotka

Zasady wyliczania wskaZnikéw:

Rentownosc sprzedazy = zysk na sprzedazy brutto okresu/przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowa
nej okresu

Rentownosc EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej okresu
Rentownosc EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej okresu

Rentownosc brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej okresu
Rentownosc netto = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej/przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuo
wanej okresu

Rentownosc aktywow = zysk netto okresu/sredni stan aktywow w okresie

Rentownosc kapitatéw wtasnych = zysk netto okresu/sredni stan kapitatow wtasnych w okresie
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W 2009 roku Spétka odnotowata bardzo wysokie poziomy rentownosci na wszystkich poziomach
rachunku wynikéw. Wskaznik rentownosci sprzedazy wynidst 55,9%, rentownosé wyniku EBIT-
DA 38,8%, a rentownos¢ netto 24,0%. W 2010 roku rentownosé sprzedazy zwiekszyta sie osiaga-
jac poziom 59,8%.Rowniez wskazniki rentownosci EBITDA i rentownosci netto wykazaty popra-
we i wyniosty odpowiednio 47,8% oraz 38,8%. W 2011 r. rentowno$¢ sprzedazy wzrosta do 65,2%,
arentownos$¢ EBITDA zmniejszyta sie do 44,5%. Znaczacy wzrost rentownosci netto oraz wskaz-
nikéw rentownosci aktywoéw i kapitatow wtasnych w 2011 r. wynikat przede wszystkim ze zrea-
lizowanego wysokiego wyniku netto, ktéry byt w gtéwnej mierze efektem rozliczenia transakcji
aportu przedsiebiorstwa Emitenta do spotki zaleznej 02 sp. z 0.0. dokonanej w listopadzie 2011
r. Przyczyny wzrostu wyniku finansowego netto w 2011 r. w stosunku do 2010 r. 0 326% zostaty
opisane w punkcie 8.3.1 powyzej.

Wskazniki zadtuzenia

201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,14 0,25 0,27
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,16 0,33 0,38
Wskaznik pokrycwa gktywovy 123 402 3,47
trwatych kapitatami statymi
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 013 0,22 0,24
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,01 0,03 0,03
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 103292 760,50 582,74
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,25 3,63 3,27
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,23 3,62 3,24

Zrédto: Spdtka

Zasady wyliczania wskaznikow.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia -zobowiazania ogotem / pasywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych —-zobowiazania ogotem / kapitat wtasny ogotem

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi - (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) /
aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — zobowigzania krdotkoterminowe / pasywa ogétem

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - zobowiazania dtugoterminowe / pasywa ogétem

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek — EBIT / odsetki

Wskaznik ptynnosci biezacej — aktywa obrotowe ogdtem / zobowiazania krétkoterminowe ogotem

Wskaznik ptynnosci - (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy ) / zobowiazania krotkoterminowe ogétem

W latach 2009-2011 wskazniki zadtuzenia Emitenta i Grupy Kapitatowej byty stabilne i utrzymy-
waty sie na bezpiecznym poziomie z punktu widzenia analizy finansowej.

Udziat zobowiagzan w finansowaniu dziatalnosci Spétki, wyrazony wartoscia wskaznika ogélnego
zadtuzenia, wynosit odpowiednio 27% i 25% w latach 2009 i 2010, a w 2011 roku wskaznik ogdl-
nego zadtuzenia Grupy Kapitatowej wynidst 14%, co byto zwigzane z wysoka wartoscig kapitatow
wtasnych wynikajaca z ze zrealizowanego wysokiego wyniku netto, ktéry byt w gtéwnej mierze
efektem rozliczenia transakcji aportu przedsiebiorstwa Emitenta do spétki zaleznej 02 sp. z o.0.
dokonanej w listopadzie 2011 r. Przyczyny wzrostu wyniku finansowego netto w 2011 r. w stosun-
ku do 2010 r. 0 326% zostaty opisane w punkcie 8.3.1 powyzej.

Wysokie wartosci wskaznika pokrycia zobowigzanh z tytutu odsetek $wiadcza o braku trudnosci
w terminowym regulowaniu zobowigzan odsetkowych i nieznacznej wielkos$ci zobowigzan odset-
kowych Grupy Emitenta.

Zaréwno wskaznik ptynnosci biezacej, jak i wskaznik ptynnosci szybkiej ksztattowaty sie na wy-
sokim poziomie powyzej 3,0 w latach 2009-2010. W 2011 roku wskaznik ten wynidst 2,23,

W okresie objetym historycznymiinformacjami finansowymi poziom zadtuzenia i ptynnoéci Spot-
ki i Grupy nie stanowit zagrozenia dla jej dziatalnosci i zdolnosci do terminowego wywigzywania
sie z zaciaggnietych zobowiazan.
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Analiza kapitatu obrotowego

8.4.

201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane)  (zbadane)
(zbadane)
Cykl rotacji zapaséw 4,8 3.6 6,7
Cykl rotacji naleznosci handlowych 69,0 89,9 94,8
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 152,5 93,8 1200
Cykl operacyjny (1+2) 739 93,5 101,5
Cykl konwersji gotowki (4-3) -78,7 -0,3 -18,6

Zrédto: Spotka.

Zasady wyliczania wskaZnikdw.

Cykl rotacji zapasow — zapasy na koniec okresu / koszty operacyjne okresu * liczba dni w okresie

Cykl rotacji naleznosci — naleznosci handlowe na koniec okresu / przychody ze sprzedazy okresu * liczba dni
w okresie

Cykl rotacji zobowiazarn -zobowigzania handlowe na koniec okresu / koszty operacyjne okresu * liczba dni

w okresie

Cykl rotacji zapaséw w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wynosit 6,7
dnia w 2009 roku i 3,6 dnia w 2010 roku, a w 2011 roku wynidst 4,8 dnia. Cykl rotacji naleznosci
handlowych wynosit 94,8 dnia w 2009 roku, a w 2010 roku ulegt skroceniu do 89,9 dnia. W 2011
roku cykl rotacji naleznosci handlowych wyniést 69,0 dnia. Cykl rotacji zobowigzan handlowych
w 2009 roku wynidst 120,0 dnia, a w 2010 roku ulegt skréceniu do 93,8 dnia. W 2011 roku cykl ten
wyniost 152,5 dnia.

Cykl konwersji gotéwki w latach 2009-2011 byt ujemny i w kolejnych latach wynosit - 18,6, -0,3
dnia oraz -78,7 dnia. Ujemny cykl konwersji gotéwki wynika gtéwnie z faktu, iz Grupa Kapitatowa
ptaci prowizje na rzecz podmiotow posredniczacych przy sprzedazy ustug reklamowych, ktére
rozliczane sg zwykle w skali rocznej i ptatne w pierwszym lub drugim kwartale roku nastepnego.

Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub operacyjnej Grupy Emitenta

W okresie od 31 grudnia 2011 r. do Daty Prospektu miaty miejsce wskazane ponizej
znaczgce zmiany w sytuacji finansowej badz handlowej Grupy Emitenta:

b W 2012 r. Spétka nabyta 30% akcji Socializer S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu dziata-
jacego na rynku social media, $wiadczacego ustugi w segmencie reklamy internetowej, gtéwnie
za posrednictwem serwisow spotecznosciowych takich jak Facebook. Wykonujgc postanowienia
podpisanej umowy inwestycyjnej Socializer S.A. nabyta w dniu 19 kwietnia 2012 r. 100 % udziatéw
w nalezacej do Wprowadzajgcych spdtce 10k Media sp. z 0.0.. Do spétki 10k Media sp. z 0.0. nale-
zata agencja social mediowa Brand Karma, ktéra zajmowata sie dziatalno$cig w segmencie social
media w ramach Grupy Kapitatowej. Od stycznia 2012 r. Socializer S.A. jest notowana na rynku
NewConnect. Szczegdty transakcji zostaty opisane w punkcie 11.14.3 Prospektu.

> W styczniu 2012 r. Spotka zawarta porozumienie dotyczace realizacji ustug reklamowych na
poziomie marzy istotnie przewyzszajacym poziomy rynkowe na taczng kwote 1,0 mln zt. Ustugi
reklamowe wynikajgce z zawartego porozumienia zostaty zrealizowane w 2012 roku.
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Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest oferowanie réznorodnych ustug reklamowych w wy-
dawanych przez Grupe Kapitatowa serwisach internetowych, wraz z oferowaniem ustug polegajacych
na dokonywaniu selekcji potencjalnych konsumentéw danego produktu reklamowego (targetowanie).
Ponizej przedstawiono ogélne informacje o istotnych przepisach prawnych majacych zastosowanie do
prowadzenia dziatalnosci w ww. obszarze. Zwraca sie uwage inwestoréw, ze ponizsze podsumowa-
nie zawiera jedynie podstawowe informacje dotyczace regulacji prawnych majacych zastosowanie do
dziatalnosci Grupy Emitenta.

9.1. Kodeks cywilny

W zakresie oferowanych przez Grupe Emitenta droga elektroniczng ustug reklamowych oraz ustug se-
lekcji potencjalnych konsumentéw podstawowe znaczenie maja przepisy kodeksu cywilnego, w szcze-
gélnosciart. 66(1) KC, ktory okresla przestanki zawierania uméw w trybie ofertowym, przy uzyciu $rod-
kéw komunikacji elektronicznej. Ponadto, przepis ten naktada na Grupe Emitenta przy sktadaniu ofert
w postaci elektronicznej obowiazek polegajacy na udzieleniu drugiej stronie jednoznacznych informa-
cji dotyczacych m.in. czynnosci technicznych sktadajgcych sie na procedure zawarcia danej umowy,
skutkow prawnych potwierdzenia przez druga strone otrzymania oferty, zasad i sposobow utrwala-
nia, zabezpieczania i udostepniania przez Grupe Emitenta drugiej stronie tresci zawieranej umowy.

9.2. Ustawa o $wiadczeniu ustug droga elektroniczng

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta podlega przepisom ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug dro-
g3 elektroniczng (Dz. U. z 2002 r., nr 144, poz. 1204, z p6zn. zm.). Ustawa okreéla obowiagzki zwigzane
ze $wiadczeniem ustug droga elektroniczna, w tym wymag okreslenia regulaminu $wiadczenia ww.
ustug oraz wyraznego wyodrebniania informacji handlowych. Ustawa wprowadza ponadto zasady, na
podstawie ktérych dopuszczalne jest wytgczanie odpowiedzialnosci z tytutu $wiadczenia ustug droga
elektroniczng oraz zasady ochrony danych osobowych oséb fizycznych, oséb prawnych i jednostek or-
ganizacyjnych nieposiadajacych osobowoséci prawnej, korzystajacych z ustug Grupy Emitenta swiad-
czonych droga elektroniczna.

W zakresie w jakim Grupa Emitenta $wiadczy ustugi na terytorium Polski, zastosowanie maja obo-
wigzki informacyjne wynikajace z ustawy z dnia 4 marca 2010 r. o $wiadczeniu ustug na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2010 r., nr 47, poz. 278, z pdzn. zm.). Regulacja ta przewiduje m.in.
wymoég poinformowania drugiej strony przez $wiadczacego ustugi o prowadzonej dziatalnosci oraz
o spoétkach, w ktérych uczestniczy, ktére sg bezposrednio powigzane ze Swiadczong ustuga, jak row-
niez o $rodkach podjetych w celu unikniecia istniejacego konfliktu intereséw. Na $wiadczacym ustugi
cigzy réwniez obowigzek zapewnienia, aby wszelkie ograniczenia dostepu do $wiadczonych ustug nie
miaty znamion dyskryminujacych.

9.3. Ustawa o ochronie danych osobowych

Prowadzenie przez spotki z Grupy Emitenta serwiséw internetowych, w ramach ktérych przetwarzane sa
dane osobowe ich uzytkownikéw, w szczegdlnosci w zakresie ustugi poczty elektronicznej, podlega ustawie
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o0 ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2002 r. nr 101 poz. 926 - tekst jednolity).

Poszczegoélne spotki z Grupy Emitenta, jako administratorzy danych osobowych, sg obowigzani do ich
przetwarzania zgodnie z wymogami ww. ustawy. Cigzy na nich wymadg zapewnienia odpowiednich
$rodkow technicznych i organizacyjnych w celu ochrony ww. danych osobowych, w tym ich zabezpie-
czenia przed udostepnieniem osobom nieupowaznionym, zabraniem uszkodzeniem lub zniszczeniem,
a takze zgtoszenia zbioru danych do rejestracji Generalnemu Inspektorowi Ochrony Danych Osobowych.

9.4. Ustawa o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji

W zakresie ustug reklamowych $wiadczonych przez Grupe Emitenta, zastosowanie znajduja przepi-
sy ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. 0 zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (Dz. U. z 2003, nr 153, poz.
1503, z pdzn. zm.).

Ustawa wytycza granice dopuszczalnych dziatan podejmowanych przez podmioty gospodarcze wobec
ich konkurentdéw, a takze okresla zasady i ograniczenia w zakresie reklamy podmiotéw gospodarczych,
jak i oferowanych przez nich towardw i ustug.
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9.5. Ustawa o prawie autorskim i prawach pokrewnych

Prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalnos¢ polegajaca na prowadzeniu portali internetowych pod-
lega przepisom ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U.
22006 ., nr 90, poz. 631 - tekst jednolity).

Ustawa zabezpiecza prawa autoréw do rezultatow ich indywidualnej dziatalnosci tworczej (utworow)
i okresla zasady na jakich dopuszczalne jest korzystanie z nich przez podmioty trzecie. Przy wykony-
waniu dziatalnosci gospodarczej Grupy Emitenta polegajacej na prowadzeniu serwiséw internetowych
szczegolnie istotne znaczenie maja przepisy ustawy dotyczace prawa do publikacji cudzych zdje¢ w ma-
teriatach reporterskich oraz obowigzku uzyskania zgody na rozpowszechnianie wizerunku danej osoby
fizycznej. Ponadto, ustawa wprowadza przestanki skorzystania z tzw. ,prawa do cytatu” polegajacego
na dopuszczalnym przez prawo przytoczeniu urywkdw juz rozpowszechnionych utworéw (wypowie-
dzi) w tworzonym przez siebie dziele.

9.6. Ustawa prawo telekomunikacyjne

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polegajaca na $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych objeta jest przepi-
sami ustawy z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. nr 171, poz. 1800, z pdzn. zm.).
Ustawa okresla zasady wykonywania dziatalnosci gospodarczej polegajacej na $wiadczeniu ustug tele-
komunikacyjnych, w tym w szczegdélnoséci warunki przetwarzania danych w telekomunikacji i ochrony
tajemnicy telekomunikacyjnej, jak rowniez zadania i obowigzki na rzecz obronnosci, bezpieczenstwa
panstwa oraz bezpieczenstwa i porzadku publicznego, w zakresie telekomunikacji.

9.7. Ustawa o ochronie baz danych

Spotki z Grupy Emitenta, jako podmioty tworzgce samodzielnie, jak i korzystajgce z baz danych stwo-
rzonych przez inne podmioty w zakresie prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej podlegaja
przepisom ustawy z dnia 27 lipca 2001 roku o ochronie baz danych (Dz. U nr 128, poz. 1402, z p6zn. zm).
Ustawa precyzuje jakiego rodzaju bazy danych zostaty objete jej przepisami oraz ustala obowigzywania
zakres ochrony takich baz danych. Ponadto, w ustawie wprowadzone zostaty zasady odnos$nie uzytko-
wania baz danych przez podmiot je gromadzacy i przetwarzajacy oraz prawa przystugujace takiemu
podmiotowi w przypadku naruszenia praw do baz danych przez osoby trzecie.

9.8. Ustawa prawo wtasnosci przemystowe;j

W zakresie w jakim Grupa Emitenta $wiadczy ustugi poprzez sie¢ elektroniczna (Internet), istotne zna-
czenie maja przepisy regulujace instytucje znakéw towarowych, przewidziane w ustawie z dnia 30
czerwca 2000 roku Prawo wtasnosci przemystowej (Dz. U z 2003 roku, Nr 119, poz. 1117 - tekst jedno-
lity). Znaki towarowe nalezace do Grupy Emitenta stanowiag cenny sktadnik majatku oraz jeden z pod-
stawowych Zzrédet zainteresowania internautéw i reklamodawcéw $wiadczonymi przez nig ustugami.
Przepisy ustawy przewidujg ogélne oraz szczegdlne warunki udzielenia prawa ochronnego i rejestracji
danego znaku towarowego w rejestrze prowadzonym przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej.
Ustawa okresla jednoczeénie zakres i czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy.
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Informacje zawarte w niniejszym punkcie pochodza z publicznie dostepnych dokumentéw ze Zrddet
zewnetrznych, ktére Spétka uznaje za wiarygodne. Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych po-
dawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w niniejszym rozdziale. Zbie-
rajac, opracowujac, analizujac i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne
dane zaczerpniete ze zrddet zewnetrznych ani Spétka, ani Oferujacy lub ich jednostki powigzane nie
przeprowadzali dla potrzeb Oferty niezaleznej weryfikacji tych danych.

Spotka nie zamierza ani nie podejmuje sie aktualizowac¢ danych dotyczacych rynku lub branzy przed-
stawionych w niniejszym rozdziale, za wyjatkiem obowigzkéw wynikajacych z powszechnie obowia-
zujacych przepisow prawa.

10.1. Struktura i perspektywy rozwoju rynku

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce
W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wskazniki makroekonomiczne gospodarki Polski w okre-
sie objetym historycznymi informacjami finansowymi wraz z prognozami na lata 2012-2013.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

Wyszczegélnienie 2008 2009 2010 2011 2012P*  2013P*

PKB (wzrost w proc. w stosunku do poprzednie-

51 1,7 3,8 4,3 3,0 3,2
go roku)
Popyt krajowy (wzrost w proc. w stosunku do po- 5.6 10 bd 3.8 3,0 3.6
przedniego roku)
\nwestyqe (wzrost w proc. w stosunku do po- 9.6 11 10 83 5.4 75
przedniego roku)
\nflaqa.CPl (wzrost cen w proc. w stosunku do po- 42 35 2.6 43 3.8 2.6
przedniego roku)
Ptace real.ne brutto (wzrost w proc. w stosunku do 5.4 21 15 12 26 23
poprzedniego roku)
Stopa bezrobocia rejestr. (stan na koniec okresu) 95 11,9 12,4 12,5 13,1 12,0
Sredni kurs EUR 3,52 4,33 399 4.1 4,2 4,2

Zrddto: IBnGR, GUS, NBP.

*Wskazniki prognozowane

0Od 2004 roku Polska znajdowata sie na $ciezce wzrostu gospodarczego i zaliczata sie do najszybciej
rozwijajacych sie panstw UE. Wzrost gospodarczy w 2007 r. wynidst 6,8%, co byto spowodowane wzro-
stem inwestycji przedsiebiorstw, rosngcym popytem wewnetrznym oraz wcigz silng pozycja eksportu.
Jednak od potowy 2008 roku swiatowa gospodarka miata do czynienia z kryzysem finansowym, w wy-
niku ktérego w 2008 r. tempo wzrostu gospodarczego Polski spadto do 5,1%, a w 2009 roku osiggneto
najnizszy od wielu lat poziom 1,7%. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w 2009 r. Polska jako jedyny kraj od-
notowata dodatnig dynamike wzrostu PKB w Unii Europejskiej. Wzrost gospodarczy w 2010 r. wynidst
3,8%,aw 2011 r.4,3% (wstepne dane GUS). Przewiduje sie, ze w kolejnych latach PKB bedzie w dalszym
ciggu wzrastaé, jednak w tempie nizszym niz przed 2009 r. W dtuzszym horyzoncie czasowym trwa-
ty i szybki rozwoj gospodarczy Polski bedzie w gtéwnej mierze uzalezniony od sytuacji gospodarczej
najwiekszych swiatowych gospodarek oraz kondycji rynkéw finansowych.

Zaprezentowane dane makroekonomiczne oraz wskazniki prognozowane wskazujg, ze warunki eko-
nomiczne funkcjonowania przedsiebiorstw ulegaja stopniowej poprawie. Przewidywana stopa bezro-
bocia w latach 2012 i 2013 wynosi odpowiednio 13,1% i 12,0% w poréwnaniu do 12,5% na koniec 2011
r. Wzrost ptac realnych pozostaje nadal na nizszym poziomie niz w 2008 r., jednak widoczny jest trend
w kierunku wzrostu wskaznikdéw dynamiki w tym zakresie.
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Rynek reklamy internetowej w Polsce

Wielkos$¢ rynku reklamy internetowej

Rynek reklamy internetowej jest silnie skorelowany z ogélna sytuacja makroekonomiczna. Polski rynek
reklamy internetowej rozwija sie bardzo dynamicznie. Szczegdlnie gwattowny wzrost rynku nastapit
w 2007 r., kiedy wydatki na reklame wzrosty o 246% w stosunku do 2006 r. W latach 2009 i 2010 na-
stapito spowolnienie dynamiki wzrostu tego segmentu, co wynikato ze spowolnienia gospodarczego.
Pomimo odczuwalnych skutkédw kryzysu, wydatki na reklame internetowa w Polsce w 2010 r. osiag-
nety rekordowy poziom 1,6 mld zt.

W 2011 roku wydatki na reklame internetowa w Polsce wyniosty 1,9 mld zt i byty 0 23% wyzsze niz
w2010,

WYDATKI NA REKLAME W INTERNECIE
W POLSCE (mln zt)

Dynamika
2500
- 50% 38% 52% 74% 61% 54% 246% 64% 13% 15% 23%
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Zrddto: IAB Polska

Dane Starlink wskazuja, ze ogélny rynek reklamy w Polsce w 2011 r. osiggnat wartos¢ 7,49 mld zt, w tym
udziat reklamy internetowej wynidést 29%. W | kwartale 2012 r. wydatki na reklame w Internecie byty
0 7,7% wyzsze niz w | kwartale 2011 r. pomimo spadku wartosci rynku reklamy ogdtem o 2,4% w tym
okresie. Wedtug ZenithOptimedia, rynek reklamy w Polsce skurczy sie w 2012 r. 0 0,7% a taczne wy-
datki na reklame wyniosa 7,09 mld zt, a jedynymi segmentami reklamy wykazujacymi wzrosty w 2012
r. beda radio (wzrost 0 2,5%), kino (wzrost 0 3,7%) oraz internet (wzrost o 11,5%).

Wedtug szacunkéw ZenithOptimedia, w 2012 r. wartos¢ rynku reklamy internetowej w Polsce wyniesie
2,24 mld zt. Wartos¢ rynku prognozowana przez Agora S.A. na 2012 r. wynosi od 2,12 do 2,18 mld zt.
Istotnym czynnikiem wptywajacym na rozwdj rynku reklamy internetowej jest réwniez rozwéj Internetu,
odzwierciedlony w liczbie internautéw. Liczba internautéw w Polsce systematycznie wzrasta. W latach
2001-2011 $rednia roczna stopa wzrostu liczby oséb korzystajagcych z sieci Internet w Polsce wynosita
15%. W 2010 r. z Internetu korzystato prawie 16 mln oséb powyzej 15 roku zycia. Wedtug badania Net-
Track, w 2011 r. liczba internautéw w Polsce wyniosta 16,7 mln 0soéb, a penetracja Internetu wyniosta
55,4%. Wzrost penetracji Internetu w Polsce jest ustabilizowany, a struktura uzytkownikéw nie ulega
istotnym zmianom. Wedtug danych NetTrack SMG/KRC, ponad potowa uzytkownikéw (50,9%) korzysta
z Internetu od ponad b5 lat, a 25,3% od 3 do 5 lat. Wiekszo$¢ internautéw korzysta z sieci codziennie lub
prawie codziennie (70,8%) albo kilka razy w tygodniu (20,1%).
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LICZBA INTERNAUTOW W POLSCE (mln)
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Zrddto: NetTrack

Wedtug danych Urzedu Komunikacji Elektronicznej, najwieksza dynamika wzrostu charakteryzuje sie
wskaznik penetracji internetu mobilnego. Na koniec Il kwartatu 2011 r. wskaznik ten wynidst 8,18% wo-
bec 4,67% dwa lata wczesnie;.

Rosnaca popularnos¢ i dostepnosc Internetu oraz spodziewany trend konwergencji wskaznika pene-
tracji Internetu do poziomu zachodnioeuropejskiego $wiadczy o wysokim potencjale rozwojowym In-
ternetu oraz rynku reklamy internetowej w Polsce.

PENETRACJA INTERNETU W EUROPIE
W 2011 R.
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Zrddto: Internet World Stats

Wedtug danych IAB Polska, w 2010 r. wydatki na reklame internetowa w Polsce stanowity 18% catkowi-
tych budzetéw ogdétem. Pod tym wzgledem Polska zajeta w 2010 r. 6sme miejsce w Europie. Najwiek-
szy udziat wydatkéw na reklame internetowg w wydatkach na reklame ogdétem ma Wielka Brytania
(29%), a w Danii, Norwegii, Szwecji i Korei Potudniowej wskaznik ten wynosi powyzej 25%. Ponizszy
wykres przedstawia historyczny i prognozowany udziat reklamy internetowej w globalnych wydatkach
reklamowych.

Nazwa firmy: Grupa 02 S.A. Adres: ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa Numer KRS: 0000407130 Adres www: grupao2.pl
Kontakt dla Inwestoréw: inwestor@grupao2.pl
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GLOBALNE WYDATKI NA REKLAME IN-
TERNETOWA (MLD USD) WRAZ Z UDZIA-
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Zrddto: ZenithOptimedia

ZenithOptimedia przewiduje, ze reklama w Internecie zwiekszy udziat w globalnym rynku reklamowym
2 16,4% w 2011 r. do 21,5% w 2014 r. Wedtug przewidywan analitykédw, w 2014 r. reklama internetowa
bedzie miata 30% udziat w rynku reklamy ogdétem w Chinach, Kanadzie, Norwegii, Korei Potudniowej,
Szwecji i Wielkiej Brytanii. Szacunkowe $rednie roczne wzrosty w poszczegoélnych segmentach rekla-
my internetowej w latach 2011-2014 wynosza:

b 21% reklama wideo,

& 15% reklama display,

> 11% reklama w wyszukiwarkach.

Internet jako segment rynku reklamy charakteryzuje sie najwyzsza (dwucyfrowg) dynamika wzrostu,
wyprzedzajac pozostate segmenty: telewizje, kino, radio, prase, dzienniki, magazyny. Poczawszy od
2009 r. reklama online jest drugim najwiekszym segmentem reklamy po telewizji.

Wedtug danych PwC (Pricewaterhouse Coopers), udziat reklamy internetowej w rynku reklamy w Polsce
w 2011 r. wynidst 24,1%, a w 2016 r. wzrosnie on do 38,2%. ZenithOptimedia przewiduje, ze udziat re-
klamy internetowej w wydatkach na reklame ogétem wyniesie 17,8% w 2012 r. (w 2011 r. byto to 16,0%),
a w latach 2013 i 2014 wzros$nie do odpowiednio 19,6% oraz 21,5%. Tym samym w 2013 r. udziat rekla-
my internetowej w rynku reklamy ogdétem bedzie wyzszy niz udziat reklamy w gazetach drukowanych
i magazynach (w tym segmencie wydatki beda sie zmniejsza¢ 0 1,2% do 2012 r.).

ZenithOptimedia prognozuje nastepujace srednie roczne tempo wzrostu w poszczegdlnych segmen-
tach reklamy internetowej w Polsce w latach 2011-2014:

b 20% reklama bannerowa, w tym wideo i social media,

> 15% reklama w wyszukiwarkach,

b 8% ogtoszenia.

Rynek reklamy internetowej charakteryzuje zjawisko sezonowoéci uzyskiwanych przychodoéw i wyni-
kow finansowych, ktéra wynika z sezonowosci liczby aktywnych uzytkownikdw Internetu w poszcze-
gélnych miesigcach. W drugim i czwartym kwartale liczba uzytkownikéw Internetu jest zazwyczaj
najwyzsza, natomiast w pierwszym i trzecim kwartale (w szczegdlnosci w miesigcach wakacyjnych)
liczba uzytkownikéw sieci ulega zmniejszeniu z uwagi na alternatywne formy spedzania czasu. Poni-
zej zaprezentowano strukture wydatkow na reklame internetowag w Polsce w latach 2009-2011 w po-
dziale na poszczegdlne kwartaty.
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Zrédto: IAB Polska

Formy reklamy online

Najwazniejszg forma reklamy online w dalszym ciggu pozostaje reklama display (41% udziat w obro-
tach rynku w 2011 r.). 33% obrotéw stanowi reklama w wyszukiwarkach (SEM — Search Engine Marke-
ting), wykorzystywana gtéwnie w kampaniach sprzedazowych. Pozostate formy reklamy to ogtoszenia
drobneiyellow pages (17%) oraz e-mail marketing (7%) i pozostate (2%). Wedtug IAB Polska, najwyzszg
dynamikg wzrostu charakteryzuje sie reklama w wyszukiwarkach (35% w 2011 r.). Dynamika wzrostu
segmentoéw: ogtoszenia, e-mail i display wyniosta w 2011 r. odpowiednio 24%, 26% i 14%. Reklama dis-
play jest w wiekszym stopniu wykorzystywana w kampaniach wizerunkowych i w zwigzku z tym wzrost
jej udziatu w wydatkach na reklame internetowa ogétem nastepuje w okresach dobrej koniunktury.
Reklama display ma postac paskdow, banerdw, obrazkéw lub animacji pojawiajacych sie na stronach
internetowych, stanowigcych z reguty hipertacze do strony reklamodawcy. Cecha charakterystyczna
tej formy reklamy jest mozliwos¢ targetowania, tj. skutecznego docierania do waskich grup docelo-
wych. Reklamy te rozliczane sg za emisje badz za liczbe kliknie¢. Coraz czesciej jednak emisje reklam
rozliczane sg .za wynik".

Gtowne formy reklamy display to:

b Billboard — graficzna forma reklamowa umieszczana w gornej, sSrodkowej czesci serwisu,

b Box - forma reklamowa emitowana zwykle w pomocniczej kolumnie serwisu lub wewnatrz
wtasciwej tresci,

b Skyscraper — forma reklamowa umieszczana z boku, w dodatkowej kolumnie serwisu,

b Layer —reklama wys$wietlana nad trescig serwisu w przegladarce, zawiera przycisk zamknie-
cia .x",

b Expand - reklama graficzna wyswietlana nad trescig serwisu w rogu przegladarki. Po naje-
chaniu na reklame kursorem myszy, expand rozwija sie do wiekszego rozmiaru,

b Video - alternatywa wobec tradycyjnej formy graficznej. Segment ten zyskuje coraz bardziej
na znaczeniu, stanowiac konkurencje dla statycznych form reklamy display.

Gtowni uczestnicy rynku

Gtowne grupy podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ na rynku reklamy internetowe;j to:

b Portale internetowe — oferuja wielotematyczne serwisy i ustugi powigzane. Sa to najwieksze
podmioty pod wzgledem dostepnych tresci oraz pod wzgledem zasiegu. Szczegdlng grupa por-
tali internetowych sg serwisy spotecznosciowe, zyskujace coraz wiecej na znaczeniu na rynku
reklamy.

b Agencje interaktywne — agencje reklamowe dziatajagce w obszarze reklamy internetowe;.

> Domy mediowe — posredniczg pomiedzy reklamodawcami a podmiotami udostepniajacymi
miejsca reklamowe. Domy mediowe planujg kampanie reklamowe swoich klientéw poprzez od-
powiedni dobdr form reklamy, w tym reklamy internetowe;.

b Sieci reklamowe — wspoétpracuja z matymi podmiotami, ktore ze wzgledu na matg skale dzia-
talnosci nie prowadza wtasnych dziatéw sprzedazy miejsc reklamowych.

b Firmy badawcze — na zlecenie klienta analizuja rynek internetowy pod katem dziatan marke-
tingowych i promocyjnych.

Sektory gospodarki, wérod ktérych reklama internetowa jest najpopularniejsza to (dane za 2011
r.wg Raportu IAB AdEx):

b finanse, telekomunikacja i handel- tagcznie 38% obrotow,
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b producenci dobr trwatych — 35%,

b producenciidystrybutorzy débr szybko zbywalnych —tacznie 13% obrotdw.

Najwyzsza dynamike wzrostu wydatkéw na reklame internetowa odnotowuja segmenty: handel,
odziez i dodatki, leki i produkty farmaceutyczne, natomiast spadek wydatkéow zaobserwowano
w kategoriach: edukacja, komputery i audio-video.

Perspektywy rozwoju rynku

Wedtug raportu .Reklama w Internecie” Interaktywnie.com, nalezy spodziewac sie dalszego wzro-
sturynku reklamy internetowej zaréwno w Europie, jak i w Polsce. Rowniez w obszarze wydatkéw
na SEM i reklame kontekstowga przewidywana jest kontynuacja trendu wzrostowego. Wedtug ra-
portu, w 2012 r. warto$¢ wydatkéw na reklame internetowa moze przekroczy¢ granice 2 mld zt.
W ostatnich latach zauwazalny jest szczeg6lnie wzrost znaczenia reklamy mobilnej na polskim
rynku reklamy internetowej. Segment ten charakteryzuje sie wysoka dynamika wzrostu powia-
zang z niska baza wyjéciowa (wczesny etap rozwoju). Wedtug GfK Polonia, penetracja smartfo-
néw w Polsce wynosi 34%. Dane Touch Panel Market Analysis wskazuja, ze w 2012 r. sprzedaz
tabletow w Polsce moze wzrosngé 0 200% w stosunku do 2011 r. PwC (Pricewaterhouse Coopers)
przewiduje, ze wydatki na reklame mobilng w latach 2011-2016 beda rosty w $rednim rocznym
tempie 17%, osiggajac w 2016 r. wartos¢ 1,428 mld dol.(przyjeto kurs 1 dol. = 2,95 zl) i tym samym
nieznacznie wyprzedzajac rynek reklamy telewizyjnej w Polsce.

Relatywnie mtodym i szybko rozwijajacym sie segmentem reklamy internetowej w Polsce i na
$wiecie jest reklama social media (serwisy spotecznosciowe). W 2011 r. Swiatowy rynek reklamy
social media wzrdst 0 40,7% (z 3,7 mld dol w 2010 r. do 5,2 mld dol w 2011 r.), a prognozy rynkowe
wskazuja na srednioroczna stope wzrostu w latach 2010-2014 na poziomie 34%. Wedtug Zenit-
hOptimedia, w 2014 r. warto$¢ rynku reklamy social media w Polsce 8,8 mln dol.

Potencjat rozwoju rynku reklamy internetowej wynika z nastepujacych gtéwnych czyn-
nikow:

b reklama internetowa jest zdecydowanie tansza niz w przypadku innych mediéw elektronicz-
nych,

b wieksza skutecznos¢ reklamy online zwigzana z mozliwoécia targetowania tresci reklamo-
wych (profilowanie odbiorcéw),

b globalny zasieg reklamy internetowej — brak barier geograficznych i czasowych,

b elastycznos$¢ — mozliwo$é monitorowania efektywnosci i rozliczania prowadzonej kampanii
reklamowej na wszystkich jej etapach.

10.2. Otoczenie i pozycja rynkowa Emitenta

Gtownym kryterium okreslajacym pozycje rynkowa danego podmiotu na rynku reklamy internetowej
jest liczba uzytkownikdéw RU — Real Users), tj. estymowana liczba 0séb, ktére wykonaty w danym mie-
sigcu przynajmniej jedng odstone w Internecie.

Ponizej zaprezentowano statystyki popularnosci witryn internetowych w Polsce w marcu 2012 r.
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SREDNIA LICZBA ODStON NA UZYTKOWNIKA (RU)
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Zrédto: Megapanel PBI/Gemius. Statystyki Grupy 02 obejmuja
réwniez statystyki serwisow Kurnik.pl i Garnek.pl na podstawie
wspotpracy prowadzonej z wydawcami tych serwiséw

Wedtug danych Megapanel PBI/Gemius, kwietniu 2012 r. Grupa Kapitatowa zajeta 10. miejsce wsréd
najczeséciej odwiedzanych witryn internetowych (5. miejsce wérod portali internetowych po Onet.pl,
Wirtualna Polska, Gazeta.pli Interia.pl).

Ponizej zaprezentowano wyniki badania Megapanel PBI/Gemius z kwietnia 2012 r. prezentujace najpo-
pularniejsze kategorie serwiséw internetowych (wedtug liczby real users).
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Zrddto: Megapanel PBI/Gemius.

W kategoriach .Kulturairozrywka” oraz ,Styl zycia” Grupa Kapitatowa zajeta odpowiednio druga i trze-
cig pozycje na rynku (dane wedtug liczby uzytkownikéw real users).
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Grupa Kapitatowa jest réwniez od lat jednym z lideréw w zakresie kont pocztowych e-mail. W raporcie
SARE z VIIl badania wykorzystania poczty elektronicznej opublikowanym w pazdzierniku 2011 r. za-
prezentowano wyniki badania popularnosci kont pocztowych e-mail. W badaniu tym Grupa Emitenta
uzyskata b. pozycje z 19% wskazan.

W JAKIM SERWISIE SPRAWDZASZ
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niz jednego wskazania)
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W raporcie ,Uzywanie i opinie na temat prywatnych kont e-mail oraz mailingu reklamowego” przygo-
towanym dla mail-media przez Gemius S.A. w 2011 roku serwis Poczta 02.pl zajat 4. miejsce.

NA, KTORYCH Z PONIZSZYCH SER-
WISOW/PORTALI POSIADASZ KON-
TO E-MAILOWE?
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Zrédto: mail-media

Udziat rynkowy Grupy mierzony udziatem przychodéw z ustug reklamowych (47,1 mln zt wedtug da-
nych zarzadczych Spétki) w wydatkach na reklame internetowa ogétem w 2011 r. (1 948,0 mln zt we-
dtug IAB Polska) wyniost 2,4%.

10.3. Przewagi konkurencyjne

Emitent przewidujac dtugoterminowy trend stabnacych portali horyzontalnych, od kilku lat i jako pierw-
szy na polskim rynku realizuje strategie wortalizacji, tj. uruchamiania pod odrebnymi markami serwi-
séw tematycznych, ktérych obecnie posiada okoto 70. Skuteczna wortalizacja serwisdéw byta mozliwa
dzieki wypracowaniu przez Grupe Emitenta szeregu komponentéw informatycznych umozliwiajgcych
uruchamianie w krétkim czasie nowych serwiséw. W ocenie Emitenta ma to kluczowe znaczenie dla
skutecznego konkurowania w Internecie z innymi wydawcami. Pozwala na wprowadzania poprawek
i modernizacji systemow jednoczesnie w wielu serwisach z danej gatezi produktowej, szybkii sprawny
proces rozwoju serwiséw, uproszczenie procesu dostosowawczego serwisow na potrzeby technologii
mobilnych, przyspieszenie i wystandaryzowanie procesu audytéw bezpieczenstwa, ochrony danych
oraz tworzenia interfejséw uzytkownika. Ponadto Grupa Kapitatowa rozwineta uwspélnione dla projek-
tow komponenty (redundantny i skalowalny system przechowywania i serwowania statycznych tresci,
system komentarzy, systemy moderacji, system zarzadzania treécig, struktury bazy danych, biblioteki).
W rezultacie Grupa Emitenta wytworzyta know-how pozwalajacy sprawnie zarzadzac procesem roz-
woju i modernizacji kilkudziesieciu serwisow internetowych jednoczesnie. Ponadto dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej charakteryzuje sie stosunkowo niskim poziomem ponoszonych naktaddw inwestycyjnych —
stosowane rozwigzania oparte sg o standardowe podzespoty komputerowe, ktérych dostepnoscicena
nie wymusza ponoszenia istotnych naktadéw inwestycyjnych. Przyjeta strategia wortalizacji pozwolita
Grupie Kapitatowej wypracowac szerokie portfolio marek internetowych, zapewniajace:

b Uniezaleznienie Grupy Emitenta od stopnia popularnosci pojedynczych serwiséw internetowych,
b Mozliwosé pozyskania reklamodawcéw zorientowanych na zamieszczanie reklam w relatywnie
wasko zdefiniowanych segmentach tematycznych,

> Mozliwosé zamieszczania reklam na serwisach o tematyce aktualnej w danym momencie, zgodnie
z potrzebami reklamodawcdw.

Ponadto, dzieki strategii polegajacej na stworzeniu i prowadzeniu wielu wyspecjalizowanych marek
internetowych Grupa Kapitatowa osiggneta wiodaca pozycje rynkowa w segmencie telefonii mobilnej.
Wtasna, elastyczna technologia tworzenia serwiséw internetowych oraz model redakcji i pozyskiwa-
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nia kontentu (koncentracja na segmentach adresowanych do najwiekszych reklamodawcdéw poprzez
treéci popularne) stanowig o korzystnej strukturze kosztowej w Grupie Kapitatowe], pozwalajgcej na
uzyskiwanie wysokich marz w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci, réwniez w okresach stab-
szej koniunktury.

Elastyczne zaplecze infrastrukturalne pozwala rowniez Grupie na dynamiczny rozwoj dziatalnosci
w segmencie wideo, ktory charakteryzuje sie wysokim potencjatem wzrostu. Grupa zamierza rozwi-
jac¢ dziatalnos¢ w segmencie wideo w oparciu o:

b Serwis Wrzuta rozwijany od 2006 roku,

& Silne marki internetowe, w obrebie ktérych mozna budowad redakcyjne tresci wideo,

& Korzystne warunki cenowe transferu danych,

> Wtasny niskokosztowy system przechowywania danych.

Grupa Emitenta prowadzi dwie wtasne serwerownie, zlokalizowane w wynajmowanych pomieszcze-
niach wyposazonych w autorskie systemy chtodzenia ograniczajace zuzycie energii. Tworzy to istot-
na przewage kosztowa, z uwagi na nizsze koszty utrzymania i lepsze dopasowanie warunkéw pracy
urzadzen do ich wymogow.

Pozostate, gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej Emitenta:

b Jedna z najszybciej rozwijajacych sie grup spétek internetowych w Polsce,

b Jeden z najwiekszych niezaleznych graczy na rynku reklamy internetowej w Polsce (Grupa Ka-
pitatowa nie wchodzi w sktad wiekszej grupy mediowej), nadal zarzadzany przez swoich zatozycieli,
b 14-letnie doswiadczenie rynkowe (Spotka powstata w poczatkowej fazie tworzenia przedsiebiorstw
internetowych w Polsce)

b Ugruntowana pozycja na rynku reklamowym, szerokie portfolio wiodgcych na rynku internetowym
marek rozpoznawanych przez uzytkownikéw (m.in. 02.pl, Pudelek, Wrzuta, Kafeteria) - kompetencje
w zakresie kreowania silnych marek mediowych,

& Unikalne kompetencje w zakresie doboru marek dla réznorodnych kategorii tematycznych oraz
rekrutacji zespotu redakcyjnego i wyznaczania celéw dotyczacych charakteru, formy i tresci poszcze-
golnych serwiséw,

b Elastycznos¢ w zakresie doboru wygladu serwiséw internetowych oraz mechanizmow prezen-
tacji tresci i komentarzy uzytkownikow serwiséw, bedaca kluczowym elementem sukcesu w branzy,
> Komplementarna oferta ustug reklamowych, dajagca mozliwo$¢ osiggniecia efektu synergii np. dzie-
ki wspotpracy z Socializer S.A. - wiodaca na rynku spdtka social mediowa,

b Rozwinieta struktura sprzedazy regionalnej (biura sprzedazy w Krakowie, Gdansku, Warszawie,
Poznaniu, Katowicach i Wroctawiu),

b Centradeweloperskie prowadzone w oérodkach, gdzie zapewniony jest dostep profesjonalnej kadry
informatycznej przy jednoczesnej optymalizacji kosztéw pozyskania tego typu kadry (centra dewelo-
perskie w Warszawie, Biatymstoku i Koszalinie),

& Opinia Grupy Kapitatowej jako atrakcyjnego pracodawcy oraz firmy wspierajacej mtodych przed-
siebiorcéw. Rotacja pracownikéw w Grupie Emitenta jest stosunkowo niska,

> Grupa Kapitatowa nie korzysta obecnie z zewnetrznych Zrodet finansowania, co $wiadczy o wyso-
kim potencjale rozwoju prowadzonej dziatalnosci,

> Grupa Emitenta prowadzi najwyzej oceniane wsrod portali internetowych biuro reklamy wedtug
raportu Media i Marketing 2011. Biuro reklamy Grupy Kapitatowej posiada wysokie kompetencje w za-
kresie prowadzenia sprzedazy reklamy w ramach wielu projektéw jednoczesnie (sprzedaz pakietowa).
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11.1. Dziatalno$¢ Grupy Emitenta

S 11.1.1. Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa Emitenta jest jedng z najszybciej rozwijajacych sie grup spotek internetowych
w Polsce oraz jednym z najwiekszych graczy na rynku reklamy internetowej w Polsce, zarzadza-
nych nadal przez swoich zatozycieli.

Misjg Grupy Emitenta jest tworzenie i rozwijanie produktéw i ustug na rynku internetowym, ktére
informuja, zapewniaja rozrywke oraz utatwiajg komunikacje. Grupa Kapitatowa stawia sobie za
cel osiggniecie synergii pomiedzy potrzebami uzytkownikéw, oczekiwaniami akcjonariuszy, sa-
tysfakcja pracownikéw i zadaniami stawianymi przez klientow, przy optymalnym wykorzystaniu
dostepnych technologii.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi okoto siedemdziesieciu portali internetowych oraz jedna
z najpopularniejszych ustug bezptatnej poczty elektronicznej ‘Poczta 02'. Serwisy prowadzone
przez Grupe Kapitatowa Emitenta obejmujg m.in. takie kategorie jak: Sport, Informacje, Spotecz-
nosci, Kultura i Rozrywka, Motoryzacja, Styl zycia, Biznes i Finanse. Portfel marek internetowych
Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje m.in. Pudelek.pl (lider na rynku serwiséw informacyjno-
-rozrywkowych), 02.pl (portal horyzontalny), Wrzuta.pl (gtéwny konkurent serwisu YouTube w Pol-
sce), oraz Kafeteria.pl (najpopularniejszy w Polsce serwis dla kobiet wg badania Megapanel PBI/
Gemius za kwiecien 2012 r.).

Podstawowe Zrodto przychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta stanowi sprzedaz reklamy interne-
towej w Polsce. Grupa obecna jest w trzech segmentach tego rynku:

b DisplayiWideo. Jest to najpopularniejsza forma reklamy w Polsce polegajgca gtéwnie na eks-
pozycji baneréw reklamowych w serwisach internetowych. Reklamy Display oferowane sg na po-
jedynczych serwisach internetowych, badz tez w formie pakietow tematycznych (np. mama, moda,
lifestyle, zakupy, biznes, kobieta, mezczyzna, uroda i inne). Grupa Emitenta wykorzystuje w tym
celu zaréwno powierzchnie reklamowa na serwisach wchodzacych w sktad jej portfela jak i ser-
wisy innych wydawcéw, na ktérych dysponuje powierzchnia reklamowa. W zwigzku z upowszech-
niajacym sie szerokopasmowym dostepem do Internetu i rosnaca popularnoscia tresci wideo, na
znaczeniu zyskuja spoty wideo, zastepujace banery tradycyjne.

b Mailing — oferowanie wysytki przesytek reklamowych skierowanych do szerokiej bazy uzyt-
kownikow kont pocztowych ustugi Poczta 02 oraz baz innych ustugodawcéw, ktére Grupa Emiten-
ta ma prawo wykorzystywac reklamowo.

b Social Media - oferowanie kampanii reklamowych, w tym budowe dedykowanych aplikacji,
w mediach spotecznosciowych w szczegélnosci w serwisie Facebook.

Oferowane ustugi reklamowe rozliczane sg w dwoch modelach:

& Model tradycyjny. Na podstawie liczby odston strony zawierajgcej reklame (,CPM - Cost Per
Mille"). Wykorzystywany zwykle w kampaniach wizerunkowych.

b Model tzw. efektywnosciowy. W oparciu o liczbe akcji wykonanych przez odbiorcéw reklamy
np. liczbe kliknie¢ w dana reklame, liczbe przejs¢ do strony reklamodawcy, liczbe przej$¢ zakon-
czonych zakupem produktu reklamodawcy itd. (,CPA - Cost Per Action”). Wykorzystywany zwykle
w kampaniach sprzedazowych. tatwos$¢ zastosowania tego modelu w Internecie stanowi istotna
przewage reklamy internetowej nad reklamami w innych mediach i aktywnie przyczynia sie do
wzrostu udziatu reklamy internetowej w globalnym rynku reklamowym.

Grupa Emitenta, podobnie jak inni dziatajacy na rynku internetowym przedsiebiorcy, oferuje swoim
klientom mozliwos¢ precyzyjnego dotarcia do waskich grup konsumentéw — tzw. ,targetowanie
reklamy”. Targetowanie moze przyjmowac miedzy innymi nastepujace formy:

b Targetowanie geograficzne - dobierania konsumentéw z wybranych rejonéw geograficznych,
np. wojewddztw, miast, dzielnicy czy ulicy.

b Targetowanie demograficzne - dobieranie konsumentéw na podstawie danych demograficz-
nych posiadanych na ich temat, takich jak wiek, pteé, zainteresowania.

b Targetowanie behawioralne — dobieranie konsumentéw na podstawie ich zachowan.
Odpowiednie targetowanie komunikatu reklamowego ma istotne znaczenie dla powodzenia kam-
panii reklamowej i mozliwos¢ jego tatwego zastosowania czesto stanowi przewage konkurencyj-
na Internetu nad innymi mediami, a dostepno$¢ wtasnych danych niezbednych do targetowania
pozwala na skuteczne konkurowanie z innymi wydawcami internetowymi.

Spoétka Zalezna - 02 Sp. z 0.0. posiada wewnetrzng agencje kreatywna (Dziat Projektow Specjal-
nych), ktéra oferuje w pakiecie z podstawowymi ustugami reklamowymi dziatania niestandardowe.
Akcje specjalne wigzga sie zwykle z przygotowaniem dla klienta kreacji reklamowej, strony inter-
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netowej prezentujgcej promowany produkt czy przeprowadzeniem konkursu dla uzytkownikdw.
W ramach dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupa Kapitatowa wypracowata unikalny model bi-
znesowy, ktory opiera sie na wykorzystywaniu w znacznym stopniu rozwigzan technologicznych
stworzonych we wtasnym zakresie. Systemy informatyczne Grupy Kapitatowej Emitenta bazuja
na oprogramowaniu typu ,open source” oraz powszechnie dostepnych, standardowych podze-
spotach komputerowych. Pozwala to Grupie Kapitatowej ograniczy¢ koszty licencji oraz zakupu
sprzetu. Uzyskana w ten sposdéb elastyczno$¢ umozliwia swobodne dostosowywanie produktow
do zmieniajacych sie warunkow rynkowych, uzaleznia naktady inwestycyjne od faktycznego suk-
cesu produktu oraz skraca czas wprowadzenia produktu na rynek.

Siedziba i centrala Emitenta znajduje sie w Warszawie. Spétki z Grupy posiadaja regionalne biura
sprzedazy w Gdansku, Poznaniu, Wroctawiu, Katowicach i Krakowie. Centra deweloperskie Grupy
Kapitatowej zlokalizowane sa w Warszawie, Biatymstoku i w Koszalinie. Wedtug stanu na koniec
2011 r. Grupa Kapitatowa wspétpracowata z 229 osobami.

Spoétka uzyskata wiele nagrdd i wyrdznien, m.in.:

> Nagroda w konkursie Media Trendy 2011, organizowanym przez Stowarzyszenie Agencji Re-
klamowych, w kategorii niekonwencjonalne wykorzystanie medium w realizacji kampanii ,.Sym-
fonia Smaku”,

& Il miejsce w rankingu dziennika Rzeczpospolita na najcenniejsza polska marke ,Polska Mar-
ka"w 2011 r.

b Czotowe miejsca w pierwszej pigtce najszybciej rozwijajacych sie firm w Europie wg rankingu
Deloitte Top 50 Technology Fast Companies w latach 2006 i 2007

L Ponadto Michat Branski, Krzysztof Sierota oraz Jacek Swiderski zostali laureatami w plebis-
cycie Przedsiebiorca Roku 2004 organizowanym przez Ernst&Young w kategorii Nowy Biznes.

Z dniem 30 listopada 2011 r. Spétka wniosta do spdtki zaleznej— 02 sp. z 0.0. cato$¢ swojego przed-
siebiorstwa. W drugim potroczu 2011 roku nabyta 100% udziatéow w spdtkach http sp. z 0.0. i FRE-
E4FRESH sp. z 0.0. - wydawcdw niektérych serwisdw, na ktérych Emitent dysponowat powierzch-
nig reklamowa. W wyniku ww. transakcji powstata Grupa Kapitatowa Emitenta, w ktérej Emitent
petni role spétki holdingowej, a dziatalno$¢ operacyjna prowadza wskazane powyzej spotki za-
lezne. W 2012 r. Spotka nabyta 30% akcji Socializer S.A., ktéra prowadzi dziatalno$é w segmencie
reklamy internetowej dla okoto 100 klientédw, gtdwnie za posrednictwem serwiséw spotecznos-
ciowych takich jak Facebook. Od 16 stycznia 2012 r. Socializer S.A. jest notowana na NewConnect.
Szczegdty transakceji nabycia Socializer S.A. zostaty zamieszczone w punkcie 11.14.3 Prospektu.
Ponadto w 2011 r. Emitent nabyt 50% udziatéw w spétce Social Hackers Sp. z 0.0. W dniu 20 czerw-
ca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki Social Hackers sp. z 0.0. postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spétki z kwoty 100.000 zt do kwoty 230.000 zt tj. o kwote 130.000
zt, poprzez utworzenie 2.600 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Ponadto po-
stanowiono, ze nowoutworzone udziaty zostang objete przez Emitenta w zamian za wktad pie-
niezny w wysokosci 130.000 zt. W dniu 21 czerwca 2012 r. Emitent ztozyt oswiadczenie o objeciu
nowo utworzonych udziatéw. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
rejestrowy Emitent bedzie posiada¢ 78,3% udziatow w kapitale zaktadowym Social Hackers sp.
z 0.0. Na Date Prospektu zmiana nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy. Spétka Social
Hackers Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie social media, prowadzac m.in. serwis inter-
netowy Fejs.pl, prezentujacy uzytkownikom Facebooka zdjecia i wideo dodane przez znajomych
na Facebooku.

L 11.1.2. Gtowne serwisy internetowe

Podstawowym Zrédtem przychoddéw ze sprzedazy Grupy Emitenta jest rynek reklamy interneto-
wej w Polsce. Ponizej przedstawiono gtowne serwisy wydawane przez spoétki z Grupy Kapitatowej.
Do konhca listopada 2011 r. cze$¢ serwisdéw prowadzona byta przez Emitenta, pozostate przez spét-
ki http sp. z 0.0. i FREE4FRESH sp. z 0.0., ktére zostaty przejete przez Emitenta w drugiej potowie
2011 r. Z kohcem listopada 2011 r. w ramach reorganizacji struktury Grupy Kapitatowej Emitent
przenidst dziatalno$¢ operacyjna, w tym polegajaca na prowadzeniu serwiséw, do spotki zalez-
nej 02 sp. z 0.0.
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Portal 02.pl (wydawca 02 sp. z 0.0.)

Portal 02.pljest jednym z najwiekszych horyzontalnych portali internetowych w Polsce. W mode-
lu biznesowym Grupy Kapitatowej stanowi on platforme, za posrednictwem ktérej eksponowane
s3.lekkie" tresci z wybranych wtasnych serwiséw tematycznych.W kwietniu 2012 r. domena 02.pl
zajeta 19. miejsce wsrdd najpopularniejszych stron internetowych w Polsce wedtug badania Me-
gapanel PBI/Gemius (4,0 mln uzytkownikéw Real Users).

Poczta 02 (ustugodawca 02 sp. z 0.0.)

Poczta elektroniczna wykorzystywana jest przez ponad 90% internautéw i nieustannie stanowi
jeden z najwazniejszych powoddw uzywania Internetu. Intensywnos$¢ wykorzystania poczty elek-
tronicznej wzrasta w ostatnim czasie wraz ze wzrostem popularnosci smartfondw.

Ustuga bezptatnych kont e-mail Poczta 02 wprowadzona zostata na rynek w 1999 roku bedac
pierwsza bezptatng ustuga w Polsce, umozliwiajgca dostep do listdw poprzez przegladarke in-
ternetowa. Serwis zostat stworzony wtasnymi sitami Spotki i w dalszym ciggu rozwijany jest
w znacznym stopniu w oparciu o wtasny know-how.

Poczta 02 poza podstawowg funkcjonalnoscia oferuje galerie zatacznikéw i zdje¢, mozliwos¢ cza-
tu online z uzytkownikami Poczty 02 i Gmail, integracje z serwisem Facebook, informacje o po-
godzie, czytnik wiadomosci z innych serwiséw kontentowych oraz ogladanie w tresci listu filméw
z serwisu YouTube i Wrzuta.pl. Poczte 02 cechuje wysoki poziom bezpieczehstwa i dostepnosci
do danych uzytkownika (trzy kopie zawartosci skrzynki uzytkownika).

Dostep do Poczty 02 moze odbywac sie przez program pocztowy lub przez przegladarke interne-
towa. Od niedawna Poczta 02 posiada tez nowoczesny interfejs dostepowy dla telefondw komor-
kowych oraz protokdt IMAP umozliwiajacy korzystanie ze skrzynki pocztowej z wielu urzadzen
jednoczesnie np. smartfona i komputera stacjonarnego.

W kwietniu 2012 r. z serwisu poczta.o2.pl korzystato 2,6 mln realnych uzytkownikéw (wedtug ba-
dania Megapanel PBI/Gemius).

Pudelek.pl (wydawca http sp. z 0.0.)

Serwis Pudelek.pljest synonimem swojej kategorii, pionierem na polskim rynku serwiséw piszg-
cych o celebrytach. Serwis poza artykutamii materiatami zdjeciowymi, prezentuje réwniez tresci
wideo. Pudelek.pl jest jedng z najbardziej rozpoznawanych marek mediowych w Polsce, odwie-
dzany przez okoto 2,6 mln realnych uzytkownikéw miesiecznie (dane Megapanel PBI/Gemius za
kwiecien 2012 r.).

Wrzuta.pl (ustugodawca FREE4FRESH sp. z 0.0.)

Multimedialny serwis Wrzuta.pl zostat uruchomiony w 2006 roku i oparty jest na tresciach dostar-
czanych przez uzytkownikéw (ang. UGC - User Generated Content). Na rynku krajowym serwis
zajmuje drugie miejsce za liderem rynkowym Youtube.com. Wrzuta.pl, w odréznieniu od lidera,
zawiera materiaty zdjeciowe, audio i wideo o lokalnym charakterze. Serwis obstuguje wiele ty-
poéw plikéw wideo, muzycznych oraz graficznych. Serwis funkcjonuje w oparciu o autorskie roz-
wigzania technologiczne do serwowania tresci audiowizualnych. Odwiedzany jest przez 3,7 mln
realnych uzytkownikow miesiecznie (wedtug danych Megapanel PBI/Gemius za kwiecien 2012 r.).

Kafeteria.pl (wydawca 02 sp. z 0.0.)

Wortal dla kobiet Kafeteria.pl jest najwiekszym w Polsce serwisem spotecznosciom przeznaczo-
nym dla kobiet. Serwis stanowi istotne aktywo Grupy Kapitatowej, poniewaz kampanie reklamowe
klientow Grupy Emitenta sg coraz czesciej kierowane do kobiet. Serwis Kafeteria.pl odwiedzany
jest przez okoto 2,8 mln realnych uzytkownikdéw miesiecznie (wedtug danych Megapanel PBI/Ge-
mius za kwiecien 2012 r.).
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane serwisy tematyczne prowadzone przez Grupe Emitenta.

Spotecznosciowy Multimedia News Mezczyzna
alePyszne Smo Strona gtéwna 02 MotoTok
Ekspert Songer Wawelove Goler
Fanimal Wrzuta Pogodnie Autokrata
FinanseS0S Sfora Sportfan
Fmix

Forum 02

Frix Biznesowy Kobieta Rozrywkai Lifestyle
iButik

Keiuk BizTok Dobramama Lansik
MgdSOS Hotmoney Kafeteria LuxLuFilmTok
Mixer Sfora.biz Kimono Pudelek
M.otoSOS Klientki Uniface
Pinger Kowbojki Grymix
Planowo Kuchnia 02 Lov
PrawoS0S ST

Proca

Pslive . .
Randki.o2.pl Ustugi Inne Mezczyzna
Samosia

Xboxer Poczta 02 Pixy Demoty
Zadaj Tlen DzisTV Ryjbuk

Technologie

Pej.cz
Fejsik

Zrédto: Emitent

Ponadto w ramach wspotpracy z wydawcami serwisdw Kurnik.pl (gry online) i Garnek.pl (za-
mieszczanie zdjec¢) Grupa Emitenta oferuje powierzchnie reklamowa w ramach tych serwiséw.

L 11.1.3. Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej
W latach 2009-2011 Spétka i Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalnos¢ przede wszystkim narzecz
kontrahentow krajowych oraz w nieznacznym zakresie na rzecz kontrahentéw zagranicznych.

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW Z DZIALAL-
NOSCI KONTYNUOWANEJ SPOLKI W LATACH 2009-2010
| GRUPY KAPITALOWEJ W 2011 R. (tys. zt)

201 2010 2009
Grupa Emitent Emitent
Emitenta (zbadane) (zbadane)
(zbadane)
Sprzedaz do kontrahentdéw krajowych 46 837 38 774 33292
Sprzedaz do kontrahentdw zagranicznych 3776 2819 2 479
Razem przychody z dziatalnosci kontynuowanej 50 614 41 594 35772

Zrédto: Sprawozdania Finansowe

Udziat przychodéw od kontrahentéw zagranicznych w przychodach ze sprzedazy kontynuowane;j
byt stabilny i wynosit 7% w latach 2009-2011.
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Wedtug danych zarzadczych Spétki, podstawowe kategorie przychoddéw z dziatalnosci kontynuo-
wanej w latach 2010 i 2011 obejmowaty nastepujace gtéwne kategorie:

STRUKTURA PRZYCHODOW Z DZIAL ALNOSCI KONTYNUO-
WANEJ SPOEKI W 2010 R. GRUPY KAPITALOWEJ W 2011 R

(tys. zt)
20M 2010
Grupa Emitent
Emitenta (niezbadane)
(niezbadane)
Przychody z ustug reklamowych 47 118 37 469
Display 27278 23996
Mailing 17 662 12 763
Wideo 917 604
Social media 1110 0
Pozostata sprzedaz reklamowa 151 105
Obstuga serwiséw 2 466 3162
Inne 1029 963
Razem przychody z dziatalnosci kontynuowanej 50 614 41594

Zrédto: Dane zarzadcze Emitenta

Najistotniejsza kategorie przychoddw Spétki stanowity przychody z ustug reklamowych, ktérych
udziat w przychodach z dziatalnosci kontynuowanej w 2010 roku wynosit 90%, aw 2011 roku 93%.
Reklamy w formie display (tresci reklamowe wy$wietlane w serwisach internetowych) wygenero-
waty w 2010 roku 58% przychoddw Spétki, a w 2011 roku udziat ten wynidst 54%. Kolejna istotna
kategorig przychodow z ustug reklamowych jest mailing (tresci reklamowe wysytane uzytkow-
nikom Poczty 02.pl), ktérego udziat w przychodach z dziatalnoéci kontynuowanej wyniést w 2010
roku 31% oraz 35% w 2011 roku. W segmencie wideo Spétka odnotowata wzrost 0 52% w 2011
roku w stosunku do 2010 roku, a udziat reklamy wideo w przychodach z dziatalnosci kontynuowa-
nej wyniost 2% w 2011 r.i 1% w 2010 r. Poza przychodami z dziatalnosci reklamowej, Spotka rea-
lizowata réwniez przychody m.in. z dziatalno$ci pomocniczej na rzecz spotek http sp. z 0.0. oraz
FREE4FRESH sp. z 0.0. w ramach tzw przychoddéw z obstugi serwiséw. W zwigzku z nabyciem
udziatéw w tych spotkach w sierpniu 2011 roku i powstaniem Grupy Kapitatowej, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2011 rok wykazuje w pozycji przychody z obstugi serwiséw przychody
zhttp sp. zo.0.iFree4Fresh sp. z 0.0. za okres 8 miesiecy (od stycznia do sierpnia 2011), w ktérym
to okresie spotki nie byty jeszcze spotkami zaleznymi od Emitenta (od momentu nabycia udziatéw
ww. spotek przychody te nie sg wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym). Dane poréw-
nawcze za 2010 rok pokazujg natomiast wartos¢ tych przychodéw za petne 12 miesiecy 2010 roku.
Wedtug danych zarzadczych Emitenta, przychody generowane przez cztery gtéwne serwisy in-
ternetowe Grupy Kapitatowej, tj. 02.pl, Wrzuta, Pudelek i Kafeteria oraz przez serwis poczty elek-
tronicznej Poczta 02.pl wynosity okoto 80% wszystkich przychodéw z reklamy w 2011 r. oraz 76%
w 2010 r., przy czym najwiekszy udziat w tych przychodach miata Poczta 02.pl, a nastepnie kolej-
no: Wrzuta, Pudelek i Kafeteria.

Gtéwnym kanatem dystrybucji sprzedawanych ustug reklamowych jest sprzedaz agencyjna za
posrednictwem domdéw mediowych, stanowigca ponad potowe sprzedawanych ustug reklamo-
wych w ujeciu warto$ciowym. Drugim najwazniejszym kanatem dystrybucji jest sprzedaz poprzez
sieci afiliacyjne (programy partnerskie). Trzecim gtéwnym kanatem dystrybucji Grupy Emitenta
jest sprzedaz bezposrednia.

Ptatnosci za $wiadczone przez Grupe Kapitatowa ustugi realizowane sa w wiekszosci wypadkéw
z dotu (po wykonaniu ustugi). Jednocze$nie Grupa Kapitatowa ptaci prowizje na rzecz podmiotéw
posredniczacych przy sprzedazy ustug reklamowych, ktdre rozliczane sg zwykle w skali rocznej
i ptatne w pierwszym lub drugim kwartale roku nastepnego.

Wykazane w Sprawozdaniach Finansowych przychody Spétki nie uwzgledniajg ponadto rozliczen
z tytutu transakcji barterowych reklamowych, wyeliminowanych w ramach przeksztatcenia spra-
wozdan na MSSF.
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PRZYCHODOW Z REKLAMOWYCH TRANSAKCJI BARTE-

ROWYCH WYELIMINOWANE ZE SPRAWOZDAN FINANSO-

WYCH WG MSSF (tys. zt)
201 2010 2009
(zbadane) (zbadane) (zbadane)

Przychody z reklamowych transakcji barterowych

nie ujete w przychodach s2rz gl e

Zrédto: Emitent

11.2. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej

Gtéwne cele strategiczne Grupy Kapitatowej na lata 2012-2013 obejmuja:
b rozwdj i uzupetnienie tresci,

b rozwdj segmentu wideo,

b rozwdj segmentu mobilnego,

b rozwdj dziatalnosci zwigzanej z social media,

b rozwdj segmentu lokalnego.

Ponizej przedstawiono strategiczne cele Grupy Kapitatowej wraz z opisem planowanych dziatan do re-
alizacji gtéwnych zatozen planu strategicznego na lata 2012-2013.

Rozwdj i uzupetnienie tresci

Jednym z czynnikéw sukcesu w branzy, w ktérej Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ operacyjna,
jest oferowanie powierzchni reklamowej we wszystkich kategoriach tematycznych, co przektada sie
na kompletng oferte reklamowa i mozliwos¢ skuteczniejszego konkurowania o udziat we wszystkich
budzetach reklamowych. W Dacie Prospektu Grupa Emitenta posiada portfel okoto 70 serwisdw te-
matycznych, z ktérych wiele nalezy do jednych z najsilniejszych polskich marek. Nalezg do nich portal
02.pl, Poczta 02, Wrzuta.pl, Pudelek.pl i Kafeteria.pl.

Intencjg Grupy Emitenta jest osiagniecie znaczacej pozycji rynkowej we wszystkich kategoriach tema-
tycznych oraz osiggniecie $redniego przychodu na uzytkownika (ARPU — Average Revenue per User)
na poziomie zblizonym do portali konkurencyjnych. W zwigzku z tym Grupa Kapitatowa zamierza bu-
dowac i wzmacniac serwisy internetowe w kategoriach, w ktérych nie osiggneta czotowych pozycji na
rynku. Sa to przede wszystkim kategorie: biznes i finanse, nowe technologie, zdrowie i uroda. Emitent
rozwaza realizacje tego celu zaréwno organicznie, jak i poprzez akwizycje.

Rozwéj segmentu wideo

W ocenie Emitenta, segment wideo w branzy reklamy internetowej charakteryzuje sie wysokim poten-
cjatem wzrostu w kolejnych latach. Wedtug szacunkéw IAB Polska, udziat wydatkéw na reklame wi-
deo w latach 2009-2011 wzrdést z 0,8% do 2,5% z dynamika wzrostu rocznego w okresie 2010/2011 na
poziomie 33% i przewidywane sg dalsze wzrosty. W zwigzku z tym jednym ze strategicznych kierun-
kéw rozwoju Grupy Kapitatowej sg dziatania ukierunkowane na rozwdj dziatalnosci zwigzanej z seg-
mentem wideo.

Grupa Kapitatowa jest wtascicielem serwisu Wrzuta.pl, ktéry na rynku polskim zajmuje druga pozycje
za liderem rynkowym YouTube.com (dane Megapanel PBI/Gemius z grudnia 2011 r.). Serwis Wrzuta.pl
oparty jest o tresci dostarczane przez uzytkownikéw (UGC — User Generated Content). Intencjg Emitenta
jest koncentracja na rozwoju obecnie wydawanych serwisow poprzez poszerzanie ich oferty o materia-
ty wideo, a takze tworzenie i rozwijanie nowych serwiséw opartych przede wszystkim o multimedialne
tresci. Efektem tej strategii jest m.in. poszerzanie tresci dostepnych w serwisie Pudelek.pl o materiaty
wideo oraz uruchomienie przez spoétke zalezna http sp. z 0.0., w styczniu 2012 roku, projektu Pudelek.
tv, .telewizji o celebrytach”.

W ocenie Emitenta mozliwe jest osigganie wysokich marz na produkcji i emisji materiatéw wideo w In-
ternecie. Dlatego tez 02 sp. z 0.0. rozpoczeta w lutym 2012 roku przygotowania do uruchomienia studia
telewizyjnego, ktére wesprze rozwoj wszystkich inicjatyw wideo Grupy Kapitatowej. Tresci wytwarzane
w ten sposdb, majg uzupetni¢ materiaty pochodzace od agencji zewnetrznych.

Grupa Emitenta posiada sprawdzone rozwigzania technologiczne niezbedne do emisji treéci wideo
w Internecie, stanowiace istotng przewage konkurencyjna i umozliwiajace dynamiczny rozwéj w seg-
mencie wideo.
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Rozwéj segmentu mobilnego

Reklama mobilna nalezy obok segmentu wideo do kategorii najsilniej rosngcych segmentéw reklamy
online. Wedtug raportu Mobile 2011 sporzadzonego przez Internet Standard, w 2010 r. w Polsce sprze-
dano 5,4 mln sztuk smartfondw, a w 2011 r. sprzedaz miata osiggna¢ 8 mln sztuk. Rosnaca popular-
nos$¢ smartfondw, tabletéw i innych urzadzen mobilnych przektada sie na potencjat rozwoju rynku re-
klamy w urzadzeniach mobilnych.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowe] zaktada wprowadzanie produktéw i aplikacji pozwalajgcych na
realizacje kampanii reklamowych prowadzonych w telefonach komdérkowych. Grupa Emitenta zreali-
zowata do tej pory trzy znaczace projekty w tym obszarze — interfejs mobilny Poczty 02 (sierpien 2011
r.), aplikacje Pudelek i 02Newsy wprowadzone w styczniu 2012 roku, umozliwiajgce czytelnikom dostep
do aktualnych materiatéw czotowych serwiséw Grupy Kapitatowej poprzez telefony komoérkowe. Grupa
Emitenta planuje w dalszym ciggu poszerzac¢ oferte ustug mobilnych, wprowadzajac kolejne aplikacje
oraz interfejsy mobilne przeznaczone dla telefonéw komérkowych i tabletéw.

Rozwdj dziatalnosci zwigzanej z social media

Jednym ze strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej jest ekspansja na rynku reklamy w me-
diach spotecznosciowych. W ramach realizacji tej strategii w 2012 r. Spotka objeta tacznie 30% akcji
Socializer S.A. (szczegdty transakcji zostaty opisane w punkcie 11.14.3 Prospektu).

W celu utrzymania pozycji lidera w segmencie social media, Socializer S.A. planuje m.in.

b Rozszerzenie aktywnoséci na rynku medidéw spotecznoéciowych — obecnie spotka prowadzi dziatal-
nos¢ gtownie za posrednictwem serwisu spotecznosciowego Facebook. W planach jest rozszerzenie
dziatalnosci o kolejne serwisy takie jak nk.pl, linkedin.com.

& Poprawe efektywnoséci prowadzonej dziatalnosci operacyjnej poprzez wdrozenie autorskiej plat-
formy optymalizujacej sprzedaz i zakupy powierzchni reklamowej w serwisach spotecznosciowych.
b Rozpoczecie dziatalnosci zwigzanej z monitoringiem medidéw spotecznoéciowych poprzez utwo-
rzenie odpowiednich struktur w ramach tej spétki lub przejecie wyspecjalizowanego podmiotu prowa-
dzacego dziatalnos¢ w tym zakresie.

Rozwéj segmentu lokalnego

W I kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa uruchomita pierwszy z serii serwiséw regionalnych, adreso-
wanego do mieszkancéw aglomeracji warszawskiej wawalove.pl, a wkrétce planowane sa kolejne. Ini-
cjatywy moga pozytywnie wptynaé na rozwoj regionalnych biur sprzedazy reklamy Grupy Kapitatowe;.
Grupa Kapitatowa rozwija technologie i narzedzia geotargetowania reklam pozwalajace je efektywnie
sprzedawac reklamodawcom lokalnym. Ponadto w zwigzku z planowanym rozwojem segmentu lokal-
nego Grupa Emitenta planuje réwniez rozwijanie kanatu sprzedazy bezposredniej.

11.3. Nowe produkty i ustugi

W okresie objetym historycznymiinformacjamifinansowymi Grupa Emitenta wprowadzita nastepujace
nowe produkty i ustugi (serwisy internetowe):

Rok 2009

alepysznie.pl alePysznie to jeden z serwisdw spotecznosciowych opierajacych sie na zatozeniu ,szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A).
Tworzone przez uzytkownikow tresci o tematyce kulinarnej przyjmuja forme zaréwno finezyjnych przepiséw jak i wszela-
kiego rodzaju porad dotyczacych gotowania i tematéw wokoét.

DobraMama.pl Dobramama to jeden z serwisow spotecznosciowych opierajgcych sie na zatozeniu .szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A).
Tworzone przez uzytkownikow tresci o tematyce w okoto macierzynstwa przyjmuja forme zaréwno specjalistycznych
porad jak i wszelkiego rodzaju dyskusji na tematy z zycia mtodych matek.

ekspert.pl Ekspert to jeden z serwiséw spoteczno$ciowych opierajgcych sie na zatozeniu .szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A). Two-
rzone przez uzytkownikow tresci przyjmuja forme wszelakiego rodzaju porad oraz komentarzy z szerokiego spektrum
tematycznego.

Fejm Serwis z grupy Q&A o tematyce réznej, ma za zadanie pokazywac czym w danym czasie zyja ludzie, co ich interesuje.

Herosi Serwis rekomendujacy afiliowane gry komputerowe

ibutik.pl iButik to adresowana do kobiet gietda odziezy, akcesoriow, sprzetu domowego itp. Sprzedaz i wymiana przedmiotéw na
platformie wspierana jest przez system ocen sprzedajacych.

keiuk.pl Serwis spotecznosciowy taczacy newsy, wideo i zdjecia z Internetu. Serwis powstaje sitami internautéw i redaktoréw.

Klientki Serwis spoteczno$ciowy opierajgcych sie na zatozeniu ,szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A). Tworzone przez uzytkow-
niczki tresci przyjmuja forme wszelakiego informacji o najlepszych promocjach na ustugi i produkty dla kobiet.

lansik.pl Serwis plotkarski.

MotoSOS Serwis spoteczno$ciowy opierajacy sie na zatozeniu szybkie pytanie i odpowiedz (Q&A). Tworzone przez uzytkownikow

tresci przyjmuja forme porad i komentarzy na temat szeroko pojetej motoryzacji.
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najpraca.pl Serwis ogtoszeniowy skierowany do 0séb poszukujacych nowej pracy.

Superbon Katalog i wyszukiwarka promocji w Internecie.

Rok 2010

BizTok Serwis skierowany do manageréw oraz przedsigbiorcow, ktdry w zwigzty sposdb przedstawia informacje ze $wiata
gospodarki, biznesu, marketingu i tzw. nowej ekonomii.

Demoty Serwis spotecznosciowy z humorem.

fejsik.pl Serwis informacyjny skierowany do uzytkownikow serwisu spotecznosciowego Facebook.

Goler Agregator popularnych informacji sportowych z kraju i ze $wiata.

iTok Newsy, recenzje oprogramowania, sprzetu i ustug firmy Apple.

kimono.pl Serwis 0 modzie. Najnowsze kolekcje i trendy obserwowane oraz komentowane przez nasz zespét redakeyjny.

MedS0S Serwis spoteczno$ciowy opierajacy sie na zatozeniu ,szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A). Tworzone przez uzytkownikéw
tresci przyjmuja forme porad i komentarzy na temat wszelkich probleméw zdrowotnych.

MotoTok Ekspercki serwis skierowany do mito$nikéw motoryzacji - nowinki techniczne ze $wiata motoryzacji, testy najnowszych
modeli, porady dotyczace aut uzywanych i archiwum materiatéw wideo.

Plejak Serwis umozliwiajacy tworzenie playlist z materiatéw wideo dostepnych w Internecie.

TurystaSOS Serwis z grupy Q&A o tematyce zwiazanej z turystyka.

uniface.pl Uniface.pl to serwis newsowy adresowany do studentdw. Porusza najwazniejsze dla nich tematy, tj. funkcjonowanie
uczelni w Polsce i na $wiecie, kariera i praca, kultura i imprezy, humor studencki.

Xboxer.pl Serwis spoteczno$ciowy opierajacy sie na zatozeniu ,szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A). Tworzone przez uzytkownikow
tresci przyjmuja forme porad i komentarzy na tematy dotyczace $wiata Xbox.

PSLive Serwis spotecznoéciowy opierajacy sie na zatozeniu szybkie pytanie i odpowiedz (Q&A). Tworzone przez uzytkownikow
tresci przyjmuja forme porad i komentarzy na tematy dotyczace $wiata PS (playstation).

Rok 2011

Celebixy Serwis ze zdjeciami zwigzanymi z celebrytami, popkulturg i moda.

Fanimal Fanimal to jeden z serwisdw spotecznosciowych opierajacych sie na zatozeniu ,szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A).
Tworzone przez uzytkownikow tresci przyjmuja forme wszelakiego rodzaju porad oraz komentarzy z zakresu hodowli
zwierzat.

FilmTok Serwis skierowany do mitosnikow filmu. Uzytkownicy serwisu moga znalez¢ informacje o nowosciach filmowych w po-
staci recenzji redaktoréw serwisu jak i trailerow filmowych.

frnix.pl Serwis pozwalajacy na tworzenie wtasnych albuméw fotograficznych oraz ich opisywanie. Dzieki Fmix.pl mozna tatwo
podzieli¢ sie zdjeciami z rodzing i znajomymi. Fmix.pl pozwala na tatwe odszukanie zdjecia oraz bardzo szybka rejestracje
nowego konta.

Pej.cz Serwis technologiczny skierowany do 0séb poszukujgcych informacji o dojrzatych technologiach i ich spotecznych,
biznesowych, cywilizacyjnych implikacjach.

FinanseS0S FinanseSO0S to jeden z serwiséw spoteczno$ciowych opierajgcych sie na zatozeniu ,szybkie pytanie i odpowiedz” (Q&A).
Tworzone przez uzytkownikow tresci przyjmuja forme wszelakiego rodzaju porad oraz komentarzy z zakresu szeroko
pojetych finansow i tematdw pokrewnych.

FirmaS0S Serwis z grupy Q&A dotyczacy tematyki zaktadania i prowadzenia swojej dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryjbuk Serwis rozrywkowy skierowany do mtodych ludzi, ktérzy w wolnym czasie poszukuja rozrywki w formie humoru.

Songer Serwis muzyczny.

Rok 2012

Pudelek.tv Wideo kontent: relacje zimprez i wydarzen, wywiady z gwiazdami.

wawalove Serwis informacyjno-lifestylowy o Warszawie skierowany do warszawiakéw, opisujacy biezace wydarzenia z miasta,
planowane imprezy, ciekawe miejsca.

lov3 Serwis lifestylowy kierowany do mtodych kobiet. Tematyka: moda, uroda, styl zycia, porady.

Aplikacje mobilne
02 news

Aplikacje mobilne
Pudelek

wowy.pl

Mobilne aplikacje newsowe wydane na platforme ios oraz na platforme android agregujgce wiadomosci i artykuty
z najpopularniejszych serwiséw portalu 02 (pudelek, sfora, hotmoney, autokrata, pej.cz, kimono, snobka, sportfan,
filmtok,luxlux)

Aplikacje mobilne wydane na platforme android oraz druga na platforme Windows Phone 7 umozliwiajgce czytanie
newsow z najpopularniejszego serwisu plotkarskiego Pudelek.pl.

Serwis rozrywkowy, publikujacy materiaty obrazkowe lub gif, z mozliwoécig oddawania gtoséw na poszczegélne mate-
riaty.
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11.4. Sezonowos¢

Sezonowos¢ przychoddw uzyskiwanych przez Grupe Kapitatowa jest zjawiskiem charakterystycznym
dla branzy reklamy internetowej w Polsce wynika z sezonowosci liczby aktywnych uzytkownikéw In-
ternetu w poszczegélnych miesigcach. W drugim i czwartym kwartale liczba uzytkownikdw Internetu
jest zazwyczaj najwyzsza, natomiast w pierwszym i trzecim kwartale (w szczegdlnoéci w miesigcach
wakacyjnych) liczba uzytkownikdw sieci ulega zmniejszeniu z uwagi na alternatywne formy spedzania
czasu. W tych miesigcach reklamodawcy obnizajg wydatki na reklame, co ma bezposredni wptyw na
przychody realizowane przez Grupe Emitenta. W ostatnich latach sezonowo$¢ jest w znacznym stop-
niu zaburzana cyklami koniunkturalnymi.

GOTOWKOWE* PRZYCHODY SPOLKI | GRU
PY Z DZIALALNOSCI REKLAMOWE J W LA-
TACH 2009-2011 ORAZ W | KWARTALE
2012 R. w ujeciu kwartalnym (mln zt)

1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw.
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 20M 2011 2011 2012

Zrddto: Spotka.

*Przychody Grupy Kapitatowej z wytaczeniem przychodow barterowych

11.5. Wptyw czynnikdw nadzwyczajnych na dziatalnos¢ Grupy Emitenta

W okresie objetym historycznymiinformacjami finansowymi wystapity nastepujace zdarzenia nadzwy-
czajne, ktére miaty wptyw na dziatalno$¢ Emitenta:

5 W grudniu 2009 r. Grupa zaniechata produkcji urzadzen geolokalizacyjnych. Emitent sprzedat
wszystkie prawa majatkowe zwigzane z tg dziatalnoscia do Geo2.pl sp. z 0.0.

5 W grudniu 2009 roku Emitent sprzedat do Bwave.pl (dawniej Webstorage sp. z 0.0.) prawa majat-
kowe do systemdw Gierra, Tlen NG oraz Footballer. Dodatkowo w 2010 roku Emitent udzielit tej spotce
licencji na system pocztowy, z zastrzezeniem braku mozliwosci wykorzystywania systemu na rynku
reklamowym w Polsce, licencje na system adserwer oraz zbyt na rzecz tej spétki prawa majatkowe
do serwisu przeklej.pl,

b W kwietniu 2010 r. Spotka dokonata sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Tlenofon”
zajmujacego sie $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych w ramach autorskiego projektu Emitenta
.Tlenofon”,

b Zdniem 30 listopada 2011 r. Spétka wniosta do spétki zaleznej — 02 sp. z 0.0. cato$¢ swojego przed-
siebiorstwa. W wyniku transakcji kapitat zaktadowy 02 sp. z 0.0. zostat podniesiony o kwote réwna wy-
cenie do wartosci godziwej wniesionego przedsiebiorstwa, tj. 0 311 mln zt. Emitent objat w zamian za
ww. wktad niepieniezny (aport) nowo utworzone udziaty spotki 02 sp. z 0.0. Warto$¢ rynkowa przed-
siebiorstwa zostata ustalona na podstawie wyceny sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego. W konsekwencji tej transakcji cata dotychczasowa dziatalno$¢ operacyjna Emitenta zo-
stata przeniesiona do 02 sp. z 0.0.

Emitent przenidst swoja dziatalno$¢ operacyjng do 02 sp. z 0.0. w celu oddzielenia dziatalnosci holdin-
gowej od dziatalnoéci operacyjnej. Nowa struktura organizacyjna pozwala w ocenie Zarzadu Emitenta
na skuteczne oddzielenie zarzadzania strategicznego od dotychczasowe] dziatalnosci podstawowe;j.
Jednoczes$nie Emitent jako spdtka holdingowa bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ w sferze planowanych
akwizycji i rozbudowy Grupy Kapitatowej.




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Inng korzyscia ptynaca z przeprowadzonej transakcji jest mozliwos¢ optymalizacji obcigzenia podatko-
wego Grupy Kapitatowej podatkiem dochodowym od 0séb prawnych. Spoétka przyjmujaca aport otrzy-
mata bowiem z Ministerstwa Finanséw interpretacje indywidualng pozwalajaca na zaliczanie do kosz-
téw uzyskania przychodédw odpiséw amortyzacyjnych naliczanych od wartosci godziwej przyjetych
aportem wartosci niematerialnych (gtdwnie serwiséw internetowych).
Transakcja aportu przedsiebiorstwa Emitenta do 02 sp. z 0.0. ma nastepujace odzwierciedlenie w jed-
nostkowych sprawozdaniach finansowych spétek z Grupy Kapitatowe;:
a) Jednostkowy rachunek zyskdéw i strat Emitenta w 2011 r. prezentuje wynik finansowy netto zwig-
zany z dziatalnoscig operacyjng Emitenta za 11 miesiecy 2011 roku oraz wynik na aporcie przed-
siebiorstwa, ktorego wysokos¢ stanowi réznice pomiedzy wartosciag godziwa przedsiebiorstwa
Emitenta wniesionego aportem do 02 sp. z 0.0. a wartoscia ksiegowa na dzien aportu przekaza-
nych aktywow netto. W wyniku transakcji aportu przedsiebiorstwa Emitent rozpoznat w swoich
ksiegach w pozostatych przychodach operacyjnych przychdd odpowiadajacy wycenie przekazy-
wanego przedsiebiorstwa w wartosci godziwej. Wycena ta zostata sporzadzona przez niezalezne-
go rzeczoznawce i wyniosta 311 mln zt, co odpowiada wartosci objetych w zamian za aport nowo
utworzonych udziatéw w 02 sp. z 0.0. Koszt uzyskania tego przychodu odpowiadat wartosci akty-
wow netto przekazanych do spotki zaleznej w formie aportu przedsiebiorstwa, ktéra na dzien 30
listopada 2011 r. wyniosta 6 mln zt. R6znica pomiedzy wartos$cia godziwa przekazanego aportu
i jego wartoscia ksiegowa netto zostata wykazana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta w pozycji zyski ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych.
b) W jednostkowym sprawozdaniu 02 sp. z 0.0. aport przedsiebiorstwa dokonany w listopadzie
2011 r. zostat rozliczony metodg nabycia. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci warto$¢ firmy (nad-
wyzka wartosci przedsiebiorstwa nad wartoécig zidentyfikowanych aktywdw) powstata w wyniku
aportu bedzie amortyzowana przez okres 20 lat natomiast pozostate aktywa (serwisy interneto-
we) przez okres od 5 do 20 lat (przy czym amortyzacja podatkowa serwisow to okres od 5 do 10
lat). Konsekwencjg ujecia tych aktywow w ksiegach 02 sp. z 0.0. w wartosciach godziwych jest
wysoka wartos¢ amortyzacji skutkujgca nizszym niz w latach poprzednich wynikiem finansowym
netto (Zarzad Emitenta dopuszcza mozliwo$é wystgpienia nawet straty netto). Konsekwencjg wy-
sokiej wartosci amortyzacji podatkowej aktywow przejetych w ramach aportu jest takze brak po-
datku dochodowego w jednostkowym sprawozdaniu 02 sp. z 0.0. w okresie najblizszych kilku lat.

Majac na uwadze powyzsze w roku 2011 amortyzacja podatkowa wartosci niematerialnych i prawnych
rozpoznanych w wyniku aportu wyniosta 2,5 mln PLN, natomiast w okresie 2012-2015 planowana suma
rocznych przedmiotowych amortyzacji wyniesie 120,8 PLN, w roku 2016 wyniesie 29,63 mln PLN, na-
tomiast w latach 2017-2021 bedzie to planowana suma w wysokosci 115,34 mln PLN, z zastrzezeniem,

iz zarok 2021 bedzie to wartos¢ nizsza niz w latach poprzednich w wysokosci 21,50 min PLN.

W zwigzku z faktem iz transakcja ta (tj. aport przedsiebiorstwa Emitenta do 02 sp. z 0.0.) miata miej-
sce pomiedzy dwoma podmiotami z Grupy Kapitatowej, pozostata ona bez wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za wyjatkiem aktywa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2011 r. Szczego6towe informacje dotyczace
wptywu transakcji aportu przedsiebiorstwa Emitenta do 02 sp. z 0.0. na skonsolidowany bilans na dzieh
31 grudnia 2011 r. zostaty zamieszczone w nocie nr 6 do Sprawozdania Finansowego zamieszczonego
w rozdziale 26 Prospektu. Przejécie 02 sp. z 0.0. na MSSF w przysztosci spowoduje nieznaczne zwiek-
szenie wyniku netto w stosunku do wyniku netto wedtug PSR z uwagi na fakt, ze zgodnie z zasadami
MSSF warto$¢ firmy powstata w wyniku aportu Przedsiebiorstwa nie bedzie amortyzowana (wynik
finansowy 02 sp. z 0.0. wedtug PSR uwzglednia amortyzacje tej wartoéci firmy). W ocenie Emitenta
zmiana wielkosci amortyzacji wynikajaca z przejscia na MSSF wyniesie okoto 1,6 mln zt rocznie i nie
wptynie w sposdb znaczacy na osiggane wyniki finansowe.
Opisana powyzej transakcja, poza pozostatymi okolicznosciami opisanymi w pkt 5 Prospektu .Polityka
dywidendy”, bedzie miata istotne znaczenie z punktu widzenia rozliczeh zwigzanych z wyptata dywi-
dendy dla akcjonariuszy:
> W okresie, w ktorym spotka zalezna 02 sp. z 0.0. nie bedzie osiggata wynikow finansowych net-
to na satysfakcjonujgcym poziomie, tytutem do dywidendy bedg zyski zatrzymane Emitenta (wy-
nik na aporcie) powiekszone o ewentualne przychody z tytutu dywidend od innych spdtek z Grupy
Kapitatowej lub, w ktérych posiada udziaty lub akcje. We wskazanym powyzej okresie zrodtem
finansowania dywidendy moga by¢ rowniez srodki transferowane wewnatrz Grupy Kapitatowej,
np. pozyczki od Spotek Zaleznych.
> 0d momentu, w ktérym 02 sp. z 0.0. zacznie generowac¢ wyniki finansowe netto na satysfak-
cjonujgcym poziomie, ewentualnym zrodtem dywidendy dla akcjonariuszy moze by¢ dywidenda
otrzymywana od 02 sp. z 0.0.
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b W drugim potroczu 2011 roku nabyta 100% udziatéw w spoétkach http sp. z 0.0. i FREE4FRESH sp.
z 0.0. - wydawcow niektorych serwisow, na ktérych Emitent dysponowat powierzchnig reklamowa.
W wyniku ww. transakcji powstata Grupa Kapitatowa Emitenta, w ktérej Emitent petni role spétki hol-
dingowej, a dziatalnos¢ operacyjna prowadza wskazane powyzej spétki zalezne

Zaniechanie wyzej wymienionych obszardéw dziatalnosci Emitenta miato zwigzek z decyzjg Emitenta
dotyczaca koncentracji na $wiadczeniu ustug reklamowych.

11.6. Informacja o tendencjach

Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprze-
dazy od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu.
Od dnia 31.12.2011 r. do Daty Prospektu Grupa Emitenta odnotowata nastepujace istotne zmiany w za-
kresie realizowanych przychodéw oraz poziomu zapasow.
W pierwszym kwartale 2012 nastgpito (wg domu mediowego Starlink) spowolnienie dynamiki wzrostu
rynku reklamy internetowej w Polsce. Zgodnie z tymi szacunkami rynek reklamy internetowej wzrést
jedynie 0 7,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jednoczesnie w Il kwartale 2012
roku Emitent zaobserwowat podobng do | kwartatu 2012 roku dynamike rynku reklamy internetowe;j
w Polsce w stosunku do roku poprzedniego.
W zwiazku z powyzszym, oraz w zwigzku z wyjatkowo pozytywnymi wynikami w ana-
logicznym okresie roku ubiegtego, Grupa Kapitatowa zanotowata ponizsze wyniki fi-
nansowe:
b W | kwartale 2012 roku Grupa Emitenta zrealizowata przychody gotéwkowe na dziatalnosci
kontynuowanej z reklamy internetowej nizsze niz w | kwartale 2011 r. ale wyzsze w stosunku do
| kwartatu 2010 r. w kwocie 11,0 mln zt. Jednoczesénie wynik operacyjny wyniost 3,5 mln zt (wynik
EBITDA na poziomie 4,4 mln zt), zysk brutto 3,5 mln zt, a zysk netto 2,9 mln zt.
b W catym I pétroczu 2012 Grupa Kapitatowa zrealizowata przychody gotéwkowe na dziatalnosci
kontynuowanej z reklamy internetowej w kwocie 20,7 mln zt i byty one nizsze niz w roku poprzed-
nim o ok. 16%. Jednoczeénie wynik operacyjny wyniost 5,7 mln zt (wynik EBITDA na poziomie 7,7
mln zt), zysk brutto 5,8 mln zt. a zysk netto 4,9 min zt.
W okresie od 31.12.2011 r. do Daty Prospektu Grupa Emitenta nie odnotowata znaczacych zmian w za-
kresie poziomu zapasow.

Wtasnos¢ intelektualna

5 11.6.1. Patenty i licencje

Na Date Prospektu Spétka lub podmioty z Grupy Emitenta nie posiadaja patentéow ani wzoréw
uzytkowych zastrzezonych w Polsce lub za granica oraz zadnych licencji komputerowych, ktére
bytyby istotne z punktu widzenia prowadzenia przez nie dziatalnosci i ktérych brak mégtby wpty-
wac niekorzystnie na ich wyniki.

& 11.6.2. Znaki towarowe
Ponizsza tabela przedstawia zarejestrowane znaki towarowe posiadane przez 02 sp. z 0.0. — spot-
ke zalezng Emitenta:

Nazwa Nr prawa Data uptywu Rodzaj znaku Klasa towarowa
ochronnego biezacego (wg. klasyfikacji
okresu ochronnego nicejskiej)
Tlen 184481 17.03.2015 . stowno-graficzny 35, 36, 38, 41, 42
02 184482 17.03.2015 . stowno-graficzny 35, 36, 38, 41, 42
Luxlux 226529 13.02.2019 r. stowno-graficzny 35, 38, 41
Pudelek 219791 25.02.2018r.  stowno-graficzny 35,36, 38, 41, 42
Pudelek 235611 15.06.2019 . stowno-graficzny 35, 38, 42, 45,
Wrzuta 236170 15.06.2019 . stowno-graficzny 35, 38, 42, 45,

Zrédto: Emitent




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie posiadaja zarejestrowanych znakdw towaro-
wych w Polsce lub za granica.

L 11.6.3. Wzory przemystowe
Na Date Prospektu Spotka ani podmioty z Grupy Kapitatowej nie posiadaja zarejestrowanych wzo-
row przemystowych w Polsce lub za granica.

L 11.6.4. Zarejestrowane Wzory Wspélnotowe
Na Dzien zatwierdzenia Prospektu Spdtka ani podmioty z Grupy Kapitatowej nie posiadaja zare-
jestrowanych Wzoréw Wspélnotowych.

L 11.6.5. Koncesje i zezwolenia

Trzy Spotki z Grupy Emitenta, tj. Grupa 02 S.A., 02 sp. z 0.0. oraz FREE4FRESH sp. z 0.0., wpisane
s3 do rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa Urzedu Ko-
munikacji Elektronicznej. Szczegdty przedstawia ponizsza tabela:

Spétka Numer zrejestru Data dokonania
przedsigbiorcéw wpisu
telekomunikacyjnych

Grupao2S.A. 182 16 sierpnia 2010 r.
02 sp.zo.o. 9772 17 listopada 2011 r.
FREE4FRESH sp.z0.0. 9116 20 lipca 2010 r.

Zrédto: Emitent

5 11.6.6. Uzaleznienie od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych
lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych

Ani Emitent ani pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej nie sg uzaleznione od patentéw lub licen-
cji, umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.

& 11.6.7. Prace badawczo-rozwojowe

W obszarze dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupa Kapitatowa wypracowata unikalny model
biznesowy, ktéry opiera sie na wykorzystywaniu w znacznym stopniu rozwigzan technologicznych
stworzonych we wtasnym zakresie. Systemy informatyczne Grupy Kapitatowej Emitenta bazuja
na oprogramowaniu typu ,open source” oraz powszechnie dostepnych, standardowych podze-
spotach komputerowych. Pozwala to Grupie Kapitatowej ograniczy¢ koszty licencji oraz zakupu
sprzetu. Uzyskana w ten sposéb elastyczno$é umozliwia swobodne dostosowywanie produktéow
do zmieniajacych sie warunkdw rynkowych, uzaleznia naktady inwestycyjne od faktycznego suk-
cesu produktu oraz skraca czas wprowadzenia produktu na rynek.

Stosowana przez Spoétke polityka rachunkowosci zaktada, iz naktady poniesione na zakup autor-
skich praw majatkowych do oprogramowania odnoszone sa bezposrednio na wartosci niema-
terialne lub w koszty i nie sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako koszty prac roz-
wojowych. Jedynym wyjatkiem od tej zasady byt projekt dotyczacy systemu geolokalizacyjnego
i urzadzenia Geo2, umozliwiajacego $ledzenie w Internecie pojazdéw w czasie rzeczywistym na
mapie za pomocga przegladarki internetowej. W 2008 r. Emitent przeznaczyt na prace rozwojowe
nad tym nowym produktem kwote 346 tys. zt.

W pozostatych latach Emitent nie ponidst naktadéw, ktére uznawane bytyby, zgodnie z obowiagzu-
jaca go polityka rachunkowosci, jako naktady na badania i rozwaéj.

11.7. Informacje o inwestycjach Grupy Kapitatowej Emitenta

5 11.7.1. Naktady inwestycyjne w okresie objetym historycznymi informacjami finan-
sowymi do Daty Prospektu

W ponizszej tabeli przedstawiono wydatki inwestycyjne Spotki w okresie objetym historyczny-
mi informacjami finansowymi, tj. w latach 2009-2011. Naktady inwestycyjne obejmuja inwestycje
ujete w danym okresie w rzeczowych aktywach trwatych lub warto$ciach niematerialnych a tak-
ze inwestycje w aktywa finansowe.
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20m 2010 2009

Grupa Emitent Emitent

Emitenta (niezbadane)  (niezbadane)
tys. zt (niezbadane)
Wartosci niematerialne 2304 1878 3780
Poczta 462 536 924
Serwisy kobiece 308 163 193
Serwisy z grupy multimedia 296 204 205
Serwisy Q&A oraz spotecznosciowe 44 131 298
Serwisy z grupy Student 19 122 59
Tlenofon 0 8 348
Serwis geolokalizacyjny Geo2 0 0 475
Projekt Gierra 0 0 1
Projekt Mapy 0 0 209
Serwisy z grupy e-commerce 144 60 63
Tlen NG 0 0 200
Inne 930 655 803
Rzeczowe aktywa trwate 1535 1414 1390
Aktywa finansowe 24 28 1964
Fobtrot Services Limited 0 28 0
Next Group Sp.zo.0. 0 0 B
Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu 0 0 1960
FREE4FRESH Sp. zo.0. 12 0 0
HTTP Sp. zo.0. 12 0 0
Social Hackers Sp.z0.0. 50 0 0
RAZEM NAKLADY INWESTYCYJNE 3929 3320 7134

Zrédto: Spétka

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, poniesione przez Spdtke naktady
inwestycyjne dotyczyty inwestycji krajowych, za wyjatkiem doptaty do kapitatu w spétce prawa
cypryjskiego Fobtrot Services Limited w 2010 roku. Inwestycje Spotki byty w catosci finansowa-
ne za pomoca $rodkéw wtasnych.

Ponizej opisano najistotniejsze inwestycje z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki.
Naktady na wartosci niematerialne w latach 2009-2011 dotyczyty gtéwnie rozwoju nowych oraz
istniejacych serwisow internetowych prowadzonych przez Spétke, w tym w szczegdlnosci: pocz-
ty elektronicznej, serwiséw dla kobiet, serwiséw z grupy multimedia, biznes, e-commerce i inne.
Zaprezentowane w tabeli inne naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych obejmu-
ja m.in. oprogramowanie wewnetrzne.

Ponadto w 2009 r. (oraz w roku poprzednim) Spétka opracowywata we wtasnym zakresie nowe
innowacyjne produkty:

b serwis telekomunikacyjny Tlenofon - tgczne naktady w 2009 r. wyniosty 348 tys. zt (sprzedany
w 2010 roku). Serwis Tlenofon stanowit platforme VolP (ang. Voice over Internet Protocol) umozli-
wiajaca wykonywanie potaczen telefonicznych poprzez telefon stacjonarny, specjalne telefony IP,
aplikacje komputerowe badz telefon komdrkowy na wszystkie numery telefonéw na Swiecie bez
zadnych optat lub po bardzo niskich stawkach.

b serwis geolokalizacyjny Geo2 —tgczne naktady w 2009 r. wyniosty 475 tys. zt (sprzedany w 2009
roku). Geo2 to urzadzenie elektroniczne oraz system informatyczny umozliwiajgce wspélnie geolo-
kalizacje internetowa. System Geo?2 przeznaczony jest gtéwnie do montazu w samochodzie, umoz-
liwiajacy $ledzenie pojazdéw na mapie w czasie rzeczywistym za posrednictwem serwisu GEO2.pl
Y projekty Gierra i Tlen NG (komunikator internetowy) — tgczne naktady w 2009 r. wyniosty 201
tys. zt (sprzedane w 2009 roku). Projekt Gierra to prototyp programu komputerowego, po zainsta-
lowaniu ktérego uzytkownik miat mie¢ dostep do wirtualnego tréjwymiarowego $wiata, w ktorym
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mozna m.in. ksztattowac przestrzen wokot siebie lub wchodzié¢ w interakcje z innymi uzytkowni-
kami. Projekt Tlen NG to nowa niestabilna, testowa wersja klienta komunikatora Tlen nowej ge-
neracji, wspoétpracujacego z serwerem tlen.pl.

Poczawszy od 2009 roku Spotka zaprzestata rozwoju nowych produktéw w celu ich odsprzedazy
i prowadzi wytacznie inwestycje majace na celu poszerzenie oferty ustug zwigzanych z reklama
internetowa, w szczegdlnosci dotyczace rozwoju posiadanych i nowych serwiséw internetowych.
W zwigzku z tym, podczas gdy naktady na wartosci niematerialne w 2009 r. wyniosty 3 780 tys. zt,
w 2010 roku zmniejszyty sie do 1 878 tys. zt, a w 2011 roku wyniosty 2 304 tys. zt.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w okresie objetym historycznymi informacjami finansowy-
mi dotyczyty w gtéwnej mierze nabycia srodkow trwatych zwigzanych z wyposazeniem i funkcjo-
nowaniem serwerowni Spotki. Naktady te wyniosty 1 390 tys. zt w 2009 roku 1 414 tys. zt w 2010
roku oraz 1 535 tys. zt w 2011 r.

Inwestycje kapitatowe Spoétki w okresie objetym historycznymi informacjami finanso-
wymi obejmowaty nabycie nastepujacych spotek w 2011 roku:

> FREE4FRESH Sp. z 0.0. za kwote 12 tys. zt

> HTTP Sp. z 0.0. za kwote 12 tys. zt

> 50% udziatéw w Social Hackers Sp. z 0.0. za kwote 50 tys. zt

Ponadto, w 2009 r., Spétka udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu i innym podmiotom powigzanym
w tacznej wysokosci 1 960 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do Daty Prospektu Grupa Kapitatowa poniosta naktady inwesty-
cyjne na warto$ci niematerialne (w tym gtéwnie rozwoj serwisdw internetowych) w kwocie okoto
0,95 mln zt oraz na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto 0,93 mln zt (gtéwnie sprzet kompute-
rowy i wyposazenie serwerowni). W zakresie naktadéw na aktywa finansowe, Grupa Kapitatowa
wydatkowata w okresie od 1 stycznia 2012 roku do Daty Prospektu kwote 6,8 mln zt stanowiaca
warto$¢ nabycia pakietu akcji Socializer S.A. (transakcja zostata opisana w punkcie 11.14.3 Pro-
spektu) . Ponadto w czerwcu 2012 r. Emitent objat nowo utworzone udziaty sp6tki Social Hackers
Sp. z 0.0. w zamian za wktad pieniezny w wysokos$ci 130 tys. zt (szczegdty transakcji zostaty opi-
sane w punkcie 12.3.1 Prospektu).

& 11.7.2. Inwestycje biezace i planowane

W Dacie Prospektu Grupa Emitenta realizuje szereg projektéw inwestycyjnych zwigzanych z roz-
wojem prowadzonych oraz nowych serwiséw internetowych i aplikacji. Naleza do nich m.in.:

L aplikacje mobilne (aplikacje na telefony komdrkowe dziatajgce na systemach 10S i Android,
w ktorych powierzchnie reklamowg bedzie oferowat Emitent),

Y nowe serwisy do wprowadzenia w 2012 roku (Grupa Emitenta planuje uruchomienie kilku no-
wych serwisdw internetowych w 2012 roku, ktére majg na celu wzmocnienie oferty reklamowej),
“ projekty rozwojowe w ramach poczty elektronicznej (rozwéj nowych funkcji poczty oraz zmia-
ny majgce na celu usprawnienie procesu utrzymywania tej ustugi),

> prace rozwojowe zwigzane z nowymi serwisami, w tym serwisy zwigzane z wykorzystaniem wi-
deo (przebudowania istniejgcej przestrzeni reklamowej w celu umozliwienia sprzedazy reklam wideo),
> wprowadzenie nowego systemu finansowo-ksiegowego i systemu do obiegu dokumentow
w Grupie Kapitatowej. Celem tego wdrozenia jest usprawnienie proceséw zarzadzania oraz kon-
troli finansowo-zarzadczej poprzez wprowadzenie jednolitych zasad budzetowania, planowania
finansowego oraz znacznego skrécenia czasu obiegu dokumentéw w Grupie Kapitatowej, a takze
umozliwienie doktadniejszej analizy oraz kontroli zarzadczej przychoddw, kosztéw i wybranych
pozycji bilansowych w przekroju na miejsca powstawania kosztow i generowania przychoddw.
W kazdej z powyzszych kategorii Grupa Emitenta realizuje kilka lub kilkanascie pojedynczych pro-
jektow inwestycyjnych. taczna wartos¢ wymienionych inwestycji wynosi okoto 2,17 mln zt. Plano-
wany termin zakonczenia wymienionych projektéw to 2012 rok.

Wszystkie biezace inwestycje Grupy Kapitatowej realizowane sg w kraju i finansowane sg ze $rod-
kow wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

W Dacie Prospektu Grupa Kapitatowa nie planuje realizacji inwestycji, co do ktérych organy Emi-
tenta podjetyby wigzace zobowigzania.

11.8. Znaczace $rodki trwate Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta nie jest ani wtascicielem ani uzytkownikiem wieczystym jakichkolwiek
nieruchomosci. W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Emitenta korzysta z lokali na podstawie
umow najmu.
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Pozostate srodki trwate wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg Emitenta stanowia jej wtasnosc.

Na zadnym srodku trwatym nie ma ustanowionego zabezpieczenia, czy w postaci zastawu czy innego
ograniczonego prawa rzeczowego.

Wartos¢ netto posiadanych przez Grupe Kapitatowa srodkéw trwatych przedstawia ponizsza tabela:

Srédki trwate Grupy Kapitatowej Wartos¢ netto na dzien
31.05.2012r. (tys. zt)

Budynki i budowle 1199
Urzadzenia techniczne i maszyny 3.768,10
Inne $rodki trwate 164,79

Razem 3.944,88

Zrédto: Emitent

Najistotniejsza grupe srodkdw trwatych wykorzystywanych w dziatalnosci Grupy Emitenta stanowia
urzadzenia techniczne i maszyny (jako kryterium istotnosci przyjeto warto$¢ przekraczajaca 10% ka-
pitatéw wtasnych Emitenta oraz znaczenie srodkdw trwatych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej). War-
tos¢ ww. urzadzen i maszyn w podziale na poszczegdlne grupy przedstawia ponizsza tabela:

Urzadzenia techniczne i maszyny Wartos¢ netto na dzien
31.05.2012r. (tys. zt)

Serwery 2.209,41
Klimatyzatory w serwerowniach 362,33
Komputery i laptopy 318,61
Switche 26996
Agregaty pradotwoércze 200,98
UPS 93,18
Inne wyposazenie 82,10
Sprzet ze studia filmowego 80,48
System monitoringu w biurze 67,87
Rozdzielnice w serwerowni 47,36
Inne 35,82

Razem 3.768,10

Zrédto: Emitent

W najblizszym czasie Grupa Kapitatowa nie planuje inwestycji w istotne $rodki trwate, poza nabywa-
niem $rodkéw trwatych zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Grupy Kapitatowe;.

11.9. Ochrona $rodowiska

Brak jest istotnych zagadnien lub wymogdw zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktére moga mie¢ wptyw
na wykorzystanie rzeczowych aktywdw trwatych Grupy Kapitatowej, lub mogacych mie¢ istotne zna-
czenie dla jej dziatalnosci badz sytuacji finansowej.

W ocenie Spotki jej gtéwny wptyw na $rodowisko naturalne sprowadza sie do odprowadzania odpaddw.
Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga uzyskania pozwolen lub zezwolen zwigzanych z korzystaniem ze
Srodowiska.

Spotka na biezaco oddaje wyeksploatowany sprzet elektroniczny podmiotom zajmujacym sie przetwa-
rzaniem odpaddw elektrycznych i elektronicznych.

y: Grupa 02 S.A. Adres

ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa Numer KRS: 0000407130 Adres www: grupao2.pl

estorow: inwestor@grupao2.pl
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11.10. Ubezpieczenia

02 sp.z0.0. jest strong jednej umowy ubezpieczenia zawartej z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A., ktérej potwierdzeniem jest polisa numer 901006471576 z dnia 28 lipca 2011 r. Okres
ubezpieczenia trwa od 31 lipca 2011 r. do 30 lipca 2012 r.

Przedmiotem ubezpieczenia jest ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
lub uzytkowania mienia obejmujacy ryzyko posiadania i uzytkowania nieruchomosci oraz stacjonar-
nych urzadzen, instalacji, a takze ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej z wytaczeniem szkdd
wyrzadzonych przez rzecz wprowadzong do obrotu (OC za produkt). Ubezpieczenie obejmuje odpo-
wiedzialno$é cywilng oséb objetych ubezpieczeniem za szkody na osobie lub w mieniu (rzeczywista
szkoda i utracone korzysci) wyrzadzone osobom trzecim w nastepstwie ryzyk okreslonych w umowie
ubezpieczenia, w tym szkody wyrzadzone wskutek razgcego niedbalstwa. Dodatkowo Ubezpieczyciel
odpowiada ponad sume gwarancyjna za koszty wynagrodzenia rzeczoznawcoéw oraz niezbedne kosz-
ty obrony sgdowej w sporach prowadzonych na polecenie Ubezpieczyciela lub za jego zgoda. Ubezpie-
czyciel odpowiada za szkody w nieruchomosciach osdéb trzecich, z ktérych osoby objete ubezpiecze-
niem korzystaty na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu, uzyczenia lub innego pokrewnego
stosunku prawnego w ramach zakresu podstawowego.

Suma ubezpieczenia wynosi 200 000 zt (dwiescie tysiecy ztotych).
Pozostate spdtki z Grupy Kapitatowej nie zawarty umoéw ubezpieczenia.

11.11. Postepowanie sagdowe i administracyjne

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie postepowania sgdowe, w ktérych strong byta Spotka,
majace istotny wptyw na sytuacje finansowa badz rentownos$¢ Spotki poza postepowaniem opisanym
ponizej.

W dniu 24 maja 2012 r. 02 sp. z 0.0. (spotka zalezna Emitenta) otrzymata pismo z Urzedu Celnego w War-
szawie w zwigzku z postepowaniem karnym-skarbowym w sprawie o przestepstwo skarbowe okre-
Slone w art. 110a § 1 i 2 Kodeksu karnego skarbowego. W pismie tym 02 sp. z 0.0. zostata zobowigza-
na do podania Urzedowi Celnemu informacji i dokumentéw dotyczacych zlecen ztozonych przez jed-
nego z klientédw, na ktérego rzecz 02 sp. z 0.0., a wczesniej Spdtka swiadczyta ustugi reklamowe. Nie
mozna wykluczyé¢ ryzyka wszczecia postepowania karno-skarbowego przeciwko osobom fizycznym,
ktére zajmowaty sie wspdtpraca z tym klientem. Istnieje réwniez ryzyko, ze 02 sp. z 0.0. lub Emitent
moze stac sie strong takiego postepowania, jako podmiot ponoszacy odpowiedzialnos¢ positkowa. Je-
zeli ww. przestepstwo skarbowe zostatoby ustalone w sposdéb przewidziany przepisami ustawy z dnia
28 pazdziernika 2002 r. o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg
kary, nie mozna wykluczy¢ wszczecia przeciwko Emitentowi lub 02 sp. z 0.0. postepowania okreslone-
go w tej ustawie. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze Emitent lub 02 sp. z 0.0. moga zosta¢ zobowiazani
do poniesienia kar przewidzianych w przywotanych powyzej ustawach. Wystapienie przedstawionych
powyzej ryzyk mogtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki finansowe lub perspek-
tywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z art. 110a § 1 KKS zlecenie lub prowadzenie reklamy gier hazardowych lub zaktaddéw wzajem-
nych z naruszeniem przepiséw ustawy z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych jest zagrozone
kara grzywny obliczanej jako liczba stawek dziennych w wymiarze od 10 do 720, przy czym jedna stawka
dzienna nie moze by¢ nizsza od jednej trzydziestej cze$ci minimalnego wynagrodzenia ani przekraczac
jej czterystukrotnosci. Jezeli sprawca przestepstwa skarbowego jest osoba prowadzaca sprawy oso-
by prawnej jako petnomocnik, zarzadca, pracownik lub dziatajgca w jakimkolwiek innym charakterze
i wymierzono kare grzywny, wéwczas zgodnie z art. 24 § 1 KKS powstaje odpowiedzialno$¢ positkowa
osoby prawnej, ktéra odniosta albo mogta odnies¢ z popetnionego przestepstwa skarbowego korzysé
majatkowa oraz obowigzek zwrotu takiej korzysci w catosci albo w czesci na rzecz Skarbu Panstwa
lub jednostki samorzadu terytorialnego, chyba ze podlega ona zwrotowi na rzecz innego uprawnione-
go podmiotu. Zgodnie z art. 3 ustawy o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronio-
ne pod grozba kary z dnia 28 pazdziernika 2002 r. (Dz.U. Nr 197, poz. 1661) spétka kapitatowa podlega
odpowiedzialnoéci za czyn zabroniony popetniony przez osobe fizyczng : (i) dziatajgcg w imieniu lub
w interesie spdtki w ramach uprawnienia lub obowigzku do jej reprezentowania, podejmowania w jej
imieniu decyzji lub wykonywania kontroli wewnetrznej albo przy przekroczeniu tego uprawnienia lub
niedopetnieniu tego obowiazku, (ii) dopuszczong do dziatania w wyniku przekroczenia uprawnien lub
niedopetnienia obowigzkdw przez osobe, o ktdrej mowa w pkt (i), (iii) dziatajgcg w imieniu lub w intere-
sie spotki, za zgoda lub wiedza osoby, o ktérej mowa w pkt (i), (iv) bedacej przedsiebiorca, ktory bez-
posrednio wspotdziata ze spotka w realizacji celu prawnie dopuszczalnego, jezeli ww. dziatania przy-
niosty lub mogty przynies¢ spétce korzysé, chociazby niemajatkowa. Ww. odpowiedzialnos¢ powstaje
jezeli fakt popetnienia czynu wymienionego w art. 110a § 1 KKS zostat potwierdzony prawomocnym
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wyrokiem skazujacym, wyrokiem warunkowo umarzajagcym postepowanie karne albo postepowanie
w sprawie o przestepstwo skarbowe, orzeczeniem o udzielenie zezwolenia na dobrowolne poddanie
sie odpowiedzialnosci albo orzeczeniem sadu o umorzeniu postepowania z powodu okolicznosci wyta-
czajacej ukaranie sprawcy. Kara naktadana na podmiot zbiorowy wynosi od 1.000 do 5.000.000 ztotych,
nie wiecej jednak niz 3% przychodu osiggnietego w roku obrotowym, w ktérym popetniono czyn zabro-
niony. Jednoczesnie orzekany jest przepadek przedmiotéw pochodzacych chociazby posrednio z czy-
nu zabronionego lub ktdre stuzyty lub byty przeznaczone do popetnienia czynu zabronionego, korzysci
majatkowej pochodzacej chociazby posrednio z czynu zabronionego oraz réwnowartosci przedmiotow

lub korzysci majatkowej pochodzacych chociazby posrednio z czynu zabronionego.

11.12. Zatrudnienie

& 11.12.1 Zatrudnienie ogélne w Grupie Kapitatowej

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby pracownikéw i wspdtpracownikow Gru-
py Emitenta (bez wzgledu na forme zatrudnienia), na daty w niej wskazane.

Rok Data 2011* 2010* 2009*
Prospektu

Spoétka 0 0 200 230

Spotki zalezne 250 252 0 0

Razem 250 252 200 230

Zrédto: Emitent

*nadzien 31 grudnia

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby pracownikow i wspétpracownikdw
Grupy Emitenta (bez wzgledu na forme zatrudnienia) na daty w niej wskazane w podziale na pod-

stawowe kategorie dziatalnosci:

Kategoria Data 2011* 2010* 2009*
dziatalnosci Prospektu

Zarzad 35 34 34 35
iadministracja

Spljzedaz i mar- 5 59 0 %
keting

Produkcja** 150 159 126 160
Pozostali - B - -
Razem 250 252 200 230

Zrédto: Emitent

**na dzien 31 grudnia

**przez okreslenie Produkcja rozumie sie osoby zatrudnione przy tworzeniu serwiséw

internetowych i innych produktéw Grupy Emitenta, w tym programistow i redaktoréw

Grupa Emitenta zatrudnia zaréwno na podstawie umoéw o prace, jak i umdéw cywilnoprawnych.
Na Date Prospektu w Grupie Kapitatowej nie dziataty zadne zwigzki zawodowe oraz nie obowia-

zywaty uktady zbiorowe pracy lub umowy spoteczne.

L 11.12.2 Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta
Nie zostaty dokonane zadne ustalenia dotyczgce uczestnictwa pracownikdéw w kapitale Emitenta,

w szczegdblnosci nie zostat wprowadzony zaden program motywacyjny.




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

11.13. Istotne umowy

Ponizej przedstawiono opis umoéw istotnych z punktu widzenia dziatalnoéci Grupy Emitenta, ktérych
strong byta w okresie dwdch lat bezposrednio poprzedzajacych date publikacji Prospektu. Za istotne
przyjeto te umowy, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta.

& 11.13.1. Umowy istotne zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta
Emitent ani spotki z Grupy Kapitatowej nie byty w okresie dwdéch lat bezposrednio poprzedza-
jacych date publikacji Prospektu stronami istotnych uméw zawieranych w normalnym toku ich
dziatalnosci.

- 11.13.2. Istotne umowy finansowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. Emitent zawart z 02 sp. z 0.0. umowe pozyczki. Jej opis znajduje sie w pkt
15.2. Prospektu ,Pozyczki udzielone Emitentowi przez spotki z Grupy Kapitatowej".

Poza wyzej okreslong umowa pozyczki Emitent ani spotki z Grupy Kapitatowej nie byty w okresie
dwoch lat bezposrednio poprzedzajgcych date publikacji Prospektu stronami istotnych umow fi-
nansowych, w tym umoéw kredytowych.

& 11.13.3. Umowy istotne inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci,
ktérych strong jest Emitent

Poza opisang ponizej umowa inwestycyjng Emitent ani spotki z Grupy Kapitatowej nie byty w okre-
sie dwoch lat bezposrednio poprzedzajgcych date publikacji Prospektu stronami istotnych umoéw
innych niz umowy zawierane w normalnym toku ich dziatalnosci.

Umowa inwestycyjna dotyczaca inwestycji w Socializer S.A.

W dniu 13 stycznia 2012 r. Spétka zawarta umowe inwestycyjng z Marcinem Michnickim, tukaszem Mi-

siukanisem i spotkg Socializer S.A. dotyczacga inwestycji w spdtke Socializer S.A. Umowa zostata za-
warta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2032 r.

Zgodnie z umowa inwestycyjna, Spoétka zobowigzata sie obja¢ 178.000 akcji nowej emisji w drodze
subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w cenie 16,10
zt za jedng akcje, to jest za taczng kwote 2.865.800 zt. W dniu 27 marca 2012 r. Emitent zawart umo-
we objecia 178.000 akcji serii D Socializer S.A. a w dniu 16 kwietnia 2012 r. dokonat wptaty na ww. ak-
cje w kwocie 2.865.800 zt. Na Date Prospektu Spétka posiada 30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Socializer S.A.

Wykonujac postanowienia ww. umowy Socializer S.A. nabyta w dniu 19 kwietnia 2012 r. 100 % udziatéw
w nalezacej do Wprowadzajgcych spétce 10k Media sp. z 0.0. za kwote 2.365.800 ztotych.

Zgodnie z umowa Spotce przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji Socializer S.A. w przypadku
zamiaru ich zbycia przez Marcina Michnickiego lub tukasza Misiukanisa. Umowa reguluje takze kwestie
prawa przytaczenia sie do zbycia akcji ww. spotki (,tag along”) przystugujacego Emitentowi.

Umowa przewiduje kary umowne w przypadku niedochowania warunkdéw transakcji - tj. w szczegol-

nosci w przypadku nieskierowania do Spétki emisji akcji serii D lub nie nabycia udziatéw w spotce 10k
Media sp. z 0.0., w kwocie do 4 mln zt.

Umowa zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa , Tlenofon”
W dniu 8 kwietnia 2010 r. Emitent zawart umowe z Aiton Caldwell S.A. (dawniej: FreecoNet S.A.) doty-

czaca zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Tlenofon”. Jej opis znajduje sie w pkt 15.6 Pro-
spektu .Inne transakcje zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi”.
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12.1. Podstawowe informacje

& 12.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa (firma): Grupa 02 spdtka akcyjna.

Nazwa skrécona: Grupa 02 S.A.

b 12.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego, pod numerem KRS 0000407130.

& 12.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotki Grupa 02 spétka z ograniczong odpowiedzialnos$-
cig w spotke Grupa 02 Spétka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejono-
wy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
w dniu 4 stycznia 2012 r. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Nadzwyczaj-
nego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Grupa 02 sp. z 0.0. z dnia 30 listopada 2011 r.

Grupa 02 sp. z 0.0. zostata zawigzana jako MediaOne sp. z 0.0. w dniu 9 lutego 2000 r. na podsta-
wie aktu notarialnego sporzadzonego przed notariuszem J. Gieryszewska — Sobolak, prowadza-
ca kancelarie notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 605/2000) i po raz pierwszy wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVI
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 60495, w dniu 17 kwietnia 2000 r., zas$ w dniu
25 listopada 2002 r. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego, pod numerem 0000140518.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

L 12.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefo-
nu jego siedziby

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa

Telefon: +48 22 398 88 88

Fax:+48 22 398 80 99

E-mail: sekretariat@grupao2.pl

Adres strony internetowej: http://grupao2.pl

- 12.1.5. Przepisy prawa, na podstawie ktérych dziata Emitent

W zakresie dotyczacym funkcjonowania jako spétki akcyjnej Spotka dziata na podstawie przepi-
sow Kodeksu Spdtek Handlowych iinnych przepiséw dotyczacych spoétek prawa handlowego oraz
postanowien Statutu.

12.2. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

Emitent zostat zawigzany jako MediaOne spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z sie{dziba w War-
szawie aktem notarialnym z dnia 9 lutego 2000 r., przez éwczesnych wspolnikow — Jacka Swiderskiego,
Krzysztofa Sierote oraz Michata Branskiego. Kapitat zaktadowy MediaOne sp. z 0.0. wynosit 4.500 zt.

W poczatkowym okresie dziatania, Emitent skupiat sie na prowadzeniu portalu 02.pl (uruchomionym
w 2000 r.) oraz $wiadczeniu ustug poczty elektronicznej Poczta 02. W kolejnych latach dziatalnosci,

Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej uruchamiali nowe ustugi i serwisy internetowe:

b w2003 r. uruchomiony zostat komunikator internetowy Tlen,
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> w2003 r. uruchomiony zostat serwis Kafeteria.pl,

b w2004 r. uruchomiony zostat system telefonii internetowej Tlenofon, zaé w kwietniu 2010 r. Emi-
tent zawart umowe z Aiton Caldwell S.A. (dawniej: FreecoNet S.A.) dotyczacg zbycia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa . Tlenofon”,

b w styczniu 2006 r. zostat uruchomiony serwis pudelek.pl,

b w sierpniu 2006 r. zostat uruchomiony serwis wrzuta.pl,

- w 2008 r. zostat uruchomiony serwis sfora.pl oraz serwisy Q&A (pytanie i odpowiedz),

b w2009 r. Emitent opracowat serwis geolokalizacji pojazdéw geo?2 pozwalajacy uzytkownikom na
tatwy dostep za posrednictwem przegladarki internetowej, w tym samym roku serwis ten zostat przez
Emitenta sprzedany,

b wdniu 18 wrzesnia 2010 r. aplikacja Pudelek stata sie dostepna dla uzytkownikow telefonéw mar-
ki iPhone,

b w2012 roku spotka z Grupy Emitenta udostepnita aplikacje 02Newsy oraz Pudelek przeznaczone
dla smartfondéw z systemem Android,

> w2012 r. zostat uruchomiony serwis pudelek.tv.

W 2006 r. liczba uzytkownikow serwisu Poczta 02 przekroczyta 5.000.000.

W 2007 r. witryny Grupy Emitenta przekroczyty 10.000.000 uzytkownikdw (Real Users) - wedtug bada-
nia przeprowadzonego przez Megapanel.

W dniu 23 lipca 2003 r. firma Emitenta zostata zmieniona na 02.pl sp. z 0.0., nastepnie w dniu 8 paz-
dziernika 2009 r. na Grupa 02 sp. z 0.0.

W dniu 30 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie prze-
ksztatcenia Grupy 02 sp. z 0.0. ze sp6tki z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjna.

Z dniem 30 listopada 2011 r. Spdtka wniosta aportem do spétki zaleznej — 02 sp. z 0.0. catos¢ swojego
przedsiebiorstwa. W drugiej potowie 2011 roku Spotka nabyta 100 % udziatéw w spoétkach http sp. z o.0.
i FREE4FRESH sp. z 0.0. bedacych wydawcami niektérych serwiséw na ktérych Emitent dysponowat po-
wierzchnig reklamowa. W wyniku ww. transakcji zostata utworzona struktura holdingowa, w ktérej Emi-
tent petni role spétki holdingowej, a dziatalnosc operacyjna jest prowadzona przez ww. spotki zalezne.

W dniu 4 stycznia 2012 r. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego zostato wpisane
przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjna.

W styczniu 2012 r. Spotka nabyta 20% akcji spétki Socializer S.A. prowadzacej dziatalnos¢ w dziedzi-
nie reklamy internetowej gtownie za posrednictwem serwiséw spotecznosciowych takich jak Facebo-
ok. Akwizycja wpisuje sie w strategie rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej w nowych segmentach
reklamy. W dniu 27 marca 2012 r. Emitent zawart umowe objecia 178.000 akcji serii D Socializer S.A.
a w dniu 16 kwietnia 2012 r. Emitent dokonat wptaty na ww. akcje w kwocie 2.865.800 zt. Na Date Pro-
spektu Spoétka posiada 30 % akcji w kapitale zaktadowym Socializer S.A.

Potwierdzeniem innowacyjnosci, umiejetnosci budowania cenionych marek oraz kwalifikacji mene-
dzerskich jest uhonorowanie Emitenta oraz cztonkéw Zarzadu wieloma nagrodami i wyrdznieniami,
miedzy innymi:

b Nagroda w konkursie Media Trendy 2011, organizowanym przez Stowarzyszenie Agencji Reklamo-
wych, w kategorii niekonwencjonalne wykorzystanie medium w realizacji kampanii .Symfonia Smaku”,
b |l miejsce w rankingu dziennika Rzeczpospolita na najcenniejsza polska marke ,Polska Marka” w 2011 r,,
b Czotowe miejsca w pierwszej pigtce firm w rankingu Deloitte Top 50 Technology Fast Companies
w latach 2006 i 2007,

L Michat Branski, Krzysztof Sierota i Jacek Swiderski zostali laureatami konkursu Przedsiebiorca
Roku 2004 w plebiscycie Ernst&Young w kategorii Nowy Biznes.

12.3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej
12.3.1. Opis grupy kapitatowej Emitenta
Grupa Kapitatowa sktada sie z 4 spotek, w ktérej Emitent jest podmiotem dominujacym wobec 3

Spétek Zaleznych.

Grupa Kapitatowa dziata na rynku ustug internetowych. Ich dziatalnos¢ ma zasieg ogoélnopolski.
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W Grupie Kapitatowej Emitent petni role spétki holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie Spo-
tek Zaleznych oraz odpowiedzialnej za zarzadzanie strategiczne.

Spotka Siedziba

02 sp.zo.o. Warszawa
http sp.z0.0. Warszawa
FREE4FRESH sp.zo.0. Warszawa

Zrédto: Spdtka

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Emitenta (w tym podmiotdéw stowarzyszonych):

_ Bridge20 Enterprises Borgosia Investments Limited Jadhave Holdings Limited
Limited z siedziba w Nikozji z siedziba w Nikoz;ji z siedzibg w Nikozji
(33,33%) (33,33%) (33,33%)
Grupa o2 SA
02 sp.zo.0. FREE4FRESH sp. z o.0. http sp. z 0.0.
(100%) i (100%) : (100%)
Social Hackers sp. zo0.0.* Socializer S.A.
(78,3%) (30%)

*Wdniu 20 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Social Hackers sp. z 0.0. postanowito podwyZzszyc¢ kapitat zaktado-
wy spotki z kwoty 100.000 zt do kwoty 230.000 zt tj. o kwote 130.000 zt, poprzez utworzenie 2.600 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy. Ponadto postanowiono, ze nowo utworzone udziaty zostang objete przez Emitenta w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 130.000 zt.
W dniu 21 czerwca 2012 r. Emitent ztozyt oswiadczenie o objeciu nowo utworzonych udziatéw. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego przez sad rejestrowy Emitent bedzie posiadac 78,3% udziatéw w kapitale zaktadowym Social Hackers sp. z 0.0. W dniu 5 lipca 2012 r. zo-
stat ztoZzony wniosek do KRS w przedmiocie podwyzszenia kapitaty zaktadowego Social Hackers sp. z 0.0. Na Date Prospektu zmiana nie zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy.

L 12.3.2. Lista podmiotow zaleznych Spétki
Ponizej przedstawiono liste wszystkich podmiotéw zaleznych od Spétki:

02 sp. z 0.0.

02 sp. z0.0.jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000373814.
Emitent posiada 100% udziatéw w spétce 02 sp. z 0.0., ktore daja 100% gtosdw na jej zgromadzeniu
wspolnikdw. 02 sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie wydawania serwiséw internetowych,
udostepniania ustug poczty elektronicznej i ustug zwiazanych z reklama internetowa.

Gtowne informacje o0 02 sp. z 0.0.:

Nazwa i forma prawna: 02 Sp. Z 0.0.

Siedziba i adres: Warszawa, ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa
Kapitat zaktadowy: 311.005.000,00 PLN

Przedmiot dziatalnosci: prowadzenie portali internetowych

http sp. z 0.0.

http sp. z 0.0. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000326454,
Emitent posiada 100% udziatéw w spotce http sp. z 0.0, ktére dajg 100% gtosdw na jej zgromadzeniu
wspolnikow. http sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie wydawania serwisow internetowych.
Gtowne informacje o http sp. z 0.0.:

Nazwa i forma prawna: http sp. z 0.0.
Siedziba i adres: Warszawa, ul. Solec 81B/A-51, 00-382 Warszawa
Kapitat zaktadowy: 5.000,00 PLN

Przedmiot dziatalnosci: prowadzenie portali internetowych
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FREE4FRESH sp. z o.0.

FREE4FRESH sp. z 0.0., jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS
0000328311, Emitent posiada 100% udziatow w spotce FREE4FRESH sp. z 0.0., ktére dajg 100%
gtosow na jej zgromadzeniu wspolnikow. FREE4AFRESH sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w segmen-
cie wydawania serwiséw internetowych.

Gtowne informacje o FREE4FRESH sp. z 0.0.:

Nazwa i forma prawna: FREE4FRESH sp. z o.0.

Siedziba i adres: Warszawa, Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa
Kapitat zaktadowy: 5.000,00 PLN

Przedmiot dziatalnosci: prowadzenie portali internetowych

12.4. Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach

02 sp.zo.0. FREE4FRESH http sp. zo.o. Social Hackers Socializer S.A.,

z siedzibg sp.zo.0.zsiedzibg zsiedziba sp.zo.0.zsiedzibg zsiedzibg
Firma spétki w Warszawie w Warszawie w Warszawie w Warszawie w Warszawie
Siedzibaiadres ul. Jutrzenki 177 ul. Jutrzenki 177 ul. Solec 81 B lok Al. Jerozolimskie ul. Czerniowie-
Kraj siedziby 02-231Warszawa  02-231Warszawa  A-51 56C cka 4B

Polska

Polska

00-382 Warszawa
Polska

00-803 Warszawa
Polska

02-705 Warszawa
Polska

Przedmiot dziatalnosci
zgodnie z wpisem do
rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru
Sadowego

Kapitat wyemitowany
(PLN)

Liczba posiadanych akcji
lub udziatéw
tacznawartosé
nominalna posiadanych
akcji lub udziatow

(PLN)

Procent posiadanego
kapitatu

Procent posiadanych
gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy
lub Zgromadzeniu
Rezerwy na dzien
31.12.2011r.

(PLN)

Zyski i straty wynikajace
z normalnej dziatalnosci,
po opodatkowaniu, za
ostatni rok obrotowy
(PLN)

Wartos¢, wedtug ktorej
Emitent ujawnia akcje/
udziaty posiadane na
rachunkach

Kwota pozostata do za-
ptaty z tytutu posiadanych
akcji/udziatow

Kwota dywidendy z tytutu
posiadanych akcji/udzia-

téw otrzymana w ostatnim

roku obrotowym

63122
Dziatalnos¢ portali
internetowych

311.005.000
6.220.100

311.005.000

100%

100%

655.011,84

-20.483,58

31099272116

Nie dotyczy

Nie dotyczy

63.12.Z
Dziatalnos¢ portali
internetowych
6190.2
Dziatalno$¢ w za-
kresie pozostatej
telekomunikacji
5000
100

5.000

100%

100%

26.494,11

-3.42534

11.814

Nie dotyczy

Nie dotyczy

63.12.Z
Dziatalnos¢ portali
internetowych

5000
100

5.000

100%

100%

1939 64

11.814

Nie dotyczy

Nie dotyczy

7312.C

Posrednictwo

w sprzedazy miej-

sca na cele rekla-

mowe w mediach

elektronicznych
100.000

1000

50.000

50%

50%

Nie dotyczy

50.000,00

Nie dotyczy

Nie dotyczy

62012
Dziatalnos¢
zwigzana

Z oprogramowa-
niem

124.000

248.000

24.800

30%

30%

87 332,00

806 356,94

6.898.548,00

Nie dotyczy

Nie dotyczy
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13.1. Zarzad

Organem zarzadzajacym Spétki jest Zarzad.

13.2. Sktad Zarzadu

Na Date Prospektu w sktad Zarzadu Spotki wchodza:

> Michat Branski — Cztonek Zarzadu,

b Krzysztof Sierota — Cztonek Zarzadu,

Y Jacek Swiderski — Cztonek Zarzadu.

Ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkow Zarzadu, ich wiek, stanowisko, date rozpoczecia
kadencji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Zarzadu.

. . Wiek Stanowisko Datarozpocze-  Datauptywu Data wygasniecia mandatu

Imig i nazwisko . . . ..
cia kadencji obecnej kadenciji

Michat Branski 35 Cztonek 9.02.2000r. 30.11.2014. Dzien odbycia WZA zatwierdza-

Zarzadu jacego sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy 2013

Krzysztof Sierota 35 Cztonek 9.02.2000r. 30.11.2014r. Dzien odbycia WZA zatwierdza-

Zarzadu jacego sprawozdanie finansowe

zarok obrotowy 2013

Jacek Swiderski 34 Cztonek 9.02.2000r. 30.11.2014. Dzier odbycia WZA zatwierdza-

Zarzadu jacego sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy 2013

Ponizej przestawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego cztonkdw Zarzadu.

Michat Branski
Lat 35. Michat Brahski posiada wyksztatcenie srednie. Studiowat w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

Przebieg pracy zawodowej Michata Branskiego i zajmowane przez niego stanowiska zostaty przed-
stawione ponizej:

L 2000 r. do chwili obecnej — Grupa 02 S.A. — cztonek zarzadu,

- 2007 r.do 2011 r. (z wytagczeniem okresu: czerwiec - pazdziernik 2009 r.) - NextGroup sp. z 0.0.
— cztonek zarzaduy,

L 2009 r. do chwili obecnej — Borgosia Investments Limited — cztonek zarzadu,

b 2009 r. do 2012 r. - 10K Media sp. z 0.0. — cztonek zarzadu,

L 2011 r. do chwili obecnej — 02 sp. z 0.0. — cztonek zarzadu.

Michat Branski nie prowadzi poza Grupa Emitenta podstawowej dziatalnosci majacej dla niej istot-
ne znaczenie. Nie prowadzi réwniez dziatalnosci konkurencyjnej wobec Grupy Kapitatowej.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Michat Brahski:

b nie byt wspdlnikiem w spdtce cywilnej, spdtce osobowej ani w spotce kapitatowej, z wyjatkiem
spotek: Grupa 02 sp. zo.0., NM Group sp. z 0.0., Borgosia Investments Limited, 10k Media sp. z 0.0.,
28dni.plsp. z.0.0., Aiton Caldwell S.A., Fobtrott Services Limited, Uzanex Services Limited, Rasnet
Holding, NextGroup sp. z 0.0., OIS sp. z 0.0., Webventure sp. z 0.0., Divad Holdings Limited, Next Is
Great sp. z 0.0.,, Bwave.pl sp. z 0.0., Web Premium sp. z 0.0, Alkor Trade sp. z 0.0,

b nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

L nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, poza funkcjg cztonka zarzadu w spodtce
NextGroup sp. z 0.0. w latach 2007-2011 (z wytgczeniem okresu: czerwiec - pazdziernik 2009 r.),
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ktéra w dniu 22 kwietnia 2010 r. ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci, ktory nastepnie zostat
przez sad upadtosciowy oddalony, poniewaz majatek NextGroup sp. z 0.0. nie wystarczytby na
zaspokojenie kosztéw postepowania. W dniu 25 stycznia 2012 r. NextGroup sp. z 0.0. ztozyta do
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds. Upadto$ciowych
i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtoséci z powodu swojej niewyptacalnosci (zobowigza-
nia NextGroup sp. z 0.0. przekraczajg wartos¢ jej majgtku) i nie wykonywania swoich wymagal-
nych zobowigzan pienieznych; w dniu 2 kwietnia 2012 r. sad upadtosciowy wydat postanowienie
w przedmiocie ogtoszenia upadtosci NextGroup sp. z 0.0.;

Y nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sagdowego za-
kazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakie-
gokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokol-
wiek emitenta.

Nie wystepuja powiazania rodzinne pomiedzy Michatem Branskim a innymi cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

Krzysztof Sierota
Lat 35. Krzysztof Sierota posiada wyksztatcenie srednie. Studiowat w Szkole Gtéwnej Handlowe;j
w Warszawie.

Przebieg pracy zawodowej Krzysztofa Sieroty i zajnowane przez niego stanowiska zostaty przed-
stawione ponizej:

2000 r. do chwili obecnej — Grupa 02 S.A. — cztonek zarzadu,

2009 r.do 2011 r. — Next Group sp. z 0.0. — cztonek zarzadu,

2009 r. do chwili obecnej — Jadhave Holdings Limited — cztonek zarzadu,

2010 r. do chwili obecnej — Bwave.pl sp. z 0.0. — cztonek zarzadu,

2011 r. do chwili obecnej — 02 sp. z 0.0. — cztonek zarzadu.

Krzysztof Sierota nie prowadzi poza Grupa Emitenta podstawowej dziatalnosci majacej dla niej istot-
ne znaczenie. Nie prowadzi réwniez dziatalnosci konkurencyjnej wobec Grupy Kapitatowej poza:
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L petnieniem funkcji jedynego cztonka zarzadu oraz posiadaniem posrednio (poprzez Jadhave
Holdings Limited) wszystkich udziatow w Bwave.pl sp. z 0.0. $wiadczacej ustugi komercyjnej (ptat-
nej) poczty elektronicznej zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych oraz darmo-
wej poczty elektronicznej na rynku zagranicznym (w ramach darmowej poczty elektronicznej na
rynku zagranicznym spétka ta ma prawo emisji reklam)

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Krzysztof Sierota:

B nie byt wspolnikiem w spétce cywilnej, spotce osobowej ani w spdtce kapitatowej, z wyjatkiem
spoétek: Grupa 02 sp. z 0.0., NM Group sp. z 0.0., Jadhave Holdings Limited, Bwave.pl sp. z 0.0.,
Chaosteq Technologies sp. z 0.0., Techstorage sp. z 0.0., United Objectives sp. z 0.0., 28dni.pl sp.
z0.0., Aiton Caldwell S.A., Fobtrott Services Limited, Uzanex Services Limited, Rasnet Holding, Ne-
xtGroup sp. z 0.0., OIS sp. z 0.0., Webventure sp. z 0.0., 10K Media sp. z 0.0. Web Premium sp. z 0.0.;
> nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

& nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, poza funkcja cztonka zarzadu w spotce
NextGroup sp. z 0.0. w latach 2009-2011, ktéra w dniu 22 kwietnia 2010 r. ztozyta wniosek o ogto-
szenie upadtosci, ktéry nastepnie zostat przez sad upadtosciowy oddalony, poniewaz majatek
NextGroup sp. z 0.0. nie wystarczytby na zaspokojenie kosztéow postepowania. W dniu 25 stycznia
2012 r. spotka NextGroup sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci z po-
wodu swojej niewyptacalnosci (zobowigzania NextGroup sp. z 0.0. przekraczajg wartosé jej ma-
jatku) i nie wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych; w dniu 2 kwietnia 2012 .
sad upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci NextGroup sp. z 0.0,
Y nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sagdowego za-
kazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakie-
gokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokol-
wiek emitenta.

Nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Krzysztofem Sierotg a innymi cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.
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Jacek S'widerski
Lat 34. Jacek Swiderski posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2002 r. ukohczyt Szkote Gtéwng Han-
dlowa w Warszawie.

Przebieg pracy zawodowej Jacka Swiderskiego i zajmowane przez niego stanowiska zostaty
przedstawione ponizej:

1997 r.do 1998 r. - wtasna dziatalno$¢ gospodarcza,

1997 r.do 2006 r. - LM LOKALNE MEDIA sp. z 0.0. - cztonek zarzadu,

2000 r. do chwili obecnej - Grupa 02 S.A. - cztonek zarzadu,

2006 r. do chwili obecnej LM LOKALNE MEDIA sp. z 0.0. - prokurent,

2007 r. do 2009 r. - NextGroup sp. z 0.0. - prokurent,

2007 r.do 2012 r. - 28dni.pl sp. z 0.0. - prokurent,

2008 r. do chwili obecnej NM Group sp. z 0.0. - prokurent,

2009 r.do 2011 r. - NextGroup sp. z 0.0. - cztonek zarzadu,

2009 r. do chwili obecnej Bridge20 Enterprises Limited - cztonek zarzadu,

2009 r.- OIS sp. z 0.0. - prokurent,

2010 r. - OIS sp. z 0.0. - cztonek zarzadu,

2010 r. do chwili obecnej - LM LOKALNE MEDIA sp. z 0.0. — kontroler finansowy (1/8 etatu),
2010 r. do chwili obecnej - Whatsun Limited - cztonek zarzadu,

2011 r. do chwili obecnej - 02 sp. z 0.0. - cztonek zarzadu.

Ponadto, Jacek Swiderski, od 2010 r. do chwili obecne] petni funkcje cztonka rady nadzorczej w Ai-
ton Caldwell S.A. z siedzibg w Gdansku oraz od dnia 29 czerwca 2012 r. do chwili obecnej petni
funkcje cztonka rady nadzorczej w Socializer S.A. z siedziba w Warszawie.

Jacek Swiderski nie prowadzi poza Grupa Emitenta podstawowej dziatalnoéci majacej dla niej istot-
ne znaczenie. Nie prowadzi réwniez dziatalnosci konkurencyjnej wobec Grupy Kapitatowej poza:
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Y posiadaniem wszystkich udziatéw (poérednio poprzez Bridge20 Enterprises Limited), petnie-
niem funkcji prokurenta i zatrudnieniem w wymiarze 1/8 etatu w spétce LM LOKALNE MEDIA sp.
z 0.0., prowadzacej dziatalnos¢ wydawnicza polegajaca na prowadzeniu portalu lokalnego LM.pl,
gazety bezptatnej Kurier Koninski i posiadajgcej okoto 20 tablic outdoorowych na terenie Konina
i okolic

Zgodnie ze ztozonym oéwiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Jacek Swiderski:

& nie byt wspolnikiem w spétce cywilnej, spotce osobowej ani w spdtce kapitatowej, z wyjatkiem
spotek: Grupa 02 sp. z 0.0., LM LOKALNE MEDIA sp. z 0.0., NM Group sp. z 0.0., Bridge20 Enterpri-
ses Limited, 10k Media sp. z 0.0., Bwave.pl sp. z 0.0., 28dni.pl sp. z 0.0, Aiton Caldwell SA, What-
sun Limited, Fobtrott Limited, Uzanex Limited, Rasnet Holding, NextGroup sp. z 0.0., Aurora Offi-
ce sp.z 0.0, OIS sp. z 0.0, Webventure sp. z 0.0., Rede Inwestycje Ziemskie 2 sp. z 0.0. Sp. K., Web
Premium sp. z 0.0. Ponadto, Jacek Swiderski jest aktywnym inwestorem na GPW, przy czym jego
zaangazowanie nie przekracza 1% w kapitale zaktadowym lub ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotek publicznych;

Y nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

& nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajgcej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny, poza funkcja cztonka zarzadu w Ne-
xtGroup sp. z 0.0. w latach 2009-2011, ktéra w dniu 22 kwietnia 2010 r. ztozyta wniosek o ogto-
szenie upadtosci, ktéry nastepnie zostat przez sad upadtosciowy oddalony, poniewaz majatek
NextGroup sp. z 0.0. nie wystarczytby na zaspokojenie kosztéw postepowania. W dniu 25 stycz-
nia 2012 r. NextGroup sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci z po-
wodu swojej niewyptacalnosci (zobowigzania NextGroup sp. z 0.0. przekraczajg wartos$¢ jej ma-
jatku) i nie wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych; w dniu 2 kwietnia 2012 r.
sad upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci NextGroup sp.z 0.0,
& nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
Nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Jackiem Swiderskim a innymi cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

Adres stuzbowy wszystkich cztonkéw Zarzadu to Grupa 02 S.A., ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa.
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13.3. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia cztonkédw Zarzadu
Zasady oraz wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

W tabeli ponizej przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia oraz swiadczen dodatkowych otrzymanych
przez poszczegoélnych cztonkdw Zarzadu w 2011 .

Wynagrodzenie Swiadczeniado-  Wynagrodzenie Swiadczenia do-

otrzymane od datkowe otrzy- otrzymane od datkowe otrzy-
Imie i nazwisko Spotkiza2011r.  mane od Spotki Spotek Zaleznych mane od Spétek
A za2011r. za2011r. Zaleznych za
2011r.
Michat Branski 78.522,58 zt 0zt 12171 zt* 0zt
Krzysztof Sierota 78.522,58 zt 0zt 12171 zt* 0zt
Jacek Swiderski 78.522,58 zt 0zt 12171 zt* 0zt

Zrddto: Emitent
*wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu w spdtce 02 sp. z 0.0. nalezne za 2011 rok wyptacone w styczniu
2012

taczna wartosé wynagrodzenia i $wiadczen dodatkowych otrzymanych od Spétki oraz Spétek Zalez-
nych przez wyzej wymienionych cztonkéw Zarzadu za 2011 r. wyniosta odpowiednio 235.567,74 zt oraz
36.513 zt.

Na Date Prospektu w Spétkach oraz Spétkach Zaleznych nie wystepuja Swiadczenia warunkowe lub
odroczone przystugujace cztonkom Zarzadu.

13.4. Konflikt interesow

Na Date Prospektu cztonkowie Zarzadu prowadzg poza Grupga Kapitatowa dziatalnos¢ badz jako wspol-
nicy badZ cztonkowie zarzadu (prokurenci) czy pracownicy podmiotéw dziatajgcych w branzy ustug in-
ternetowych (podmioty te zostaty opisane w pkt 13.2 Prospektu ,Sktad Zarzadu” oraz pkt 15 ,Transak-
cje z podmiotami powigzanymi”).

W opinii Emitenta, ww. dziatalno$¢ nie ma istotnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitato-
wej. Nie jest ona rowniez konkurencyjna, za wyjatkiem dziatalnosci: (i) Bwave.pl sp. z 0.0. $wiadczacej
ustugi komercyjnej (ptatnej) poczty elektronicznej zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach zagra-
nicznych oraz darmowej poczty elektronicznej na rynku zagranicznym (w ramach darmowej poczty
elektronicznej na rynku zagranicznym spétka ta ma prawo emisji reklam) i (ii) LM LOKALNE MEDIA sp.
z 0.0. prowadzacej m.in. koninski internetowy portal lokalny LM.pl.

Cztonkowie Zarzadu skupiaja swojg podstawowa dziatalnos¢ na realizacji swych obowigzkéw w ramach
Grupy Kapitatowej, niemniej nie mozna wykluczy¢ zaistnienia konfliktu intereséw co mogtoby mie¢ nie-
korzystny wptyw na funkcjonowanie Grupy Emitenta.

13.5. Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, do-
stawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spotki, klientami, dostaw-
cami ani innymi podmiotami, na podstawie ktérych jakakolwiek osoba wskazana w pkt 13.2. powyzej
zostata powotana na cztonka Zarzadu.



13. ZARZADZANIE | t AD KORPORACYJNY

13.6. Posiadane przez Zarzad Akcje i opcje na Akcje

Ponizsza tabela przedstawia cztonkéw Zarzadu posiadajgcych akcje Emitenta:

Liczba posiada- tacznawartosé Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej
Imig i nazwisko nych akcji nominalna (zt) zaktadowym (%) liczbie gtoséw
Michat Branski* 2.520.000 126.000 3333 3333
Krzysztof Sierota** 2.520.000 126.000 3333 3333
Jacek Swiderski** 2.520.000 126.000 3333 3333

Zrddto: Emitent

* posrednio poprzez spétke Borgosia Investments Limited z siedzibg w Nikozji
** posrednio poprzez spotke Jadhave Holdings Limited z siedzibg w Nikozji

*** posrednio poprzez spotke Bridge20 Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji

13.7. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dzia-
talnosci.

13.8. Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Ziemowit Buchalski,

Barttomiej Haber,

Pawet Rzepecki,

Michat Wrodarczyk,

Maciej Zuzatek.

Ponizej przedstawiono informacje na temat obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wiek, stanowisko,
date rozpoczecia kadencji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorczej.
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Imiginazwisko  Wiek Stanowisko Datarozpocze-  Datauptywu Data wygasniecia mandatu
cia kadencji obecnej kadenciji
Ziemowit 36 Cztonek 30.11.2011r. 30.11.2014r. Dzier odbycia WZA zatwierdza-
Buchalski Rady Nad- jacego sprawozdanie finansowe
zorczej zarok obrotowy 2013
Barttomiej 39 Cztonek 3011.2011 r. 30.11.2014. Dzien odbycia WZA zatwierdza-
Haber Rady Nad- jacego sprawozdanie finansowe
zorczej za rok obrotowy 2013
Pawet 43 Cztonek 14122011 r. 30.11.2014r. Dzier odbycia WZA zatwierdza-
Rzepecki Rady Nad- jacego sprawozdanie finansowe
zorczej zarok obrotowy 2013
Michat 33 Cztonek 3011.2011 r. 30.11.2014. Dzien odbycia WZA zatwierdza-
Wrodarczyk Rady Nad- jacego sprawozdanie finansowe
zorczej za rok obrotowy 2013
Maciej 39 Cztonek 30.11.2011r. 30.11.2014r. Dzier odbycia WZA zatwierdza-
Zuzatek Rady Nad- jacego sprawozdanie finansowe
zorczej zarok obrotowy 2013

Ponizej przestawiono krotki opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego cztonkdéw Rady Nadzorczej.

Ziemowit Buchalski

Lat 36. Ziemowit Buchalski ukonczyt informatyke na Uniwersytecie Warszawskim oraz uzyskat
tytut European MBA w Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. Leona KoZzmihAskiego
(we wspdtpracy z University of Bradford).

Przebieg pracy zawodowej Ziemowita Buchalskiego i zajmowane przez niego stanowiska zosta-
ty przedstawione ponizej:
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b 2005 r.do 2011 r. Infovide S.A. - Kierownik Projektu,

L 2011 r. do chwili obecnej r. - Infovide Matrix S.A. - Menedzer Obszaru Biznesowego,

b 2011 r. do chwili obecnej r. - Crystal Brains sp. z 0.0. — cztonek zarzadu,

b 2012 r. do chwili obecnej - Taxi Monster sp. z 0.0. — cztonek zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Ziemowit Buchalski:

Y nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,

b nie byt wspélnikiem w spétce cywilnej, spdtce osobowej ani w spétce kapitatowej, poza Cry-
stal Brains sp. z 0.0. i Taxi Monster sp. z 0.0,

b nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

b nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

b nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta;
Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Ziemowitem Buchalskim a innymi cztonkami Za-
rzadu, Rady Nadzorczej lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Adres miejsca pracy Ziemowita Buchalskiego to: Infovide Matrix S.A. ul. Prosta 51, Warszawa.

Barttomiej Haber

Lat 39. Barttomiej Haber ukonczyt London School of Economics and Political Science uzyskujac
tamze tytut MSc Accounting and Finance oraz Szkote Gtowna Handlowa w Warszawie, na ktorej
uzyskat licencjat na kierunku Finanse i Bankowosc¢.

Przebieg pracy zawodowej Barttomieja Habera i zajmowane przez niego stanowiska zostaty przed-
stawione ponizej:

b 1995 r. - McKinsey & Company sp. z 0.0. - stazysta,

b 1997 r. - Price Waterhouse Corporate Finance sp. z 0.0. - stazysta,

b 1998 r.do 1999 r. - ABN AMRO Corporate Finance sp. z 0.0. - analityk,

b 1999 r.do 2004 r. - Capital Advisory Group sp. z 0.0. - analityk,

b 2004 r. do chwili obecnej - CAG Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - partner.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Barttomiej Haber:

Y nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,

b nie byt wspolnikiem w spétce cywilnej, spétce osobowej ani w spdtce kapitatowej, z wyjatkiem
spotek CAG sp. z 0.0. oraz CAG sp. z 0.0., Sp. k., w ktérej jest komandytariuszem;

b nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

b nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

b nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
Nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Barttomiejem Haberem a innymi cztonkami Zarza-
du i Rady Nadzorczej.

Adres miejsca pracy Barttomieja Habera to: Grupa 02 SA, ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa.

Pawet Rzepecki

Lat 43. Pawet Rzepecki posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukohczyt Politechnike Warszawska, na
ktérej uzyskat tytut magistra inzyniera. Jest licencjonowanym posrednikiem w obrocie nierucho-
mosciami i zarzadcg nieruchomosci.

Przebieg pracy zawodowej Pawta Rzepeckiego i zajinowane przez niego stanowiska zostaty przed-
stawione ponizej:

> 1996 r.do 1998 r. - APM COMPUTER sp. z 0.0. - prezes zarzadu,

b 1998 r. do chwili obecnej — wtasna dziatalno$¢ gospodarcza pod firma TAO Pawet Rzepecki,
> 1999 r. do 2008 r. - Dna Group sp. z 0.0. (obecna nazwa Markus Export - Import sp. z 0.0.) -
cztonek zarzadu,

b 2004r.do 2008r. - P1sp.zo.o.-cztonek zarzadu,
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b 2006 r. do chwili obecnej - PP1 sp. z 0.0. - prezes zarzadu,
b 2006 r.do 2008 .- PP2 sp. z 0.0. - cztonek zarzadu,
b 2006 r.do 2008 .- PP3 sp. z 0.0. - cztonek zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Pawet Rzepecki:

b nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,

b nie byt wspolnikiem w spétce cywilnej, spétce osobowej ani w spdtce kapitatowej, z wyjatkiem
spétek: Dna Group sp. z 0.0. (obecna nazwa Markus Export - Import sp. z 0.0.), P1 sp. z 0.0., PP1
sp.zo0.0., PP2 sp.zo0.0., PP3sp.zo0.0., PP1 sp.zo0.0. Sp. K,;

b nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

b nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

b nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
Nie wystepujg powiazania rodzinne pomiedzy Pawtem Rzepeckim a innymi cztonkami Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

Adres miejsca pracy Pawta Rzepeckiego to: TAO Pawet Rzepecki, ul. Morszczynska b lok. 5, Warszawa

Michat Wrodarczyk
Lat 33. Michat Wrodarczyk posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Szkote Gtowna Handlowa, na
ktorej uzyskat tytut magistra finanséw i bankowosci.

Przebieg pracy zawodowej Michata Wrodarczyka i zajmowane przez niego stanowiska zostaty
przedstawione ponizej:

Y 2004 r. do chwili obecnej - Techno Ventures sp. z 0.0. (wczeéniej: Student Adventure sp. z 0.0.,
Jobland.pl Student Adventure sp. z 0.0., Fru.pl sp. z 0.0.) - prezes zarzadu,

b 2002 r.do 2006 . - Essence sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Student Adventure Society sp. z 0.0.)
— prezes zarzadu,

b 2008 r. do chwili obecnej - FRU.PL S.A. - prezes zarzadu,

b 2009 r. do chwili obecnej - Online Partners sp. z.0.0. - prezes zarzadu.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Michat Wrodarczyk:

b nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,

b nie byt wspolnikiem w spdtce cywilnej, spétce osobowej ani w spdtce kapitatowej, z wyjatkiem
spétek: FRU.PL S.A., Techno Ventures sp. z 0.0., Online Partners sp. z 0.0, Essence sp. z 0.0. (po-
przednia nazwa Student Adventure Society sp. z 0.0.);

b nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

b nie petnit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

b nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
Nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy Michatem Wrodarczykiem a innymi cztonkami Za-
rzadu i Rady Nadzorczej.

Adres miejsca pracy Michata Wrodarczyka to: FRU.PL S.A., ul. Wolnos$¢ 7D, 01-018 Warszawa.

Maciej Zuzatek

Lat 39. Maciej Zuzatek posiada wyksztatcenie wyzsze. Maciej Zuzatek ukohczyt technologie zyw-
noscina Zachodniopomorskim Uniwersytecie Technologicznym w Szczecinie uzyskujac tytut ma-
gistra inzyniera. Na Uniwersytecie Szczecinskim natomiast uzyskat licencjat na kierunku zarza-
dzanie marketing. Maciej Zuzatek posiada takze tytut International Master of Business Admini-
stration uzyskany w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej.

Przebieg pracy zawodowej Macieja Zuzatka i zajmowane przez niego stanowiska zostaty przed-
stawione ponizej:

> 1999 r.do 2002 r. - Arthur Andersen Audit sp. z 0.0. — Asystent, Senior,
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2002 r. do 2003 r. - Ernst & Young Audit sp. z 0.0. — Senior,

2003 r.do 2006 r. - Ernst & Young Transaction Advisory Services - Senior menedzer,
2006 r. do chwili obecnej - Enterprise Investors - Wtasciciel /Wiceprezes,

2007 r. do chwili obecnej - Bridgepoint sp. z 0.0. Sp.k. - Dyrektor ds. inwestycji,

2007 r. - Harper Hygienics sp. z 0.0. - cztonek zarzadu.

rrrrr’

Ponadto, Maciej Zuzatek, od 2006 r. do 2007 r. petnit funkcje cztonka rady nadzorczej w spétkach
Agros Nova sp. z 0.0. i Sklepy Komfort S.A. oraz w 2007 r. petnit funkcje cztonka rady nadzorczej
w spotce Harper Hygienics sp. z 0.0. Natomiast od 2008 r. do dnia dzisiejszego petni funkcje czton-
ka rady nadzorczej w spoétce CTL Logisitcs sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich pieciu lat Maciej Zuzatek:

Y nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,

b nie byt wspolnikiem w spétce cywilnej, spotce osobowej ani w spotce kapitatowej, z wyjat-
kiem spotek: Kapitat Ziemski sp. z 0.0. Sp.k., Bridgepoint sp. z 0.0. Sp.k., Rolimpex Nasiona sp.
z 0.0., BOT, PGE;

b nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

b nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, osoby zarzadzajacej, osoby nadzoruja-
cej lub zarzadzajacej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny;

b nie miat przedstawionych oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych) oraz nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
Nie wystepuja powiazania rodzinne pomiedzy Maciejem Zuzatkiem a innymi cztonkami Zarzadu,
Rady Nadzorczej lub osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Adres miejsca pracy Macieja Zuzatka to: Bridgepoint sp. z 0.0. Sp. K., Rondo ONZ 1, Warszawa.

13.9. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia cztonkdw Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie na zasadach i w wysokosci okreslonej przez
Walne Zgromadzenie.

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie otrzymat wynagrodzenia (w tym $wiadczen dodatkowych) od
Spotki lub od Spotek zaleznych za 2011 .

13.10. Konflikt intereséw

Wedtug wiedzy Emitenta brak jest konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkéw Rady Nadzor-
czej wobec Spotki oraz ich prywatnymi interesami.

13.11. Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, do-
stawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkdw Rady Nad-
zorczej

Nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami Spoétki, klientami, dostaw-

cami ani innymi podmiotami, na podstawie ktérych jakakolwiek osoba wskazana w pkt 13.8. zostata
powotana na cztonka Rady Nadzorczej.

13.12. Posiadane Akcje i opcje na Akcje przez cztonkéw organéw nadzorujg-
cych Emitenta

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji lub opcji na Akcje.

13.13. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego pod-
mioty zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia

Na Date Prospektu Spotka nie utworzyta rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.
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13.14. Komitet ds. audytu i komitet ds. wynagrodzen

Z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza liczy 5 cztonkéw, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Biegtych Rewi-
dentach powierzono jej zadania komitetu audytu.

Zgodnie z art. 86 ust. 7 Ustawy o Biegtych Rewidentach do zadan komitetu audytu, ktére beda wykony-
wane przez Rade Nadzorcza, nalezy w szczegélnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci fi-
nansowej, (ii) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz (iv) monitoro-
wanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Osoba spetniajgca wymogi z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach (tj. kwalifikacje w zakresie
rachunkowosci lub rewizji finansowej) oraz kryteria niezaleznosci wynikajace z Dobrych Praktyk Spé-
tek Notowanych na GPW oraz Statutu jest Michat Wrodarczyk. Drugim cztonkiem niezaleznym Rady
Nadzorczej, spetniajagcym ww. kryteria niezaleznosci, jest Ziemowit Buchalski.

W ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen.

13.15. Informacje o umowach o prace/o $wiadczenie ustug cztonkdw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktérym-
kolwiek z jego podmiotow zaleznych okreslajacych swiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania stosunku pracy

Emitent ani zaden podmiot od niego zalezny nie podpisat umdw o prace lub o $wiadczenie ustug z czton-
kami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych.

13.16. Oswiadczenie na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Spotka zamierza stosowad wszystkie zasady tadu korporacyjnego, okreslone w Zasadach Dobrych

Praktyk Spétek Notowanych na GPW, za wyjatkiem:

Zasada l.1:
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z wykorzy-
staniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narze-
dzi komunikacji zapewniajgcych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.
Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, spétka powinna w szczegdélnosci:
Y prowadzié¢ swojg strone internetowa, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na mode-
lowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;
b zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej;
b umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowe;j.
Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Spoétka nie bedzie prowadzita szczegotowego zapisu (pisemnego czy elektronicznego) przebiegu
obrad Walnych Zgromadzen. Podstawowym dokumentem stanowigcym zapis przebiegu walnego
zgromadzenia jest protokdét sporzadzony przez notariusza zgodnie z art. 421 KSH. Ksiega protoko-
tow moze by¢ przegladana przez akcjonariuszy, ktérzy moga zadac wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpisow.
Zgodnie z art. 421 § 4 KSH, Spdtka ma obowigzek zamieszczania na swojej stronie internetowe;j
wynikéw gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie
z przepisami KSH, majag prawo sktadac oéwiadczenia na pismie, ktére sg zatagczane do protokotow.
W opinii Spétki, obowiagzki i uprawnienia przewidziane przepisami prawa zapewniajg transparen-
tnos¢ obrad Walnych Zgromadzen.

Zasada l.5:
Spotka powinna posiadad polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzeh cztonkdw organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organéw nad-
zorujacych i zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej
z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw
spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).
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Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Wynagrodzenia cztonkédw organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétka sg okreslane odpo-
wiednio do zakresu zadan, odpowiedzialnosci z petnionej funkcji, wielkosci Spotki oraz jej wynikow
ekonomicznych. Spétka nie zamierza wprowadzac polityki wynagrodzen z zastosowaniem zalecen
Komisji Europejskiej, chcac zachowac w tym zakresie wiekszg swobode decyzyjna.

Zasada l.9:
GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazo-
ny udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajac w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalno-
sci gospodarczej.
Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w strukturach Spétki jest uza-
lezniony od kompetencji, umiejetnosci i efektywnosci. Decyzje dotyczgce powotywania na stano-
wiska zarzadu lub nadzoru nie s3 podyktowane ptcig. Spdtka nie moze zatem zapewnic zréwno-
wazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych.

Zasada 1.12 oraz IV.10:
Spotka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wy-
korzystaniu srodkdéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
> transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
& dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypo-
wiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,
b wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunika-
cji elektronicznej nie ma charakteru obowigzkowego zas statut Spotki nie przewiduje takiej moz-
liwosci. W opinii Spétki, statut Spétki, przepisy KSH oraz obowigzujgcy w Spoétce Regulamin Wal-
nego Zgromadzenia regulujg przebieg i udziat w Walnych Zgromadzeniach w sposéb komplekso-
wy i w petni wystarczajacy.

Zasada ll.2:
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przy-
najmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.
Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Biorac pod uwage wielkos¢ Emitenta oraz oczekiwang kapitalizacje rynkowa w opinii Spotki przy-
szta ekspozycja na inwestoréw zagranicznych bedzie niewielka. W konsekwencji koszty zwigzane
z przygotowaniem strony internetowej w jezyku angielskim i jej aktualizacji, ktére musiatby po-
nies¢ Emitent, bytyby niewspdétmierne w stosunku do korzysci.

Zasada ll.2a:
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprécz informacji wyma-
ganych przez przepisy prawa:
2a) corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w za-
rzadzie i w radzie nadzorczej sp6tki w okresie ostatnich dwdch lat.
Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Biorac pod uwage, ze Spotka nie zamierza stosowac zasady 1.9 dotyczacej zapewnienia zréwno-
wazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych w opinii Emi-
tenta nie jest celowe zamieszczenia na korporacyjnej stronie internetowej informacji odnosnie
udziatu kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzadzie i w radzie nadzorczej Spotki w okresie ostat-
nich dwach lat.

Zasada Il.1 pkt 7:
Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:
7) pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trak-
cie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.
Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:
Z uwagi na nie rejestrowanie przebiegu obrad WZA w inny sposéb niz poprzez sporzadzenie wyma-
ganego przepisami prawa protokotu przygotowywanego przez notariusza zgodnie z art. 421 KSH,
Spotka nie bedzie zamieszczata na swojej stronie internetowej informacji objetych zasada I1.1 pkt 7.
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14.1. Znaczni akcjonariusze
Informacje o osobach innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzor-
czych, ktére w sposdb bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu pod-

legajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Akcjonariusze Spotki zostali opisani w ponizszej tabeli.

Akcjonariusz Liczba posiada- Udziat w kapi- LLiczba gtoséw Udziat w ogélnej
nych akgji tale zaktado- naWZA liczbie gtosow

wym (%) na WZA (%)

Bridge20 Enterprises Limited* 2520000 33,33% 2520000 33,33%
Borgosia Investments Limited** 2520000 33,33% 2520000 33,33%
Jadhave Holdings Limited*** 2520000 33,33% 2520000 33,33%
Razem 7 560 000 100,00% 7 560000 100,00%

Zrédto: Emitent

* Jedynym wspdlnikiem Bridge20 Enterprises Limited jest Jacek Swiderski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
** Jedynym wspdlnikiem Borgosia Investments Limited jest Michat Branski petnigcy funkcje cztonka Zarzadu
*** Jedynym wspdlnikiem Jadhave Holdings Limited jest Krzysztof Sierota petniacy funkcje cztonka Zarzadu

Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu lub w przypadku ich braku
odpowiednie oéwiadczenie potwierdzajace ten fakt

Akcjonariusze Spotki nie posiadajg innych praw gtosu niz zwigzane z akcjami okreslonymi w rozdzia-
le 18 Prospektu.

Informacja czy emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do innego podmiotu (osoby) lub jest przez
taki podmiot (osobe) kontrolowany oraz wskazac taki podmiot (osobe), a takze opisac charakter tej kon-
troli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Emitent nie jest kontrolowany bezposrednio lub posrednio przez zadnego ze swoich akcjonariuszy.
Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, nie istniejg uzgodnienia, ktére mogtyby doprowadzi¢ do zmiany
kontroli nad Emitentem.

Opis wszelkich ustalen, ktérych realizacja moze w przysztosci spowodowac zmiany w sposobie kon-
troli Emitenta

Emitentowi nieznane sa zadne ustalenia, ktérych realizacja mogtaby spowodowacé zmiany w sposobie
kontroli Emitenta.

14.2. Wprowadzajacy
Wprowadzajacymi Akcje Sprzedawane w ramach Oferty sa:

b Borgosia Investments Limited, z siedziba w Nikozji, Cypr, pod adresem Irakli, 2, Egkomi, P.C. 2413,
Nikozja, Cypr, posiadajaca 2.520.000 akcji Emitenta, stanowiacych 33,33 % kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajacych do 33,33 % gtosow i stanowigcych 33.33 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b Jadhave Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, pod adresem Afroditis, 25, 2nd floor, flat/offi-
ce 204, P.C. 1060, Nikozja, Cypr, posiadajgca 2.520.000 akcji Emitenta, stanowigcych 33,33 % kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 33,33 % gtosdéw i stanowigcych 33.33 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

b Bridge20 Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, pod adresem Thiseos, 4, Egkomi, P.C. 2413,
Nikozja, Cypr, posiadajaca 2.520.000 akcji Emitenta, stanowiacych 33,33 % kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajacych do 33,33 % gtosow i stanowigcych 33.33 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Powigzanie z Emitentem w ciggu ostatnich trzech lat
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Jedynym wspélnikiem oraz jednym z cztonkdw zarzadu Borgosia Investments Limited jest Michat Bran-
ski — cztonek zarzadu Emitenta.

Jedynym wspolnikiem oraz jednym z cztonkéw zarzadu Jadhave Holdings Limited jest Krzysztof Sie-
rota — cztonek zarzadu Emitenta.

Jedynym wspélnikiem oraz jednym z cztonkdw zarzadu Bridge20 Enterprises Limited jest Jacek Swi-
derski — cztonek zarzadu Emitenta.

Ponadto, poza informacjami przedstawionymi w Prospekcie w pkt 12.3, 13, 14.2-14.4 i 15 nie wystepo-
waty inne powigzania pomiedzy Wprowadzajacymi a Emitentem w okresie ostatnich 3 lat.

14.3. Liczba i rodzaj papieréw wartosciowych oferowanych przez Wprowa-
dzajacych

Na podstawie Prospektu Wprowadzajacy oferuja do sprzedazy do 450.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym:

& do 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A bedacych wtasnoscia spétki Borgosia Investments
Limited;

> do 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A bedgcych wtasnoécig spotki Bridge20 Enterprises
Limited;

> do 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A bedgcych wtasnoscig spétki Jadhave Holdings Li-
mited.

14.4. Umowy ograniczajgce zbywalnos¢ akcji

- 14.4.1. Umowy z Wprowadzajgcymi

Wprowadzajacy w dniu 9 lipca 2012 r. zawarli z Oferujgcym umowe dotyczaca ograniczenia zby-
walnosci Akcji zwyczajowo zawierang przez wprowadzajacych w ofertach podobnych do Oferty.
W ww. umowie Wprowadzajacy zobowiazali sie wobec Oferujacego, iz przez okres 360 dni od dnia
przydziatu Akcji w ramach Oferty Publicznej, bez uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Oferuja-
cego (przy czym taka zgoda nie bedzie bezzasadnie odmawiana lub wstrzymywana) nie sprze-
dadzg Akcji posiadanych po przeprowadzeniu Oferty Publicznej (i) w drodze transakcji sesyjnej
w systemie notowan ciggtych na GPW lub (ii) w jakikolwiek inny sposdb po cenie nizszej niz cena
sprzedazy, ktéra zostanie zaptacona przez inwestoréw instytucjonalnych za Akcje Sprzedawane
w Ofercie Publicznej z wytgczeniem (a) bezposredniej lub posredniej sprzedazy Akcji w zwigzku
z ogtoszonym publicznie wezwaniem na sprzedaz Akcji, (b) bezposredniej lub posredniej sprzeda-
zy Akcji w ramach wykupu przymusowego lub (c) bezpo$redniej lub poséredniej sprzedazy Akcjina
rzecz inwestora branzowego lub finansowego lub konsorcjum inwestoréw. Oferujacy zobowigzat
sie ztozy¢ pisemne o$wiadczenie wraz z uzasadnieniem w przedmiocie wyrazenia albo niewyra-
zenia zgody, o ktérej mowa powyze;j.

Wprowadzajacy zobowiazali sie ponadto nie obcigzac¢ ani nie dokonywac bez zgody Oferujacego
innych czynnos$ci mogacych skutkowac przeniesieniem wtasnosci akcji w sposdb naruszajacy
okreslone powyzej ograniczenia, w tym w szczegdlnosci nie ustanawiaé zastawu na tych akcjach,
przy czym Oferujacy nie moze odmowié takiej zgody bez uzasadnionej przyczyny. Wprowadzaja-
cy moga jednakze dokonywac czynnosci wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym, o ile skutek roz-
porzadzajacy tych czynnosci bedzie nastepowat nie wczesniej niz po uptywie terminu, o ktérym
mowa w akapicie powyzej.

Powyzsze ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami nie dotycza: (i) przysztych zastawdw lub blokad
akcji, ustanowionych przez Akcjonariuszy Sprzedajacych w celu zabezpieczenia zobowigzah wy-
nikajgcych z umdw kredytowych, zawartych przez Spotke; (ii) przenoszenia przez Akcjonariusza
Sprzedajacego Akcji bedacych w jego posiadaniu badz instrumentéw finansowych uprawniajacych
do objecia lub nabycia tych akcji, na rzecz cztonkéw jego rodziny, podmiotu utworzonego dla po-
trzeb optymalizacji podatkowej, planowania majatkowego lub innej formy zarzadzania jego ma-
jatkiem wtasnym, o ile nabywcy takich akcji lub innych instrumentdéw finansowych zobowigza sie
do przestrzegania ograniczen okreslonych w umowie dotyczacej ograniczenia zbywalnosci akcji.
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Umowa z Emitentem

Emitent w dniu 9 lipca 2012 r. zawart z Oferujgcym umowe dotyczacga ograniczenia zbywalnosci
Akcji zwyczajowo zawierang przez emitentow w ofertach podobnych do Oferty. W ww. umowie
Spdtka ma sie zobowigzad, ze Spétka, ani zadna osoba dziatajaca w imieniu i na rzecz Spétki,
przez okres wynoszacy 180 dni od dnia przydziatu Akcji w ramach Oferty Publicznej, bez uzyska-
nia uprzedniej pisemnej zgody Oferujgcego (przy czym taka zgoda nie bedzie bezzasadnie odma-
wiana lub wstrzymywana) nie wyemituje, zaoferuje, sprzeda ani w zaden inny sposéb nie rozpo-
rzadzi (ani publicznie nie ogtosi o takiej emisji, ofercie, sprzedazy ani rozporzadzeniu) zadnymi
Akcjami ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub wymiennymi na Akcje ani warrantami
lub innymi prawami do nabycia Akcji ani zadnymi instrumentami finansowymi lub produktami fi-
nansowymi, ktérych wartos¢ jest okreslana bezposrednio lub posrednio poprzez odniesienie do
ceny instrumentdéw finansowych bedacych ich podstawa, wtaczajgc transakcje swapowe, transak-
cje sprzedazy forward oraz opcje, z wytaczeniem (a) emisji Akcji w zwigzku z wykonaniem prawa
z opcji lub warrantu lub zamiany instrumentu finansowego na Akcje, istniejgcych w chwili zawarcia
niniejszej Umowy; (b) emisji Akcji lub wykonania praw z opcji (lub podobnych instrumentéw) na-
bycia Akcji w zwigzku z realizacjg jakichkolwiek planéw motywacyjnych w Spétce; (c) bezposred-
niej lub posredniej sprzedazy Akcji w zwigzku z ogtoszonym publicznie wezwaniem na sprzedaz
Akcji; (d) emisji lub rozporzadzania akcjami Spotki w wykonaniu orzeczenia sgdu, decyzji organu
administracji lub w celu wypetnienia obowigzkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa; lub (e) emisji lub bezposredniej lub po$redniej sprzedazy Akcji na rzecz inwe-
stora branzowego lub finansowego badz konsorcjum inwestoréw.

Spotka uprawniona jest jednakze do dokonania czynnosci obciazajacych w odniesieniu do Akcji,
w szczegoblnosci czynnosci zobowigzujacych do ich zbycia lub ustanowienia na nich zastawoéw,
jak rowniez innych obcigzen, o ile skutek rozporzadzajacy tych czynnosci bedzie nastepowat nie
wczesniej niz po uptywie terminu wskazanego powyzej. Oferujacy zobowiagzat sie ztozy¢ pisemne
o$wiadczenie wraz z uzasadnieniem w przedmiocie wyrazenia albo niewyrazenia zgody, o kté-
rej mowa powyzej.

Powyzsze ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami, nie dotyczg zastawodw lub blokad akcji, ustano-
wionych w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umdw kredytowych, zawartych przez
Spotke, jej spotki zalezne lub spétki powigzane.
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15. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent zawierat w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztoéci transakcje z podmiotami powigza-
nymi w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnienia informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatacznik do
Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone mie-
dzynarodowe standardy rachunkowoséci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady zmienionym Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008
r. zmieniajacym rozporzadzenie (WE) Nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standar-
dy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do MSR 1).

W Grupie Emitenta zawierane sg nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

pozyczki udzielone przez Spétke podmiotom powigzanym,

pozyczki udzielone Emitentowi przez spétki z Grupy Kapitatowej,

transakcje pomiedzy Spétka a spotkami Grupy Kapitatowej,

transakcje pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej,

transakcje pomiedzy Spétka oraz innymi podmiotami powigzanymi,

inne transakcje z podmiotami powigzanymi.

rrrre’

Poza transakcjami przedstawionymi w niniejszym Rozdziale, w Grupie Kapitatowej nie dokonywano
zadnych innych transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24. Na Dzien Prospektu stan
nierozliczonych naleznos$ci z podmiotami powigzanymi, przystugujgcymi Emitentowi wynosi 1.107,84zt.
Zawierane w Grupie Emitenta transakcje z podmiotami powigzanymi wynikaja gtéwnie z dziatalnosci
operacyjnej spotek Grupy Kapitatowej i zdaniem Spdtki sa przeprowadzane na warunkach rynkowych.
Transakcje te obejmuja przede wszystkim: (i) zakup licencji, (ii) dzierzawe i kolokacje serweréw oraz
(iii) sprzedaz ustug administrowania, prowadzenia i rozwijania serwisdw internetowych.

Ponizej przedstawiono wykaz podmiotéw powigzanych z Emitentem, z ktérymi Emitent zawart trans-
akcje w okresie objetym informacjami finansowymi oraz do Daty Prospektu:

Podmiot powigzany Charakter powigzania

02 sp. z 0.0. jednostka zalezna od Emitenta; Emitent posiada 100% udziatow
http sp. z 0.0. jednostka zalezna od Emitenta; Emitent posiada 100% udziatow
FREE4FRESH sp. z o.0. jednostka zalezna od Emitenta; Emitent posiada 100% udziatow

Uzanex Services Limited do marca 2010 r. Uzanex Services Limited byta jednostka zalezng od
Emitenta, natomiast od marca 2010 r. do maja 2011 podlegata kontroli
przez te same jednostki dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Brid-
ge20 Enterprises Limited oraz Borgosia Investments Limited

NextGroup sp. z o.0. do pazdziernika 2009 r. w NextGroup sp. z 0.0. jedynym wspaélnikiem

w upadtosci byt Emitent, natomiast od pazdziernika 2009 r. podlega kontroli przez
te same jednostki dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Bridge20
Enterprises Limited oraz Borgosia Investments Limited

Fobtrot Services Limited do lipca 2011 r. Fobtrot Services Limited byta jednostka zalezng od
Emitenta, natomiast od lipca 2011 r. podlega kontroli przez te same je-
dnostki dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Bridge20 Enterprises
Limited oraz Borgosia Investments Limited

28dni.pl sp. z 0.0. do czerwca 2011 r. 28dni.pl sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym od Emi-
tenta, natomiast od czerwca 2011 r. do maja 2012 r. podlegata kontroli
przez te same jednostki dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Brid-
ge20 Enterprises Limited oraz Borgosia Investments Limited

Jacek Swiderski cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta — cztonek Za-
rzadu
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Podmiot powigzany

Charakter powigzania

Michat Branski

Krzysztof Sierota

Edyta Niemeyer

Bridge20 Enterprises
Limited

Borgosia Investments
Limited
Jadhave Holdings Limited

NM Group sp. z 0.0.

Bwave.pl sp. z 0.0.

10K Media sp. z 0.0.

Chaosteq Technologies sp.

Z0.0.

Geo2.pl sp. zo.0.

LM Lokalne Media sp.
z0.0.

OIS sp. z 0.0.

Aiton Caldwell S.A.
(dawniej: FreecoNet S.A.)

WebPremium sp. z 0.0.

Zrodto: Emitent

cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta — cztonek Za-
rzadu

cztonek kluczowego personelu kierowniczego Emitenta — cztonek Za-
rzadu

siostra Jacka Swiderskiego — cztonka zarzadu Emitenta

Bridge20 Enterprises Limited posiada 33,33% kapitatu zaktadowego
oraz gtoséw na WZA

Borgosia Investments Limited posiada 33,33% kapitatu zaktadowego
oraz gtoséw na WZA

Jadhave Holdings Limited posiada 33,33% kapitatu zaktadowego oraz
gtosow na WZA

podlega kontroli przez te same jednostki dominujace, tj. Jadhave Hol-
dings Limited, Bridge20 Enterprises Limited oraz Borgosia Investments
Limited

podlega kontroli przez te sama jednostke dominujaca, tj. Jadhave Hol-
dings Limited

do kwietnia 2012 r. podmiot podlegat kontroli przez te same jednostki
dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Bridge20 Enterprises Limited
oraz Borgosia Investments Limited

podlega kontroli przez te sama jednostke dominujacg — Jadhave Hol-
dings Limited

do pazdziernika 2011 r. podmiot podlegat kontroli przez te same jed-
nostki dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Bridge20 Enterprises
Limited oraz Borgosia Investments Limited

podlega kontroli przez te samga jednostke dominujaca — Bridge20 En-
terprises Limited

od sierpnia 2008 r. do marca 2010 r. podmiot podlegat posredniej wspot-
kontroli przez Emitenta, natomiast od marca 2010 r. do czerwca 2011
r. podmiot podlegat posredniej wspdtkontroli przez te same jednostki
dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Bridge20 Enterprises Limited
oraz Borgosia Investments Limited

podlega wspdtkontroli prze te same jednostki dominujace, tj. Jadhave
Holdings Limited, Bridge20 Enterprises Limited oraz Borgosia Invest-
ments Limited

do grudnia 2011 r. podmiot podlegat kontroli przez te same jednostki
dominujace, tj. Jadhave Holdings Limited, Bridge20 Enterprises Limited
oraz Borgosia Investments Limited

Ponizej przedstawiono opis transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24, zawartych
przez Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do Daty Prospektu.
W opinii Emitenta, transakcje te zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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15.1. Pozyczki udzielone przez Spétke podmiotom powigzanym

Emitent zawart z podmiotami powigzanymi dwanascie umoéw pozyczki wedtug jednolitego wzoru, zgod-
nie z ktérym czas trwania umoéw i sptaty pozyczek zostat ustalony na maksymalny okres 18 miesiecy
od dnia ich zawarcia z mozliwoscig wczeéniejszego zakoAczenia na mocy porozumienia stron. Zadna
zumoéw nie przewiduje jakichkolwiek zabezpieczen sptaty pozyczek. Najpdzniejszy termin sptaty udzie-
lonej pozyczki przypadat na dzieh 31 marca 2010 r. Wszystkie pozyczki zostaty sptacone.

Data udzielenia Pozyczkobiorca Kwota pozyczki Oprocentowanie  Data sptaty
pozyczki (PLN)

09.07.2008 r. Krzysztof Sierota 780000 WIBOR 3M + 2% 31.12.2009 1.
2310.2008. Michat Branski 50000 WIBOR 3M + 2% 31.12.2009 1.
31.10.2008 . NM Group sp. z o.0. 110000 WIBOR 3M + 3% 31.03.2009 .
08.12.2008 . Michat Branski 50000 WIBOR 3M + 2% 31.12.2009 1.
02.04.2009 . Krzysztof Sierota 137 000 WIBOR 3M + 4% 31.12.2009 .
02.04.2009. Michat Braniski 140000 WIBOR 3M + 4% 31.12.2009 .
25.05.2009r. NM Group sp. zo.o. 50000 WIBOR 3M + 4% 31.08.2009 .
13.07.2009 1. NM Group sp. z 0.0. 50000 WIBOR 3M + 4% 31.08.2009 .
31.07.2009 . NM Group sp. z 0.0. 20836916 WIBOR 3M + 6% 30.11.2009 1.
03.08.2009 . Krzysztof Sierota 200000 WIBOR 3M + 4% 31.03.2010r.
03.08.2009 . Michat Brariski 480000 WIBOR 3M + 4% 31.03.2010r.
20.08.2009 . NM Group sp. z 0.0. 694 375,40 WIBOR 3M + 6% 30.11.2009 1.

Zrddto: Emitent

15.2. Pozyczki udzielone Emitentowi przez spotki z Grupy Kapitatowe;j

W dniu 2 kwietnia 2012 r. Emitent zawart z 02 sp. z 0.0. umowe pozyczki, na podstawie ktérej 02 sp. z 0.0.
udzielita Emitentowi pozyczki w maksymalnej wysokosci 5.000.000 zt, wyptacanej w ratach (transzach)
stosownie do dyspozycji Emitenta.

Wyptacone $rodki oprocentowane bedg statg stopa procentowa w wysokosci 11% w ujeciu rocznym.
Pozyczka wraz z odsetkami moze byc¢ sptacana w dowolnym momencie, jednak nie pézniej niz do dnia
30 marca 2015 .

Na Date Prospektu wykorzystana pozyczka i zobowiazanie z jej tytutu wynosi 3.950.000 zt.

15.3. Transakcje pomiedzy Spdtka a podmiotami powigzanymi

Transakcje sprzedazy przez Spotke podmiotom powigzanym towardw badz ustug w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi

Ponizsza tabela przedstawia wartoé¢ transakcji sprzedazy towaréw badz ustug podmiotom powigza-
nym w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi. Transakcje te zawarte zostaty na
podstawie pisemnych umdéw w zakresie m.in. administrowania, prowadzenia i rozwijania serwiséw,
dzierzawy i kolokacji serwerdéw oraz udzielania licencji.

Podmiot powigzany Wartos¢ trans- Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Tytut

akcji od dnia transak- transak- transakgiji

1.01.2012doDaty cjiw2011r. cjiw2010r. w2009r.

Prospektu (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
02 sp.zo0.0. 1 31,45 = = rozliczenie ustug telekomunikacyjnych
http sp. zo.0. - 1.345,50 - - dzierzawa i kolokacji serweréw; admi-

nistrowanie, prowadzenie i rozwijanie
serwisow internetowych,
FREE4FRESH sp. z 0.0. - 2.180,01 - - dzierzawa i kolokacji serwerdw; admi-

nistrowanie, prowadzenie i rozwijanie
serwisow internetowych
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Podmiot powigzany Wartos¢ trans- Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Tytut
akcji od dnia transak- transak- transakgiji
1.01.2012doDaty cjiw2011r. cjiw2010r. w2009r.
Prospektu (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Uzanex Services Limited 0,30 97873 1.382,03 ustugi reklamowe
NextGroup sp. z0.0. = = 0,73 ustugi telekomunikacyjne; dzierzawa
w upadtosci taczy
28dni.plsp.zo.0. 0,35 - - ustugi prawne
Borgosia Investments 8,25 - - ustugi prawne
Limited
Bridge20 Enterprises 825 - - ustugi prawne
Limited
Jadhave Holdings Limited 8,25 - - ustugi prawne
Bwave.plsp. zo.0. 126,04 1.714,41 037 ustugi ksiegowo-kadrowe; ustugi
administracji i utrzymania systeméw
informatycznych; przeniesienie ma-
jatkowych praw autorskich; udzielenie
licencji
10k Media sp. z 0.0. 356,88 294,83 0,34 ustugi administracji i utrzymania
systemow informatycznych; ustugi
ksiegowo-kadrowych
Geo2 sp.zo.0. 119,28 38323 392 ustugi ksiegowo-kadrowe; ustugi admi-
nistracji i utrzymania systemow infor-
matycznych; obstuga klientéw Geo?2 sp.
z0.0.; dzierzawa i kolokacji serweréw
oraz udostepnianie taczy; przeniesienie
majatkowych praw autorskich; ustugi
reklamowe; udzielenie licencji
Chaosteq sp. zo.0. 2,02 14,99 - udzielenie licencji
Web Premium sp. zo.0. 2,36 76,18 - zarzadzanie systemami; kolokacja
LM Lokalne Media 3,63 1,2 0,53 sprzedaz wyposazenia
Sp.z0.0.
NM Group sp. zo.0. 0,4 0,53 3352 ustugi prawne
Aiton Caldwell S.A. - 141,69 - ustugi telekomunikacyjne
OIS sp.zo.0. 1,46 = 11,18 ustugi telekomunikacyjne; ustugi rekla-
mowe; udzielenie licencji
Razem 4.194,43 3.605,78 1.432,61 -

Zrédto: Emitent

Transakcje zakupu przez Spétke od podmiotéw powigzanych towardéw badz ustug w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi
Ponizsza tabela przedstawia wartos$¢ transakcji zakupu przez Spotke towaréw badz ustug od podmio-
téw powigzanych w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi. Transakcje te zawar-
te zostaty na podstawie pisemnych umdéw w zakresie m.in. dysponowania powierzchnig reklamowsa,
przeniesienia majatkowych praw autorskich oraz udzielania licencji.

Podmiot powigzany Wartosc trans- Wartos¢ Wartosc Wartos¢ Tytut
akcji od dnia transak- transak- transakgiji
1.01.2012doDaty cjiw2011r. cjiw2010r. w2009r.
Prospektu (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
02 sp.zo.o. 311.000* - - przeniesienie przedsiebiorstwa; najem
biura, ustugi ksiegowe, obstuga biurowa
http sp. zo.o. 1.540 - - oddanie do uzytku powierzchni rekla-
mowej serwisow internetowych
FREE4FRESH sp.zo.0. 2.819 - - oddanie do uzytku powierzchni rekla-
mowej serwisow internetowych
NextGroup sp. zo.0. - - 879 zakup wyposazenia
w upadtosci
Bwave.plsp.zo.o. 258,08 2457 - udzielenie licencji
10k Media sp. zo.o0. 51,28 64 - wykonanie serwisu internetowego
y: Grupa 02 S.A. Ac ul. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa | >: 0000407130 Adres v grupao2.pl
dla Inwestoréow: inwestor@grupao2.pl
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Podmiot powigzany Wartos¢ trans- Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Tytut
akcji od dnia transak- transak- transakgiji
1.01.2012doDaty cjiw2011r. cjiw2010r. w2009r.
Prospektu (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Geo2 sp.zo.0. = 1,86 2926 = ustugi telekomunikacyjne; zakup
towaréw
Web Premium sp. zo.o. - 31,85 - - przeniesienie majatkowych praw autor-
skich; ustugi administracji i utrzymania
systemow informatycznych
LM Lokalne Media sp. = 35,32 53,66 3891 domeny lokalne
zo.0.
Aiton Caldwell S.A. - 8,80 1970 zakup wyposazenia, ustugi telekomu-
nikacyjne
OIS sp.zo.0. = = = " ustugi reklamowe
Edyta Niemeyer = 4,6 = 2.4 najem
Razem 44,01 7.860,79 412,321 61,11 -

Zrédto: Emitent

*Z dniem 30 listopada 2011 r. Spotka wniosta do spotki zaleznej — 02 sp. z 0.0. catos¢ swojego przedsiebiorstwa jako wktad niepieniezny o wartosci
311.000.000 zt na pokrycie 6.220.000 udziatéw w 02 sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy i o tacznej wartosci 311.000.000 zt.

Inne umowy

Umowa najmu zawarta z FREE4AFRESH sp. z 0.0.
W dniu 11 listopada 2011 r. Emitent zawart z FREE4FRESH sp. z 0.0. umowe najmu powierzchni biuro-
wej. Na podstawie umowy FREE4FRESH sp. z 0.0. jest zobowigzana do zaptaty czynszu w wysokosci
120 EUR miesiecznie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Zestawienie zobowiazan i naleznosci wynikajacych z transakcji z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotéw
powigzanych (tys. zt)

Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych (tys. zt)

Jednostka dominujaca Data 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009 Data 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
Prospektu Prospektu
Grupao2S.A. 01 529 810,72 409,30 28,5 30,02 1.796,89 2.742,34
Jednostki zalezne: 01 529 - - 28,5 0,025 1.763,62 -
02 spétka zo.o. 01 5,29 - - 285 0,025 - -
http spétka z o.o. = = = = = = = =
Free4Fresh spétka z 0.0. - - - - - - - -
Uzanex Services Limited - - - - - - 1.763,62 2.742,32
Jednostki stowarzyszone - - 453,39 409,30 - - 3329 0,022
posrednio:
NextGroup sp. z 0.0. - - 0,057 0,057 - - 0,022 0,022
w upadtosci
28dni.plsp. zo.o. = = = = = = = =
Bwave.plsp.zo.o. - - - 90,53 - - 25,71 -
10k Media sp. z 0.0. - - 105,18 19,61 - - - -
Geo2 sp.zo.0. - - 238,58 296,77 - - 3,27 -
Chaosteq sp. zo.o0. - - 390 - - - -
Web Premium sp. z 0.0. - - 3712 - - 3,28 -
LM Lokalne Media - - 146 0,34 - - 0,37 -
Sp.Z0.0.
NM Group sp. z0.0. - - - - - - -
Aiton Caldwell S.A. - - 6710 - - 0,64 -
OIS sp.zo.0. - - - 198 - - - -

Transakcje z akcjonariu-
Sszami:

Borgosia Investments
Limited
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Podmiot powigzany Naleznosci od podmiotéw Zobowigzania wobec podmiotéw
powiazanych (tys. zt) powiazanych (tys. zt)
Jednostka dominujgca Data 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 Data 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
Prospektu Prospektu
Bridge20 Enterprises - - - - - - -
Limited

Jadhave Holdings Limited = - - = - - -
Zarzad Spétek Grupy = - a7,33 - - 30,00 = =

Transakcje z osobami - - = o - _ _ _
powigzanymi osobowo

zZarzadem (Edyta

Nemeyer)

15.4. Transakcje pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
ich bliskimi cztonkami rodziny

Transakcje z cztonkami Zarzadu
Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ tacznego wynagrodzenia wyptaconego przez Emitenta czton-
kom Zarzadu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi:

Zaokres od 1 stycznia 201 2010 2009
2012 r. do Daty Prospektu (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
(tys. zt)

109,54 285,57 0 359,21

Zraodto: Emitent

W okresie objetym historycznymiinformacjami finansowymi Emitent nie przyznawat cztonkom Zarza-
du Swiadczen niepienieznych.

Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej
Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ tagcznego wynagrodzenia wyptaconego przez Emitenta czton-
kom Rady Nadzorczej w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi:

Zaokres od 1 stycznia 201 2010 2009
2012r. do Daty Prospektu (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
(tys. zt)
0 0 0 0
Zrédto: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie przyznawat cztonkom Rady
Nadzorczej swiadczen niepienieznych.

Inne umowy

Umowa najmu zawarta z Edyta Niemeyer

W dniu 1 maja 2001 r. Emitent zawart z Edytg Niemeyer (dawniej Swiderska) - siostra Jacka Swiderskie-
go, cztonka zarzadu Emitenta, umowe najmu lokalu na czas nieokreslony (umowa zostata zmieniona
aneksem z dnia 19 lutego 2007 r.). Na podstawie umowy Emitent byt zobowigzany do zaptaty czynszu
w wysokosci 200 zt miesiecznie. Umowa zostata rozwigzana z koncem stycznia 2012 r.
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15.5. Transakcje zawierane przez Spotke z Wprowadzajgcymi

Transakcja sprzedazy udziatéw w NextGroup sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Emitentem a Bor-
gosia Investments Limited

W dniu 27 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart umowe z Borgosia Investments Limited, na podstawie
ktérej Emitent zbyt na rzecz Borgosia Investments Limited 1333 udziatéw w kapitale zaktadowym spét-
ki NextGroup sp. z 0.0. za cene 1.333 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w NextGroup sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Emitentem a Brid-
ge20 Enterprises Limited

W dniu 27 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart umowe z Bridge20 Enterprises Limited, na podstawie
ktérej Emitent zbyt na rzecz Bridge20 Enterprises Limited 533 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
NextGroup sp. z 0.0. za cene 533 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w NextGroup sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Emitentem a Jad-
have Holdings Limited

W dniu 27 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart umowe z Jadhave Holdings Limited, na podstawie kt6-
rej Emitent zbyt na rzecz Jadhave Holdings Limited 1333 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Ne-
xtGroup sp. z 0.0. za cene 1.333 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w Uzanex Services Limited zawarta pomiedzy Emitentem
a Borgosia Investments Limited

W dniu 12 marca 2010 r. Emitent zawart umowe z Borgosia Investments Limited, na podstawie ktdrej
Emitent zbyt na rzecz Borgosia Investments Limited 500 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Uza-
nex Services Limited za cene 2.000.000 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w Uzanex Services Limited zawarta pomiedzy Emitentem
a Bridge20 Enterprises Limited

W dniu 12 marca 2010 r. Emitent zawart umowe z Bridge20 Enterprises Limited, na podstawie ktdrej
Emitent zbyt na rzecz Bridge20 Enterprises Limited 500 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Uza-
nex Services Limited za cene 2.000.000 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w Uzanex Services Limited zawarta pomiedzy Emitentem
a Jadhave Holdings Limited

W dniu 12 marca 2010 r. Emitent zawart umowe z Jadhave Holdings Limited, na podstawie ktérej Emi-
tent zbyt na rzecz Bridge20 Enterprises Limited 500 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Uzanex
Services Limited za cene 2.000.000 zt.

Transakcja sprzedazy udziatow w 28dni.pl sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Emitentem a Bor-
gosia Investments Limited

W dniu 16 czerwca 2011 r. Emitent zawart umowe z Borgosia Investments Limited (w tym samym dniu
aneksowanag), na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz Borgosia Investments Limited 23 udziaty w ka-
pitale zaktadowym spdtki 28dni.pl sp. z 0.0. za cene 29.790,75 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w 28dni.pl sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Emitentem a Brid-
ge20 Enterprises Limited

W dniu 16 czerwca 2011 r. Emitent zawart umowe z Bridge20 Enterprises Limited (w tym samym dniu
aneksowang), na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz Bridge20 Enterprises Limited 22 udziaty w ka-
pitale zaktadowym spotki 28dni.pl sp. z 0.0. za cene 28.495,50 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéow w 28dni.pl sp. z 0.0. zawarta pomiedzy Emitentem a Jad-
have Holdings Limited

W dniu 16 czerwca 2011 r. Emitent zawart umowe z Jadhave Holdings Limited (w tym samym dniu anek-
sowana), na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz Jadhave Holdings Limited 22 udziaty w kapitale
zaktadowym spoétki 28dni.pl sp. z 0.0. za cene 28.495,50 zt.



15. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcja sprzedazy udziatéw w Fobtrot Services Limited zawarta pomiedzy Emitentem
a Borgosia Investments Limited

W dniu 26 lipca 2011 r. Emitent zawart umowe (.Instrument of transfer”) z Borgosia Investments Limi-
ted, na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz Borgosia Investments Limited 354 udziaty w kapitale
zaktadowym spoétki Fobtrot Services Limited za cene 8.336,70 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w Fobtrot Services Limited zawarta pomiedzy Emitentem
a Bridge20 Enterprises Limited

W dniu 26 lipca 2011 r. Emitent zawart umowe (.Instrument of transfer”) z Bridge20 Enterprises Limi-
ted, na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz Bridge20 Enterprises Limited 354 udziaty w kapitale
zaktadowym spotki Fobtrot Services Limited za cene 8.336,70 zt.

Transakcja sprzedazy udziatéw w Fobtrot Services Limited zawarta pomiedzy Emitentem
a Jadhave Holdings Limited

W dniu 26 lipca 2011 r. Emitent zawart umowe (.Instrument of transfer”) z Jadhave Holdings Limited,
na podstawie ktorej Emitent zbyt na rzecz Jadhave Holdings Limited 354 udziaty w kapitale zaktado-
wym spotki Fobtrot Services Limited za cene 8.336,70 zt.

15.6. Inne transakcje zawierane przez Spétke z podmiotami powigzanymi

Umowa zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa , Tlenofon”

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Emitent zawart umowe z Aiton Caldwell S.A. (dawniej: FreecoNet S.A.) do-
tyczaca zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,Tlenofon”. W sktad zbytego przez Emitenta
przedsiebiorstwa wchodza: prawa ochronne na znak towarowy ,Tlenofon”, prawa autorskie i pokrew-
ne do technologii i oprogramowania, jak tez domeny i certyfikaty wykorzystywane na potrzeby przed-
siebiorstwa oraz umowy z dostawcami oraz kontrahentami. Cena za sprzedaz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wyniosta 3.000.000 zt.
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16. AKCJE | KAPITAL ZAKLADOWY

16.1. Kapitat zaktadowy

L 16.1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finanso-
wych (tj. 31 grudnia 2011 r.):

b Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 378.000 zt i dzielit sie na 3.780.000 Akcji o wartosci nomi-
nalnej 0,10 zt kazda,

b wszystkie Akcje zostaty w petni pokryte,

b Spétka nie emitowata Akcji w ramach kapitatu docelowego, za$ Statut nie przewidywat pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego w tym trybie,

b Zadna z Akcji nie znajdowata sie w obrocie na GPW. W okresie objetym historycznymi dany-
mi finansowymi kapitat zaktadowy Spétki nie zostat podwyzszony, w zwigzku z czym zadna jego
czes$¢ nie byta optacona w zadnej czeéci w postaci aktywow innych niz gotowka.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 378.000,00 zt i dzieli sie na 7.560.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

L 16.1.2. Akcje, ktore nie reprezentujg kapitatu zaktadowego
Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Spétka nie wyemitowata Akcji niereprezentujacych kapitatu zaktado-
wego.

b 16.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Akcji Emitenta w posiada-
niu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka nie byta w posiadaniu akcji wtasnych. Podmioty dziatajace
w imieniu Spotki nie posiadaja jej Akcji.

L 16.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z war-
rantami

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka nie emitowata zadnych zamiennych papieréw wartosciowych,
wymiennych papierow warto$ciowych lub papieréw warto$ciowych z warrantami, w szczegél-
nosci obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych.

b 16.1.5. Wszystkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu doce-
lowego, ale niewyemitowanego, lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Statut nie przewidywat upowaznienia do podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego w ramach kapitatu docelowego.

b 16.1.6. Kapitat dowolnego cztonka Grupy Kapitatowej, ktory jest przedmiotem op-
cji lub wobec ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie
sie on przedmiotem opcji

Na Date Prospektu kapitat zadnego cztonka Grupy Emitenta nie jest przedmiotem opcji. Wobec
zadnego cztonka Grupy Kapitatowej nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze
jego kapitat stanie sie przedmiotem opcji.

16.2. Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

Ponizej przedstawiono dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi do Daty Prospektu.

> Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki w dniu 16 wrzesnia 2008 r. podjeto uchwate
w przedmiocie zmiany wartosci nominalnej udziatow w kapitale zaktadowym Spotki z kwoty 6850 zt
za kazdy udziat na kwote 54,80 zt za kazdy udziat. Jednoczesénie liczbe udziatéw w kapitale zaktado-
wym Spétki zwiekszono z 45 udziatéw do 5625 udziatdw przy utrzymaniu dotychczasowej wysokosci
kapitatu zaktadowego wynoszacej na dzien podjecia ww. uchwaty 308.250 zt i dotychczasowej propor-
cji stanu posiadania udziatow pomiedzy wspdlnikami.

5 W dniu 31 sierpnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki podjeto uchwate
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z 308.250,00 zt do kwoty 377.298,00 zt to jest
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o kwote 69.048,00 zt poprzez utworzenie 1260 udziatéw o wartosci nominalnej 54,80 zt kazdy, upraw-
niajacych do 1260 gtoséw stanowigcych 18,3% ogdlnej liczby gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Nowe udziaty zostaty objete przez spotki Bridge20 Enterprises Limited, Borgosia Investments Limited
i Jadhave Holdings Limited. Kazda z wymienionych wyzej spotek objeta po 420 udziatéw w kapitale za-
ktadowym Spétki o wartosci nominalnej 54,80 zt kazdy, o tacznej wartosci 23.016,00 zt, ktére zostaty
pokryte przez kazdego nowego wspoélnika wktadem pienieznym w wysokosci 23.016,00 zt.

W dniu 27 pazdziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki postanowito o umo-
rzeniu:

L 1845 udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki nalezacych do pana Jacka Swiderskiego,

b 1845 udziatow w kapitale zaktadowym Spoétki nalezacych do pana Michata Branskiego, oraz

b 1845 udziatow w kapitale zaktadowym Spotki nalezgcych do pana Krzysztofa Sieroty.

Umorzenie udziatéw, o ktérych mowa powyzej zostato dokonane za zgoda wspolnikdw, ktérych udzia-
ty zostaty umorzone w drodze nabycia tych udziatéw przez Spétke i sfinansowania z czystego zysku
Spotki. Kapitat zaktadowy nie zostat wéwczas obnizony i wynosit 377.298,00 zt.

> W dniu 18 lutego 2010 r., w zwigzku z umorzeniem 5535 udziatow w kapitale zaktadowym Spétki
dokonanym w dniu 27 pazdziernika 2009 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki podjeto
uchwate w przedmiocie zmiany Umowy Spotki, ktérej celem byto dostosowanie sumy wartosci nomi-
nalnejistniejacych udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki do wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z uchwata kapitat zaktadowy Spotki wynosit 377.298,00 zt i dzielit sie na 1350 udziatéw o war-
tosci nominalnej 279,48 zt kazdy.

b Kazdy udziat w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi uprawniat do jednego
gtosu.

> W dniu 30 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki podjeto uchwate
w przedmiocie przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjna.

Zgodnie z ww. uchwatg kapitat zaktadowy Spétki (spotki przeksztatconej) wynosi 378.000,00 zt i dzieli
sie na 3.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych numeramiod 1 do 3.780.000, o war-
tosci nominalnej 0,10 zt kazda Akcja i tacznej wartosci nominalnej 378.000,00 zt.

Srodki na pokrycie réznicy pomiedzy kwota kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej i kapitatu
zaktadowego spotki przeksztatcanej, w wysokosci 702 zt (siedemset dwa ztote), zostaty przeznaczone
z kapitatu rezerwowego Spotki.

Kazdy wspolnik spotki przeksztatcanej za 1 udziat spétki przeksztatcanej objat 2.800 Akcji.
Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu.

> Wdniu 11 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w spra-
wie podziatu Akcji (split) poprzez obnizenie wartoéci nominalnej Akcji bez zmiany wysokoéci kapitatu
zaktadowego oraz zmiany Statutu Spoétki. Na podstawie ww. uchwaty dokonano podziatu wszystkich ak-
cji Spotki poprzez obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej akcji z 0,10 zt na 0,05 zt, w ten sposdb, ze
jedna akcja o wartosci nominalnej 0,10 zt zostata podzielona na dwie akcje o wartosci nominalnej 0,05 zt.

W wyniku dokonanego podziatu Akcji kapitat zaktadowy w kwocie 378.000,00 zt dzieli sie na 7.560.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych numerami od A-1 do A-7.560.000, o wartosci nomi-
nalnej 0,05 zt kazda.
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17. UMOWA SPOLKI | STATUT

17.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci emitenta

Celem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie zarobkowej dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z § 5
Statutu przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

b 1. Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji sate-
litarnej (PKD 61.2),

b 2. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos$¢;
dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.1),

b 3. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63.9),

b 4. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytal-
nych (PKD 64.9),

b 5. Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emery-
talnych (PKD 66.1),

b 6. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2),

b 7.Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych (PKD 77.3),

b 8. Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikdéw (PKD 78.1),
b 9. Dziatalnos¢ bibliotek, archiwow, muzedw oraz pozostata dziatalno$¢ zwigzana z kulturg (PKD 91.0),
b 10. Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatal-
no$¢ powigzana (PKD 62.0),

b 11, Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.9),

b 12. Pozostata dziatalno$¢ pocztowa i kurierska (PKD 53.2),

b 13. Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania (PKD 58.2),

Y 14, Dziatalno$¢ zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi (PKD 59.1),

b 15, Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych (PKD 59.2),

& 16. Nadawanie programow radiofonicznych (PKD 60.1),

b 17. Nadawanie programow telewizyjnych ogdélnodostepnych i abonamentowych (60.2),

b 18. Badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

b 19. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.1),
& 20. Reklama (PKD 73.1),

Ly

21. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.9),

b 22. Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.4),

b 23. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
79.90),

24. Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9),

25. Artystyczna i literacka dziatalno$¢ twércza (PKD 90.03),

26. Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93.29),

27.Naprawa i konserwacja komputerdw i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1),

28. Dziatalno$¢ prawnicza (PKD 69.1),

29. Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.2),

30. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

31. Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (PKD 46.5),

32. Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia (PKD 46.6),

33. Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

34. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.9),

35. Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.1),

36. Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wytagczeniem w za-
kresie oprogramowania (PKD 58.1).

b 37 Dziatalno$¢ holdingdw finansowych (64.20.2).

b 38. Dziatalno$c firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdéw finansowych
(70.10.2).

rrrrrrrrrrrrrr
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17.2. Podsumowanie postanowien statutu lub regulaminéw emitenta, odno-
szacych sie do cztonkdw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nad-
zorczych

Zarzad

Zgodnie z postanowieniami § 11 ust. 1 Statutu, Zarzad sktada sie z jednego do pieciu cztonkdw. Licz-
be cztonkéw danej kadencji okresla Rada Nadzorcza. Cztonkdw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na
okres wspoélnej trzyletniej kadencji.

Na Dzien Prospektu Zarzad sktada sie z 3 cztonkdw.

Zarzad kieruje dziatalnos$cig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z pro-
wadzeniem spraw Spétki niezastrzezone przez prawo i Statut do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu (§ 12 ust. 1 Statutu).

Kazdy Cztonek Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie (jednoosobowo) (§ 12 ust. 2 Statutu).
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw oddanych (§ 13 ust. 1 Statutu).

Zarzad podejmuje decyzje samodzielnie z zastrzezeniem czynnosci, dla ktérych zgodnie z przepisami
prawa lub Statutu wymagana jest zgoda innych organdw Spoétki

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy wszyscy jego cztonkowie sg obowigzani i uprawnieni do wspélnego
prowadzenia spraw, chyba, ze Statut stanowi inacze;.

Cztonek Zarzadu powinien poinformowaé Zarzad o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci
jego powstania oraz powstrzymad sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwata
w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw (§ 7 ust. 1 Regulaminu Zarzadu).

Cztonkowie Zarzadu sa obowigzani informowad réwniez Rade Nadzorcza o kazdym konflikcie intere-
sOw w zwigzku z petniong funkcja lub o mozliwosci jego powstania. (§ 7 ust. 2 Regulaminu Zarzadu).
Zgodnie z § 8 ust. 1 Regulaminu Zarzadu, kazdy z cztonkéw Zarzadu powinien zachowa¢ petng lojal-
nos$¢ wobec Spotki i uchylaé sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wtasnych
korzysci materialnych.

W umowach pomiedzy Spétkag a cztonkami Zarzadu lub w sporach z nimi, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 16 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych i od-
wotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdélnej trzyletniej kadencji. Walne Zgromadzenie
dokonujac wyboru cztonkéw Rady okreéla liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadencji.

Na Dzieh Prospektu Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw.

Zgodnie z § 16 ust. 6 Statutu do Rady Nadzorczej moze by¢ powotanych do 2 cztonkéw niezaleznych.
Rada odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Prze-
wodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca maja obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej
na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spétki. Posiedzenie powinno by¢ zwotane
w ciggu dwoch tygodni od dnia ztoZzenia wniosku.

Cztonek Rady Nadzorczej moze oddac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze jednakze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej (§ 17 ust. 3 Statutu)

Uchwaty rady nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bez-
posredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W granicach obowigzujgcego prawa, Rada
Nadzorcza moze podejmowac pisemne uchwaty za posrednictwem faksu, z zastrzezeniem, iz cata
Rada Nadzorcza potwierdzi na piémie swa zgode na przyjecie takiej procedury dla podjecia okreslonej
uchwaty. Podejmowanie uchwat w trybach okreslonych w niniejszym akapicie jest wytaczone przy wy-
borze Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dzia-
talnosci. (§ 18 ust. 1 Statutu).

Zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

b (1) ocena sprawozdan Zarzadu, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Za-
rzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu co-
rocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,

b (2) zawieszanie z waznych powoddéw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak row-
niez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesiace, do czasowego
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wykonywania czynnosci Zarzadu, w sytuacji gdy nie moze on wykonywac swoich czynnosci,

b (3) wyznaczanie biegtych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan finansowych,
jak réwniez ich odwotywanie,

b (4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

b (5) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi oraz
uczestniczenie cztonka Zarzadu w spétkach konkurencyjnych jako wspaélnik lub cztonek organdw tych
spotek,

L () zatwierdzanie istotnych umoéw zawieranych z podmiotami gospodarczymi, w ktérych uczestni-
cza cztonkowie Zarzadu jako wspdlnicy lub cztonkowie organdw tychze podmiotow,

b (7) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdtke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci,

b (8) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z pod-
miotem powigzanym ze Spotka,

L (9) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, raz w roku zwieztej oceny
sytuacji Spotki, zuwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem,
Y (10) dokonywanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, raz w roku oceny swo-
jej pracy,

L (11) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z § 5 ust. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej, Cztonek Rady Nadzorczej powinien kierowac sie
w swoim postepowaniu interesem spotki oraz niezaleznoscig opinii i sgddw, a w szczegdlnosci (i) nie
przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktére mogtyby rzutowac negatywnie na ocene niezaleznosci
jego opinii i saddw, (ii) wyraznie zgtaszac¢ swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze de-
cyzja Rady Nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem spotki.

17.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem ist-
niejacych akcji

Zwracamy uwage, ze zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Statut nie musi okresla¢ wszystkich
praw, przywilejéw i ograniczen zwigzanych z akcjami. W zakresie nieokreslonym Statutem stosuje sie
obowigzujace przepisy, w szczegolnosci KSH i Ustawy o Ofercie Publicznej. Celem uzyskania bardziej
szczegbtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych do $wiadcze-
nia ustug doradztwa prawnego.

Zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu Spotka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela. Nie sg z nimi
zwigzane przywileje lub ograniczenia inne niz przewidziane w przepisach prawa.

Ponizej opisane zostaty prawa zwigzane z Akcjami okreslone w Statucie oraz najistotniejsze prawa
i ograniczenia wynikajace z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw KSH oraz Ustawy o Ofercie Pub-
licznej. Obszerny opis praw oraz ograniczeh zwigzanych z Akcjami, a takze procedury ich wykonywania
zawarte zostaty w rozdziale 21 Prospektu .Regulacje dotyczace rynku kapitatowego”.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Zgodnie z przepisami KSH i Ustawy o Ofercie Publicznej, z Akcjami zwigzane sa w szczegdlnosci na-
stepujace prawa:

b (1) prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i wyznaczenia przewodniczgcego
tego Zgromadzenia przystugujace akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu za-
ktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spétce,

Y (2) prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreélo-
nych spraw w porzadku jego obrad przystugujace akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zaktadowego,

L (3) prawo do zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicz-
nej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
przystugujace akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego,
Y (4) prawo do zgtaszania podczas walnego zgromadzenia projektéow uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad,

b (5) prawo do wykonywania jednego gtosu z akcji na Walnym Zgromadzeniu, jezeli KSH lub ustawy
nie stanowia inaczej,

L (6) prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikdw,

Y (7) prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia jako podlegajgcych uchyleniu albo niewaz-
nych,

L (8) prawo do zgdania wyboru sktadu Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami przystugujgce akcjona-
riuszom reprezentujagcym co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego,
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) prawo uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczacych Spotki,

0) prawo do wniesienia pozwu 0 naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce,

1) prawo zadania udzielenia informacji o istnieniu badz ustaniu stosunku dominacji lub zaleznosci,
(12) prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworze-
niem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

- 9
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L

Prawa o charakterze majatkowym

Stosownie do przepisow KSH i Ustawy o Ofercie z Akcjami zwigzane s3 w szczegdélnosci nastepujace
prawa o charakterze majatkowym:

Y (1) Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zba-
danym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom,

b (2) prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji (prawo poboru),

b (3) prawo do udziatu w podziale majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jego likwidacji,

Y (4) prawo zbywania posiadanych akcji,

b (5) prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji,
b (6) prawo zadania wykupienia przez innego akcjonariusza wszelkich akcji posiadanych przez ak-
cjonariusza mniejszosciowego.

17.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji ze wskaza-
niem tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane
przepisami prawa

Zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu Spétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

Na podstawie § 8 ust. 2 Statutu wytaczona zostata mozliwos¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne.

Zwraca sie uwage, ze przepisy Kodeksu Spotek Handlowych przewidujg mozliwos¢ wydawania akcji
0 szczegolnych uprawnieniach, a takze przyznawania indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
uprawnien osobistych, ktére wygasaja najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjo-
nariuszem. Statut nie zawiera postanowien wprowadzajacych mozliwo$¢ wydawania akcji o szczegol-
nych uprawnieniach lub przyznajacych uprawnienia osobiste danemu akcjonariuszowi.

Stosownie do przepisow KSH, akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imien-
ne, a uprzywilejowanie moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku
w przypadku likwidacji spotki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie ma zastosowania do ak-
cji spotki publicznej. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac uprawnionemu
udziat w zysku w kwocie, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wy-
ptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz
zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi
akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢
wytgczone prawo gtosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu
nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo
do wyrdwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdZniej jednak niz w ciaggu kolejnych trzech lat obro-
towych. Przyznanie szczegélnych uprawnieh mozna uzaleznic¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen
na rzecz spotki, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyzna-
ne mu szczeg6lne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowana po zakonczeniu roku obrotowego,
w ktorym wnidst w petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

KSH przewiduje mozliwos$¢ przyznania uprawnien osobistych jedynie indywidualnie oznaczonemu ak-
cjonariuszowi, ktére dotyczy¢ moga m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu,
rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spétki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie
warunku. Do uprawnieh przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowac odpowiednio ogra-
niczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych. Statut
nie przewiduje uprawnien przyznanych osobiécie oznaczonym akcjonariuszom.

Stosownie do przepisow KSH, opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegol-
nych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych upraw-
nien, musza zosta¢ odzwierciedlone w statucie spotki. Zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgro-
madzenia i wpisu do rejestru. Uchwata zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywile-
jowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sa osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj tego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki,
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od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscia trzech czwartych gtoséw, przy
czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dotyczy. Statut nie ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie jego zmiany.

17.5. Opis zasad okreslajacych sposdb zwotywania i uczestnictwa w walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy

Miejsce i termin odbywania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spdtki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie
odby¢ w terminie 6 miesiecy po zakonczeniu kazdego roku obrotowego Spotki. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w KSH lub w Statucie, a takze gdy organy lub
osoby uprawnione do zwotywania walnych zgromadzen uznaja to za wskazane.

Podmioty uprawnione do zwotania oraz zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia
Stosownie do § 20 ust. 3 Statutu Walne Zgromadzenia zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwo-
tania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym przepi-
sami prawa, jak réwniez Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wska-
zane. Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad na pisemny wniosek akcjonariuszy
reprezentujagcych, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenie moze réwniez zwotac
akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy tgcznie akcje reprezentujgce co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe og6tu gtosdw.

Jezeliw terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgro-
madzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzadu do ztozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie zwotane przez Zarzad na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgroma-
dzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktérych zostato zwotane zgromadzenie, moga
zwrdcic¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztéw natozonych uchwata
Walnego Zgromadzenia.

W zawiadomieniu o zwotaniu nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwotanego przez akcjonariuszy
upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, nalezy powotac sie na postanowienie sadu rejestrowego.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na dwadzie$cia jeden dni. Zgdanie powin-
no zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Z3-
danie moze zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjona-
riuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtaéciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Sposéb zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spoétki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publiczne;.

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziesScia szes¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawierac¢ co najmniej:

b (1) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad,

b (2) precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania

prawa gtosu, w szczegolnosci informacje o:
Y (a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad Wal-
nego Zgromadzenia,
Y (b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzad-
ku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,
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Y (c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas Walnego Zgromadzenia,
- (d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnoséci o for-
mularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania
spotki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,
& (e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rod-
kow komunikacji elektronicznej,
b (f) sposobie wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej,
& (g) sposobie wykonywania prawa gtosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu $rod-
kow komunikacji elektronicznej.
b (3) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, informacje, ze prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami sp6étki w dniu rejestracji uczestni-
ctwa w Walnym Zgromadzeniu,
b (4) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze uzyskac¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz
projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,
b (5) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace Wal-
nego Zgromadzenia.

Spétka publiczna prowadzi wtasna strone internetowa i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia:

> (1) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

b (2) informacje o ogdlnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtosdw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a je-
zeli akcje sa réznych rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegolne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji
poszczegdlnych rodzajow,

b (3) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

b (4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,
b (5) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespon-
dencyjna, jezeli nie sg one wysytane bezposérednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeliformularze, o ktérych mowa w pkt 5 powyzej, z przyczyn technicznych nie moga zostac udostep-
nione na stronie internetowej, spdtka wskazuje na tej stronie sposoéb i miejsce uzyskania formularzy.
W takim przypadku spotka wysyta formularze nieodptatnie poczta kazdemu akcjonariuszowi na jego z3-
danie. Formularze powinny zawiera¢ proponowana tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiaé:
b (1) identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wyko-
nuje prawo gtosu przez petnomocnika,

& (2) oddanie gtosu .za", .przeciw” lub ,wstrzymujgcego sie”,

b (3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

b (4) zamieszczenie instrukcji dotyczgcych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat,
nad ktéra gtosowac ma petnomocnik.

Zgtaszanie projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu $rod-
kow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka nie-
zwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Lista obecnosci

Na Walnym Zgromadzeniu winna by¢ sporzadzona lista obecnosci, zawierajagca podpisy 0séb upraw-
nionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, po uprzednim sprawdzeniu ich tozsamosci, a w przypad-
ku petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych badz oséb reprezentujgcych osoby prawne lub je-
dnostki organizacyjne — takze po sprawdzeniu dokumentéw potwierdzajacych ich umocowanie. Liste
podpisuje przewodniczacy Walnego Zgromadzenia i wyktada na czas trwania Walnego Zgromadzenia.
Dokumenty potwierdzajagce umocowanie uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, w tym w szczegélnosci
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petnomocnictwa sktadane sa przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia. Lista obecnos$ci zawierajaca
spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i stu-
zacych im gtoséw, podpisana przez przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzo-
na niezwtocznie po wyborze przewodniczacego i wytozona podczas obrad tego Walnego Zgromadzenia.

Podmioty uprawnione do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczenia wszyscy akcjonariusze, przy czym jedna akcja
daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzadza sie liste akcjonariuszy, majacych prawo gtosu, pod-
pisang przez Zarzad. Lista ta powinna by¢ wytozona w siedzibie Emitenta na okres trzech dni poprze-
dzajacych odbycie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze moga przegladaé ww. liste w oraz zadac jej
odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobisécie lub przez petnomocnikdéw. Pet-
nomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej. Petnomocnik moze re-
prezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.
Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréow
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkéw.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjona-
riuszami spétki na szesnasécie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Dzieh rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Akcjonariusz spdtki publicznej moze jako petnomocnik innej osoby gtosowac na walnym zgromadzeniu
przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym
udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim a spdtka.
Przerwa w obradach Walnego Zgromadzenia

Ogtoszenie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia po-
dejmowanej wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtosow.

17.6. Opis postanowien statutu lub regulaminéw emitenta, ktére mogtyby spo-
wodowacé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad emi-
tentem

Statut i regulaminy Zarzadu, Rady Nadzorczej, oraz WZA nie zawieraja postanowien, ktére mogtyby
spowodowac opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

17.7. Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw emitenta, regulujacych
progowg wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut, regulaminy Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz WZA nie zawierajag postanowien, regulujacych pro-
gowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu, ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania
akcjonariusza.

17.8. Opis warunkdw natozonych zapisami statutu lub regulamindw emitenta,
ktorym podlegajg zmiany kapitatu w przypadku, gdy zasady te s3 bardziej ry-
gorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut, regulaminy Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz WZA nie okreslaja warunkow, ktérym podlegaja zmia-
ny kapitatu zaktadowego, w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.



18. INFORMACJA 0 PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH / DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

18. INFORMACJA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWA-
NYCH / DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

18.1. Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie Prospektu Spoétka ubiega sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 7.560.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A, od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda oraz nie wiecej niz 1.250.000 praw do akcji serii B.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest nie wiecej niz 1.700.000 akcji zwyktych na okaziciela o war-
to$ci nominalnej 0,05 zt kazda w tym:

& do 150.000 akcji serii A bedacych wtasnoscia spoétki Borgosia Investments Limited:;

b do 150.000 akcji serii A bedacych wtasnoscia spoétki Bridge20 Enterprises Limited;

b do 150.000 akcji serii A bedacych wtasnoscig spétki Jadhave Holdings Limited;

b od 1do 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Ostateczna liczba Akcji oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomoséci zgodnie z informacja
zawarta w pkt 19.2.2. ,Podziat na transze”.

Akcje zostang zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie depozytu papieréw
wartoéciowych, w ktéorym zostanga zarejestrowane Akcje, jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-948 Warszawa. Kod ISIN (Miedzynarodo-
wy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych) zostanie nadany Akcjom oraz PDA przez KDPW
w wyniku zawarcia przez Emitenta umowy w sprawie ich rejestracji w depozycie papierow wartoscio-
wych prowadzonym przez KDPW.

18.2. Przepisy prawne, na mocy, ktérych zostaty utworzone papiery wartos-
ciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje serii A powstaty w wyniku przeksztatcenia Grupy 02 sp.zo0.0. w Grupe 02 S.A., dokonanego na pod-
stawie uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikéw Grupy 02 sp. z 0.0. z dnia 30 listopada 2011 r.
Akcje serii B sg emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonywanego na
podstawie art. 430 do 433 KSH oraz Uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 maja
2012 roku.

Zwraca sie uwage, ze zgodnie z art. 430 § 1 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji serii B bedzie skuteczne z chwilg jego rejestracji w Rejestrze. Stosownie do art. 431 § 4
KSH Uchwata Emisyjna nie moze by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie dwunastu miesiecy
od Dnia Zatwierdzenia Prospektu i jednego miesigca od dnia przydziatu akcji serii B.

Zgodnie z przepisem art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Prawa do Akcji po-
wstang z chwila dokonania przydziatu akcji serii B i wygasna z chwilg zarejestrowania tych akcji w de-
pozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez KDPW albo z dniem uprawomocnienia sie posta-
nowienia Sadu Rejestrowego odmawiajagcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru.

18.3. Informacje na temat rodzaju i formy papieréw wartosciowych oferowa-
nych lub dopuszczanych do obrotu

Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela i beda miaty posta¢ zdematerializowana.

Akcje serii B oraz Prawa do Akcji Serii B ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na pod-

stawie zawartej przez Spétke umowy z KDPW, ktéry jest podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie
systemu rejestracji papierow wartoéciowych (art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

18.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Akcje emitowane sg w ztotych (zt).
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18.5. Opis praw, wtacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z pa-
pierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw

Ponizej przedstawiono prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spétki. Prawa te i obowiagzki zostaty okre-
slone w Statucie, przepisach Kodeksu Spétek Handlowych oraz w innych przepisach prawa. W celu uzy-
skania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych
do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Akcjonariuszom przystuguja prawa o charakterze korporacyjnym oraz prawa o charakterze majatko-
wym zwigzane z posiadanymi przez nich akcjami.

18.6. Prawa o charakterze korporacyjnym
Akcjonariuszom przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) i wykonywania prawa
gtosu na tym zgromadzeniu (art. 411 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Nie mozna ograniczac prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadze-
niu i liczby petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dal-
szego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac
wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza.

Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartoéciowych moze ustanowic¢ oddzielnych petnomocnikdéw do wykonywania praw z akcji zapisanych
na kazdym z rachunkdéw. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wy-
konywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

Akcjonariusz spétki publicznej moze gtosowac jako petnomocnik przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego osoby, w tym jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia ab-
solutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spo6tki oraz sporu pomiedzy nim a spdétka.
Akcjonariuszowi przystuguje réwniez prawo gtosu z akcji, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytko-
wanie, w okresie gdy sg one akcjami spotki publicznej, zapisanymi na rachunkach papierdéw wartoscio-
wych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréow wartosciowych.

Zwraca sie uwage, ze Statut nie przewiduje oddawania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu droga kore-
spondencyjna.

Prawo zadania przez akcjonariuszy zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
oraz umieszczenia w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia poszczegdl-
nych spraw (art. 400 § 1 KSH)

Uprawnienie zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia poszczegdlnych spraw przystuguje akcjonariuszom spotki
reprezentujgcym, co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego. Statut moze przyznaé powyz-
sze uprawnienie akcjonariuszom reprezentujgcym mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
(zwraca sie uwage, ze Statut nie przewiduje takiego uprawnienia dla akcjonariuszy reprezentujacych
mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki).

Prawo do zgdania przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta ka-
pitatu zaktadowego umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego wal-
nego zgromadzenia (art. 401 KSH)

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga zadac umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyzna-
czonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty doty-
czacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjo-
nariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdéb wtaséciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
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moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce na pismie lub przy wykorzystaniu $rod-
kow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka nie-
zwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia jako podlegajacych uchyleniu albo nie-
waznych (422-427 KSH)

Akcjonariuszowi Spotki, ktory:
(i) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
(ii) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w walnym zgromadzeniu,
(i) nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powzie-
cia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad, przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o:
Y a) uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej ze statutem bgdz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Spétki lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza lub
L Db) stwierdzenie niewaznoéci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z KSH.

L,
[N
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Prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego (art. 328 § 6 KSH)

Akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofer-
cie Publicznej.

Prawo zadania przez akcjonariuszy wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami (art.
385 § 3 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego Spotki wy-
bér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtoso-
wania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoétki i sprawo-
zdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta (art. 395 § 4 KSH)

Na zadanie kazdego Akcjonariusza wydaje sie odpis sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i spra-
wozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpoézniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgro-
madzeniu oraz do odpisu z tej listy (art. 407 § 1 KSH i 407 § 11KSH)

Akcjonariusz moze przegladac¢ w lokalu Zarzadu liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadac odpisu tej listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Akcjona-
riusz spotki publicznej moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektronicz-
ng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Prawo do odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgromadze-
nia (art. 407 § 2 KSH)

Kazdy Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem ob-
rad w terminie tygodnia przed data WZA.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu (art.
410 § 2 KSH)

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Wal-
nym Zgromadzeniu lista obecnosci na tym WZA powinna by¢ sprawdzona przez wybrana w tym celu komi-
sje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka takiej komis;ji.
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Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz do odpiséw uchwat WZA (art. 421 § 3KSH)

Kazdy akcjonariusz ma prawo przegladac ksiege protokotow Walnego Zgromadzenia, a takze zadad
wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie.

Prawo uzyskania podczas obrad walnego zgromadzenia informacji dotyczacych spoétki
(art. 428 KSH)

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzad-
kiem obrad.

W przypadku gdy udzielenie takich informacji mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoétce i albo spoétce z nim
powigzanej albo spdtce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicz-
nych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa badZz mogtoby narazi¢ cztonka Zarzadu na
poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnej lub administracyjnej Zarzad odmawia ich udzielenia.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce (art. 486 KSH)

W przypadku, gdy Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajagcego szkode kazdy Akcjonariusz moze wnie$¢ pozew o na-
prawienie takiej szkody.

Prawo zadania udzielenia informacji o istnieniu badz ustaniu stosunku dominacji lub za-
leznosci (art. 6 § 4i 6 KSH)

Kazdy akcjonariusz moze zadac, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita infor-
macji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Spétki oraz ujawnita liczbe akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub
gtosdw, jakie posiada, w tym jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osoba-

mi. Akcjonariusz moze ponadto zadac udzielenia informacji o ustaniu stosunku dominacji lub zaleznosci.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utwo-
rzeniem Spoétki lub prowadzeniem spraw Spatki (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej)

Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu moga zadac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy
podjecia uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych) okreélonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw w porzadku obrad najbliz-
szego Walnego Zgromadzenia.

JezeliWalne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznacze-
nie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14
dni od dnia podjecia uchwaty.

Prawa o charakterze majgtkowym
Akcjonariuszom przystuguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do dywidendy (art. 347 KSH)

Uprawnionym do udziatu w zysku Spoétki za dany rok obrotowy wykazanym w sprawozdaniu finanso-
wym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty ak-
cjonariuszom, jest kazdy Akcjonariusz, ktéremu przystugiwaty akcje Spétki w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku Spétki albo w innym dniu wyznaczonym przez Walne Zgromadzenie przypadajacym
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia podjecia uchwaty w sprawie podziatu zysku. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez Akcjonariusza, zas na kazdg akcje przypa-
da dywidenda w takiej samej wysokosci.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIII, Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spotka zobowigza-
na jest do bezzwtocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wypta-
te dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu
wyptaty dywidendy.
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Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
naktada na Spétke obowigzek niezwtocznego poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, termi-
nie ustalenia praw do dywidendy i terminie wyptaty. Powyzsze informacje powinny by¢ przestane do
KDPW, nie péznej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2
Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., pomiedzy termi-
nem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptynaé co najmniej 10 dni.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalaja licz-
be papieréw wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez
nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, kté-
re powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptata dywidendy, taczng kwote naleznego
podatku dochodowego od osdéb prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend
wyptacanych za posrednictwem uczestnika, liczbe rachunkdw papieréw wartosciowych prowadzonych
dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Stosownie do § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. w celu wyptaty dywidendy Spdétka ma obowiagzek pozostawienia do dyspozycji KDPW srodkdéw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku ban-
kowym, za$ KDPW rozdziela ww. srodki na rachunki uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazuja
je na poszczegoélne rachunki akcjonariuszy.

Termin wyptaty dywidendy powinien by¢ ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozli-
czenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych. Nalezny podatek od dochodu uzy-
skanego z tytutu dywidendy przez osoby prawne potracany jest przez Spoétke, jako ptatnika tego po-
datku. W przypadku oséb fizycznych ptatnikiemn ww. podatku jest podmiot prowadzacy rachunek pa-
pierow wartosciowych takiej osoby.

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaja roszcze-
nie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym
w uchwale Walnego Zgromadzenia. Prawo do wyptaty dywidendy nie wygasa, jednakze ulega przedaw-
nieniu na zasadach og6lnych. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskaza-
nym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy pra-
wa nie okreslaja terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Spétka zwraca uwage, ze dochody z dywidendy uzyskiwanej przez akcjonariuszy bedacych nierezy-
dentami podlegaja opodatkowaniu wedtug zasad ogélnych, przedstawionych w pkt 22.2.2. Prospektu,
chyba ze akcjonariusze ci maja miejsce zamieszkania lub siedzibe w pahnstwach, z ktérymi Rzeczpo-
spolita Polska zawarta umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzo-
nych z zysku kapitatow zapasowego oraz rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dy-
widendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapa-
sowy lub rezerwowe.

Z akcjami Spotki nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Spétki, w szczegoélnosci Statut nie
przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spdtki w postaci wydania imiennych swiadectw zato-
zycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu Spotki, lub $wiadectw uzytko-
wych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walne-
go Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza.

Prawo pierwszenstwa objecia nowych akgji (art. 433 KSH)

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji Spotki, w stosunku do liczby posiada-
nych akcji (prawo poboru).

Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spétki, na pod-
stawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, powzietej wiekszosécig co najmniej czterech pigtych gtoséw.
Pozbawienie prawa poboru moze nastapic¢ jezeli zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

Wymogi dotyczace powziecia uchwaty w sprawie pozbawienia prawa poboru, o ktérych mowa w po-
przedzajacym akapicie nie maja zastosowania, gdy:

b (i) uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w cato-
éci przezinstytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia wykonana prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

b (ii) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjona-
riusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.
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Prawo do udziatu w zyskach Spétki

Zgodnie z art. 347 § 1KSH akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku Spotki za dany rok obrotowy
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Statut nie przewiduje innych postaci udziatu akcjonariuszy w zysku Spétki, w szczegdlnosci na pod-
stawie imiennych $wiadectw zatozycielskich majacych na celu wynagrodzenie ustug $wiadczonych
przy jej powstaniu.

Prawo do udziatu w podziale majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpiecze-
niu wierzycieli w przypadku jego likwidacji (art. 474 § 2 KSH)

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w sto-
sunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgji
Kazdy akcjonariusz ma prawo do zbywania posiadanych przez siebie akcji Spotki.
Przymusowy wykup akcji (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej)

Akcjonariuszowi, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego porozumienia dotyczacego nabywania
akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw Spétki,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje prawo z3-
dania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skie-
rowane jest zadanie wykupu.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu
nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu jest mozliwe po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja byé przedmiotem przy-
musowego wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dzia-
talnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Odstapienie od ogtoszenia przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu:
b (a) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie
moze byc¢ nizsza od:
b $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo
b $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na
rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony w lit. (a);
- (b) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1T albo w przypadku spétki, w sto-
sunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od
ich wartosci godziwej.
Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nie
moze by¢ rowniez nizsza od:
- (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogto-
szenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedgce stronami zawar-
tego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania, albo
- (i) najwyzszej wartoéci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okre-
sie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.
Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nie
moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.
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Przymusowy odkup akcji (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej)

Akcjonariusz moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji Spétki przez innego akcjonariusza,
ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zadanie sktada
sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu 90% ogélnej liczby gtosdw nie zo-
stata przekazana do publicznej wiadomosci, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym ak-
cjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat
sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu
tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu odkupienia akcji zobowigzani sg zado$éuczynié¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak réwniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowiazek odkupienia akcji spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczace-
go nabywania akcji Spétki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw Spoétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujacy-
mi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz zadajgcy wykupu akcji w ramach przymusowego odkupu uprawniony jest do otrzymania
ceny nie nizszej niz cena okreslona zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy ustalaniu ceny akcji pro-
ponowanej w ogtoszeniu zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, akcjonariusz zadajacy wyku-
pienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z § 8 ust. 3 Statutu Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabywania
przez Spotke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobro-
wolne moze by¢ dokonywane nie czesciej niz raz w roku obrotowym.

Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba ze co innego wynika z Kodek-
su spotek handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia
i warunki umorzenia akcji, a w szczegélnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagro-
dzenia w przypadku umorzenia dobrowolnego oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Postanowienia w sprawie zamiany
Stosownie do § 8 ust. 11 2 Statutu Spotka moze emitowac akcje imienne i na okaziciela. Zamiana akcji
na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

18.7. Podstawa prawna emisji akgji

Podstawe emisji Akcji Serii B stanowi uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 9 w sprawie pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B z wytaczeniem prawa poboru do-
tychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki z dnia 31 maja 2012 roku. Uchwata ta stanowi:

~Uchwata Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki
Grupa o2 S.A.
z dnia 31 maja 2012 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii B z wy-
taczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki

Dziatajac na podstawie art. 430§ 1,431 8§ 1,432,433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych, a takze § 21 ust. 2 lit. (g) statutu spdtki Grupa 02 S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spot-
ka") Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (\Walne Zgromadzenie”) niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1.
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 378.000 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat
osiem tysiecy ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 378.000,05 zt (stownie: trzysta siedemdziesigt osiem
tysiecy ztotych i piec¢ groszy) i nie wiekszej niz 440.500 zt (stownie: czterysta czterdziesci tysiecy pieé-
set ztotych), to jest o kwote nie mniejsza niz 0,05 zt (stownie: pieé groszy) i nie wieksza niz 62.500 zt
(stownie: sze$¢dziesigt dwa tysigce piecset ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie: jednej)
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i nie wiecej niz 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okazi-
ciela serii B o wartoéci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii B").

2. Akcje Serii B moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi.
3. Akcje Serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
4, Akcje Serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przezna-

czony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, tj. od dnia 1 stycznia 2012 roku, na takich samych zasa-
dach jak wszystkie pozostate akcje Spotki. Jezeli jednak Akcje Serii B zostang zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych po dniu, w ktérym nastapi ustalenie akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w zysku za rok obrotowy 2012 (dzieh dywidendy), wowczas Akcje Serii B bedg po raz pierwszy uczest-
niczy¢ w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2013, tj. od dnia 1 stycznia 2013
roku.
5. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, po zapoznaniu sie z pisemna opinig
Zarzadu Spétki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii B oraz wskazujaca zasady
ustalenia ceny emisyjnej ww. akcji, w interesie Spoétki pozbawia sie w catosci dotychczasowych akcjo-
nariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii B. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia prawa
poboru oraz wskazujgca zasady ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii B stanowi zatacznik do niniejszej
uchwaty.
6. Emisja Akcji Serii B nastapi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
Kodeksu spotek handlowych przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
7. Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwia-
zanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisja i oferta publiczna Akcji Serii B,
w szczegolnosci do:
(a) ztozenia odpowiednich wnioskdw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego i podje-
cia wszelkich niezbednych dziatah majacych na celu uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru Finanso-
wego w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki,
(b) okreéleniaiogtoszenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz terminéw przyjmo-
wania zapiséw na Akcje Serii B,
(c) ustalenia zasad dystrybucji i przydziatu Akcji Serii B, w szczegdlnosci ewentualnego doko-
nania podziatu emisji Akcji Serii B na transze, okreslenia warunkow sktadania zapiséw na Akcje
Serii B, w tym ustalenia oséb uprawnionych do sktadania zapiséw na Akcje Serii B w ramach po-
szczegoélnych transz, okreslenia zasad ich przydziatu w ramach poszczegélnych transz, dokony-
wania przesunie¢ Akcji Serii B pomiedzy transzami w zakresie, w jakim uzna za stosowne,
(d) oznaczenia ceny maksymalnej Akcji Serii B oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii B, z za-
strzezeniem, ze cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona po rozwazeniu wynikdéw procesu
budowania ksiegi popytu wsrdd inwestorow,
(e) okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy Spdtki ma by¢ podwyzszony, przy czym
tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna
tego podwyzszenia, okreslona w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty,
(f) zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji oraz oferty Akcji Serii B, w szcze-
gélnosci umowy lub umdw o subemisje inwestycyjna lub o subemisje ustugowa, o ile Zarzad uzna
to za niezbedne,
(g) ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, stosownie do treéci art.
310§ 218§ 4 wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych,
(h) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartoéciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji
Serii B oraz praw do Akcji Serii B w depozycie papierdw wartosciowych,
() podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji Akcji Serii B oraz praw do Ak-
cji Serii B,
(j) podjeciawszelkich czynnosciniezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii B oraz
praw do Akcji Serii B do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow War-
tosciowych w Warszawie S.A.
8. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii B albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrze-
zeniem, ze odstagpienie od przeprowadzenia ww. oferty albo jej zawieszenie po rozpoczeciu przyjmo-
wania zapiséw bedzie mogto nastapi¢ tylko z waznych powoddw.

§ 2.
Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie

S.A. Akcji Serii B oraz praw do Akcji Serii B.
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§ 3.
Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o dematerializacji Akcji Serii B oraz praw do Ak-
cji Serii B.

§ 4.
1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii B zmie-

nia sie § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

.87

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 378.000,05 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat
osiem tysiecy ztotych i pie¢ groszy) i nie wiecej niz 440.500 zt (stownie: czterysta czterdziesci tysiecy
piecset ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 7.560.007 (stownie: siedem milionéw piec¢set szeécdziesiat
tysiecy jeden) i nie wiecej niz 8.810.000 (stownie: osiem miliondw osiemset dziesiec tysiecy) akcji o war-
tosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a) 7.560.000 (stownie: siedem milionéw pieéset sze$cédziesiat tysiecy) akcji zwyktych, na okazi-

ciela serii A oznaczonych numerami od A-1 do A-7.560.000,

b) nie mniejniz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiesScie piecé-

dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od B-1 do B-1.250.000."
2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednie-
niem zmiany, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej i oswiadczenia Zarzadu, o ktérym mowa w § 1 ust. 7 lit.
(9) niniejszej uchwaty.

§5.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia, a w zakresie zmian statutu Spétki w dniu reje-

stracji tych zmian przez sad rejestrowy.”

18.8. Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Zamiarem Spotki jest przeprowadzenie Oferty Publicznej w Il kwartale 2012 roku.

18.9. Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu emitenta dokonane
przez osoby trzecie w ciggu ostatniego i biezagcego roku obrotowego

W ciagu biezacego oraz ostatniego roku obrotowego nie byto ofert przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.
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19.1. Podstawowe informacje o warunkach Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest w drodze oferty publicznej nie wiecej niz 1.700.000
akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda spétki Grupa 02 S.A. z siedzibg w War-
szawie, w tym: od 1 do 1.250.000 akcji serii B oraz nie wiecej niz 450.000 akcji serii A, w tym:

b do 150.000 bedacych wtasnoscia spotki Borgosia Investments Limited;

> do 150.000 bedacych wtasnoscia spoétki Bridge20 Enterprises Limited;

b do 150.000 bedacych wtasnoscia spétki Jadhave Holdings Limited.

Prospekt zostat rowniez sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie Spétki o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 7.560.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii Aoraz od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05
zt kazda oraz nie wiecej niz 1.250.000 praw do akcji nowej emisji serii B (,PDA").

Akcje Oferowane zostang zaoferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w Transzy Inwe-
storéw Instytucjonalnych. Intencjg Spotki oraz Wprowadzajacych jest przydzielenie okoto 80% Akcji
Oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz okoto 20% Akcji Oferowanych w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, a takze przydzielenie w Transzy Inwestoréow Indywidualnych wytacznie
Akcji Nowej Emisiji.

Akcje Nowej Emisji beda przydzielane inwestorom w pierwszej kolejnosci, co oznacza, iz Akcje Sprze-
dawane zostana przydzielone przez Wprowadzajacych wytacznie, gdy w ramach Oferty zostana objete
wszystkie Akcje Nowej Emisiji.

Szczegotowe informacje dotyczgce ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych znajduja sie w punk-
cie ,Szczegdtowe zasady Oferty Publicznej”, .Podziat na transze”. Natomiast szczegétowe informacje
dotyczace przydziatu Akcji Oferowanych znajduja sie w punkcie ,Zasady przydziatu akcji".
Harmonogram Oferty, w tym terminy przyjmowana zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwesto-
réw Indywidualnych oraz w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych, zostat wskazany w pkt .Terminy
Oferty Publicznej".

Cena maksymalna Akcji Oferowanych (,Cena Maksymalna”), zostata ustalona wspdlnie przez Spdtke
oraz Wprowadzajacych na podstawie rekomendacji Oferujacego na poziomie 33 PLN za akcje. Cena
Maksymalna bedzie jednakowa dla Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Sprzedawanych. Ostateczng cene Akcji
Oferowanych (.Cena Akcji"), ostateczng liczbe Akcji Oferowanych bedgcych przedmiotem Oferty oraz
podziat Akcji Oferowanych na transze, Spotka oraz Wprowadzajacy ustala wspélnie na podstawie re-
komendacji Oferujacego, po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu wsréd wybranych Inwe-
storow Instytucjonalnych (,Ksiega Popytu”). Cena Akcji bedzie jednakowa dla Akcji Nowej Emisji oraz
Akcji Sprzedawanych. Szczegoétowe informacje na temat Ceny Maksymalnej oraz Ceny Akcji znajduja
sie w rozdziale 19.3. Prospektu .Proces ustalania Ceny Akcji".

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomoéci w trybie raportu biezacego nie
pozniej niz w terminie dwdch tygodni od zakonczenia sprzedazy Akcji Oferowanych. Informacja o odwo-
taniu oferty Akcji Oferowanych lub niedojsciu emisji Akcji Nowej Emisji zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaga-
nym przez przepisy prawa, w drodze raportu biezacego.

Na Date Prospektu Oferujacy nie petni funkcji gwaranta emisji i sprzedazy Akcji Oferowanych oraz nie
zamierza petni¢ takiej funkcji i podejmowac dziatan majacych na celu stabilizacje kursu gietdowego
Akcji.

Szczegdtowe informacje na temat odwotania, zawieszenia lub niedojscia do skutku Oferty znajduja sie
w pkt 19.8. ,Warunki zawieszenia, odwotania lub niedoj$cia do skutku Oferty Publicznej".

19.2. Szczegotowe zasady Oferty Publicznej

& 19.2.1. Osoby do ktérych kierowana jest Oferta

Oferta Publiczna kierowana jest do nastepujacych grup inwestoréw:

Y w Transzy Inwestorow Indywidualnych - do (i) oséb fizycznych, (i) 0séb prawnych oraz jedno-
stek organizacyjnych nie bedacych osobami prawnymi; zaréwno rezydentéw jak i nierezydentow
w rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjatkiem osdb amerykanskich (ang. ,U.S. person” w rozu-
mieniu Regulacji S), ktére w chwili ztozenia zapisu na Akcje Oferowane posiadajg rachunek inwe-
stycyjny prowadzony przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapisy na Akcje Oferowane.

b w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — do inwestoréw uprawnionych do udziatu w budowie
Ksiegi Popytu oraz do sktadania zapisow na Akcje Oferowane, tj. (i) do 0séb prawnych oraz jed-
nostek organizacyjnych nie bedacych osobami prawnymi bedacych polskimi rezydentami w ro-
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zumieniu Prawa Dewizowego, (ii) do zarzadzajgcych cudzym pakietem papierdw wartoéciowych
na zlecenie, w imieniu 0séb, ktérych rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktérych zamierzaja naby¢
Akcje Oferowane, (iii) do inwestoréw instytucjonalnych majgcych siedzibe poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej (z wytgczeniem Standw Zjednoczonych Ameryki), niebedgcych jednoczes$-
nie osobami amerykanskimi (ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S).

Ponadto do uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu uprawnieni beda ci sposréd wyzej wymie-
nionych inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy otrzymali od Oferujgcego zaproszenie do udziatu
w budowie Ksiegi Popytu.

Akcje Oferowane oferowane sg wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Nierezydenci zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych powinni zapoznac sie z odpowiednimi
przepisami swojego kraju zamieszkania/siedziby lub rejestracji.

& 19.2.2. Podziat na transze

Oferta zostanie podzielona na Transze Inwestoréw Indywidualnych oraz Transze Inwestoréw In-
stytucjonalnych, przy czym intencjg Spétki oraz Wprowadzajacych jest przydzielenie w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych okoto 80% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, a w Transzy In-
westorow Indywidualnych ok. 20% ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, a takze przydzielenie
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych wytacznie Akcji Nowej Emisji.

Po uzyskaniu wynikow budowy Ksiegi Popytu w zakresie zgtoszonego przez Inwestorow Instytu-
cjonalnych popytu na Akcje Oferowane Spdtka oraz Wprowadzajacy na podstawie rekomendacji
Oferujacego wspolnie podejma decyzje o ustaleniu ostatecznej liczby Akcji Oferowanych bedacych
przedmiotem Oferty oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych w ramach poszcze-
gélnych transz. Réwniez do tego terminu zostanie podana informacja o podjeciu uchwaty przez Za-
rzadu zgodnie z upowaznieniem udzielonym na podstawie art. 432 par. 4 KSH lub o braku jej podje-
ciaizaoferowaniu maksymalnej liczby Akcji Nowej Emisji okreslonej wytacznie Uchwatg Emisyjna.
Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty oraz ostatecz-
nej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie podana do pub-
licznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej po zakohczeniu procesu
budowy ksiegi popytu, a najpdzniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Ofero-
wane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Zwraca sie uwage inwestordw, iz w zwigzku z niezamieszczeniem w Prospekcie ostatecznej licz-
by Akcji Oferowanych oraz podziatu ich na transze, osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekaza-
niem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, przystuguje
uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Stosowne o$wiadczenie na
pismie powinno byc¢ ztozone w jednym z poszczegdlnych POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapisy w terminie dwdch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji
o0 ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 1 pkt 3) Ustawy
o Ofercie Publicznej. Spdtka oraz Wprowadzajacy zastrzegajg sobie mozliwo$¢ dokonania, na pod-
stawie rekomendacji Oferujgcego przesunie¢ Akcji Oferowanych pomiedzy transzami po zakoncze-
niu przyjmowania zapisow w tych transzach z zastrzezeniem, ze w takim przypadku moga zosta¢
przesuniete jedynie Akcje Nowej Emisji niesubskrybowane przez inwestordéw w danej transzy do
transzy, w ktérej popyt zgtoszony przez inwestoréw przewyzszat ich podaz.

L 19.2.3. Terminy Oferty Publicznej

18 lipca 2012 r. Otwarcie Oferty Publicznej

24-26 lipca 2012 . Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

24-26 lipca 2012 r., w dniu 26 lipca 2012 r. Proces budowy ksiegi popytu wsréd Inwestorow
do godziny 16.00 Instytucjonalnych

do godz. 8:00 w dniu 27 lipca 2012 r. Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Akcji,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz osta-
tecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych
w poszczegolnych transzach.
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27 lipca -1 sierpnia 2012 r. Przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestorow In-
stytucjonalnych, w tym 26-31 lipca 2012 r. przyj-
mowanie zapiséw oraz dokonywanie wptat na
Akcje Oferowane w odpowiedzi na Zaproszenia
wystosowane po procesie budowy ksiegi popytu.

do 1 sierpnia 2012 r. Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwesto-
row Indywidualnych oraz w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych/ Zamkniecie Oferty Publicznej

10 sierpnia 2012 r. - lub w zblizonym ter- Pierwszy dzien notowania PDA na rynku regu-
minie lowanym GPW

Niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu zostanie on udostepniony do publicznej wiadomosci,
jednakze w terminie nie pdzniejszym niz otwarcie Oferty Publicznej.

Spotka oraz Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujagcego wspdlnie moga podjac¢ de-
cyzje o zmianie terminow Oferty, w tym termindw przyjmowania zapiséw.

Zmiana terminéw wskazanych w powyzszym harmonogramie, w tym rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji o tym nastapi,
najpdzniej w ostatnim dniu przed uptywem pierwotnego terminu, w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizacyjnego w sposéb, w jaki zostanie opubli-
kowany Prospekt.

19.3. Proces ustalania ceny Akcji

& 19.3.1. Cena maksymalna

Cena maksymalna Akcji Oferowanych (,.Cena Maksymalna”), zostata ustalona wspélnie przez Spot-
ke oraz Wprowadzajgcych na podstawie rekomendacji Oferujacego na poziomie 33 PLN za akcje.
Cena Maksymalna bedzie jednakowa dla Akcji Nowej Emisji oraz Akcji Sprzedawanych.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona wspdlnie przez Spétke oraz Wprowadzajgcych, na pod-
stawie rekomendacji Oferujacego, na poziomie nie wyzszym niz Cena Maksymalna przed rozpo-
czeciem zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych. Cena Akcji Ofe-
rowanych bedzie jednakowa dla wszystkich transz. Cena Akcji bedzie jednakowa dla Akcji Nowej
Emisji oraz Akcji Sprzedawanych.

& 19.3.2. Sposdb ustalenia Ceny Akcji (proces budowy Ksiegi Popytu)

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona wspdlnie przez Spétke oraz Wprowadzajacych w opar-
ciu o rekomendacje Oferujgcego wydanga na podstawie wynikéw procesu budowy Ksiegi Popytu,
o ktérym mowa ponize;j.

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytu-
cjonalnych, wéréd inwestordéw uprawnionych do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytu-
cjonalnych przeprowadzony zostanie proces budowy Ksiegi Popytu. W ramach procesu budowy
Ksiegi Popytu, inwestorzy beda mogli sktada¢ deklaracje nabycia Akcji Oferowanych (,Deklara-
cje”), w ktorych okreslac¢ beda w szczegélnosci deklarowany popyt na Akcje Oferowane przy réz-
nych poziomach ceny nie wyzszej jednak niz Cena Maksymalna.

Deklaracje zawierajace cene, ktora jest wyzsza niz Cena Maksymalna, bedg uznane za wazne
i ztozone z ceng rowna Cenie Maksymalnej. W ztozonych Deklaracjach inwestorzy nie moga uza-
leznia¢ proponowanej ceny od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka moze im zostac przy-
dzielona. Na podstawie wynikéw budowy Ksiegi Popytu Spétka oraz Wprowadzajacy w oparciu
o rekomendacje Oferujacego ustalg ostateczng Cene Akcji oraz dokonajg wyboru inwestoréw, do
ktérych skierowane zostang zaproszenia do ztozenia i optacenia zapisu w Transzy Inwestoréw In-
stytucjonalnych na okreslong liczbe Akcji Oferowanych (,Zaproszenia”). Zaproszenia bedg mogty
by¢ kierowane tylko do tych inwestordw, ktérzy w ztozonych przez siebie Deklaracjach oferowa-
li cene nie nizszga niz ostatecznie ustalona Cena Akcji. W przypadku wystosowania do inwestora
Zaproszenia, bedzie ono opiewac na liczbe Akcji Oferowanych nie wiekszg niz liczba Akcji Ofe-
rowanych deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji.
Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Spétki lub Wprowadzajacych, ani Oferujacego
do wystosowania Zaproszenia do inwestora, ktéry ztozyt Deklaracje. Deklaracja ztozona przezin-
westora w procesie budowy Ksiegi Popytu ma charakter niewiazacy.

W przypadku wystosowania do inwestora Zaproszenia, inwestor powinien ztozy¢ zapis na wskaza-
ng w Zaproszeniu liczbe Akcji Oferowanych, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Akcji Oferowanych
deklarowanych do nabycia przez inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji, oraz do dokonania



19. WARUNKI OFERTY

wptaty na Akcje Oferowane zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. .Wptaty na Akcje". Zapisy ztozone
i w petni optacone przez inwestoréw w odpowiedzi na wystosowane Zaproszenia beda traktowane
preferencyjnie przy przydziale Akcji Oferowanych w ten sposob, ze takiemu inwestorowi zostang
przydzielone Akcje Oferowane z zapisem ztozonym na podstawie wystosowanego Zaproszenia.
Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu powinny
skontaktowad sie z Oferujgcym (Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., ul. Wspdlna 47/49, 00-684
Warszawa).

Szczegdtowe informacje dotyczace procesu budowy Ksiegi Popytu i zasad uczestniczenia w tym
procesie dostepne beda w siedzibie Oferujacego.

Ksiega Popytu nie bedzie ogtoszona, ani w inny sposéb podana do publicznej wiadomosci.
Informacja na temat Ceny Akcji zostanie przekazana przez Spotke do publicznej wiadomosci w try-
bie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, tj. w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.
Informacje o rozbieznosci pomiedzy ceng akcji w Ofercie Publicznej, a faktycznymi kosztami
gotowkowymi poniesionymi na nabycie papieréw wartosciowych w transakcjach przeprowa-
dzonych w ciggu ostatniego roku lub papieréw wartosciowych, co do ktérych przystuguje pra-
wo nabycia

Za wyjatkiem objecia akcji przez Wprowadzajacych, bedacych podmiotami zaleznymi od Czton-
kow Zarzadu, w zwigzku z przeksztatceniem spotki Grupa 02 sp. z 0.0. w spdtke Grupa 02 S.A.
opisanym w pkt 16.2. Prospektu ,Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego” cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze osoby powigzane z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
nabyli akcji Emitenta.

19.4. Zasady sktadania zapiséw

L 19.4.1. Transza Inwestoréw Indywidualnych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane w POK do-
mow maklerskich, ktérych lista zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujacego zgodnie z przepisem art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt, najpdzniej przed rozpoczeciem zapiséw w tej transzy. Z uwagi na fakt, iz
przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych nastapi poprzez system in-
formatyczny GPW, inwestor jest zobowigzany do posiadania rachunku inwestycyjnego w domu
maklerskim, w ktorym bedzie sktada¢ zapis na Akcje Oferowane. W Transzy Inwestoréow Indywi-
dualnych zapisy sktadane sa po Cenie Maksymalne;.

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinien
przy sktadaniu zapisu okazac¢ odpowiednie dokumenty identyfikacyjne, zgodnie z wymogami iden-
tyfikacji inwestoréw obowigzujagcymi w POK-ach firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.
Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw, przy czym pojedynczy zapis musi opiewac co naj-
mniej na 1 Akcje Oferowana, a tacznie zapisy ztozone przez danego inwestora w jednym podmiocie
nie moga opiewac na wiecej niz 340.000 Akcji Oferowanych. Jeslitacznie zapisy ztozone przez jed-
nego inwestora w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy przekrocza 340.000 Akcji Oferowanych,
zapisy takie zostang uznane za ztozone tacznie na 340.000 Akcji Oferowanych. Odpowiedzialno$¢
za prawidtowa weryfikacje minimalnego i maksymalnego limitu liczby Akcji Oferowanych w zto-
zonych przez inwestoréw zapisach w jednym podmiocie oraz ewentualng redukcje wielkosci akcji
w zapisach ponosi podmiot przyjmujacy zapis.

Terminy przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostaty wskazane w pkt
.Terminy Oferty Publicznej". Informacje na temat wysokosci wptat i sposobu optacenia zapiséw
zostaty wskazane w pkt ,\Wptaty na akcje”.

L 19.4.2. Transza Inwestordw Instytucjonalnych

Z zastrzezeniem zapiséw ponizej, w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Inwestor moze ztozy¢
dowolna liczbe zapisow, a zapisy na Akcje Oferowane moga dotyczy¢ dowolnej liczby Akcji Ofero-
wanych, przy czym liczba ta nie moze przekraczac catkowitej liczby Akcji Oferowanych oferowa-
nych w ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych, a zapisy ztozone na tagcznie wieksza liczbe
Akcji Oferowanych, niz liczba Akcji Oferowanych oferowana w tej transzy, beda traktowane jako
zapisy wazne, ztozone na maksymalna liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w ramach Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych.

Po zakohczeniu terminu budowy Ksiegi Popytu, Spdtka oraz Wprowadzajacy, na podstawie reko-
mendacji Oferujacego, dokonaja wyboru Inwestoréw Instytucjonalnych, do ktérych skierowane
zostang przez Oferujacego Zaproszenia do ztozenia zapisu na okreslona liczbe Akcji Oferowanych
po Cenie Akcji. Zaproszenia beda kierowane tylko do tych Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy
w ztozonych przez siebie Deklaracjach oferowali cene nie nizsza niz Cena Akcji. Inwestorzy Insty-
tucjonalni sktadaja zapisy po Cenie Akcji.
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Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Spotki oraz Wprowadzajacych, ani tez Oferu-
jacego do wystosowania Zaproszenia do Inwestora Instytucjonalnego, ktéry ztozyt Deklaracje.
Deklaracja ztozona przez inwestora w procesie budowy Ksiegi Popytu ma charakter niewiagzacy.
W przypadku wystosowania do Inwestora Instytucjonalnego Zaproszenia, inwestor ten powinien
ztozy¢ zapis na wskazana w Zaproszeniu liczbe Akcji Oferowanych

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych beda przyjmowane przez
Oferujacego w jego siedzibie — ul. Wspélna 47/49, 00-684 Warszawa. Inwestor Instytucjonalny,
ktéry otrzymat Zaproszenie do ztozenia zapisu w zwigzku z udziatem w procesie budowy Ksiegi
Popytu, powinien ztozy¢ zapis na liczbe Akcji Oferowanych, nie mniejsza niz liczba akcji wskaza-
nych w wystosowanym do niego Zaproszeniu.

W przypadku dokonania zapisu na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu,
zapis taki uznany zostanie za wazny z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Spétka oraz Wprowa-
dzajacy beda mogli nie przydzieli¢ Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzielic¢ je, w liczbie wynika-
jacej z dokonanej wptaty zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w pkt ,Zasady przydziatu akcji”.
Inwestorzy, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy Ksiegi Popytu lub ktérzy w nim uczest-
niczyli, ale nie otrzymali Zaproszenia, moga sktadac zapisy na zasadach ogdlnych na minimum
10.000 Akcji Oferowanych i nie wiecej niz liczba Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Insty-
tucjonalnych.

Inwestorzy, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od
faktu otrzymania Zaproszenia, ztozyli, w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zapis na Akcje
Oferowane na zasadach ogdélnych, powinni zapozna¢ sie z zasadami przydziatu Akcji Oferowanych,
opisanymi w pkt .Zasady przydziatu akcji".

Inwestor Instytucjonalny sktadajac zapis powinien okaza¢ dokumenty, z ktérych wynika jego sta-
tus prawny oraz zasady reprezentacji.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane przez firme zarzadzajaca cudzym pakietem papieréow war-
tosciowych na zlecenie polega na ztozeniu przez te firme formularza zapisu oraz dotaczeniu do
niego listy inwestordw, w imieniu ktérych sktadany jest zapis. Lista taka musi zawiera¢, w odnie-
sieniu do kazdego inwestora, dane wymagane przez formularz zapisu oraz musi by¢ podpisana
przez osoby uprawnione do reprezentowania firmy zarzadzajacej cudzym pakietem papierdw
wartosciowych na zlecenie.

Terminy przyjmowana zapiséw w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostaty wskazane w pkt
"Terminy Oferty Publicznej”. Informacje na temat wysokos$ci wptat i sposobu optacenia zapisow
zostaty wskazane w pkt \Wptaty na Akcje".

& 19.4.3. Informacje dodatkowe dotyczgce wszystkich transz w ramach Oferty Pub-
licznej

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawierac jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajaca od dnia dokonania zapisu przez okres do zapisania tych
akcji na rachunku papieréw wartosciowych, z wytaczeniem sytuacji opisanej w art. 51a Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Zapisy na Akcje Oferowane beda sktadane na trzech jednobrzmigcych egzemplarzach formularza
zapisu dostepnego w miejscach przyjmowania zapiséw. Na dowdd ztozenia zapisu osoba sktada-
jaca zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu, potwierdzo-
ny przez pracownika firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewtasciwego badZ niepetnego wypetnienia formularza zapisu na akcje ponosi sktadajacy zapis.
Za ztozenie formularza zapisu na Akcje Oferowane uznaje sie takze wydruk komputerowy podpi-
sany przez inwestora i zawierajgcy wszystkie elementy wymagane w formularzu zapisu.
Sktadajac zapis inwestor podpisuje o$swiadczenie, iz:

b zapoznatsie z Prospektem oraz akceptuje tre$¢ Prospektu, w tym warunki Oferty oraz zgadza
sie na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie;
b zapoznat sie z treécig Statutu Spotki i wyraza zgode na jego brzmienie;

> wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych, zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997
roku o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku, nr 101 poz. 926), w zakre-
sie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz oSwiadcza, ze dane osobowe zostaty podane do-
browolnie, jak réwniez przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wgladu do swoich
danych osobowych oraz ich poprawiania.

> wyraza zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz
informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Akcje Oferowane przez podmiot przyjmujacy za-
pis — Oferujacemu, Spoétce w zakresie niezbednym do przeprowadzenia sprzedazy Akcji Oferowa-
nych oraz upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor zapisujacy sie na Akcje Oferowane otrzyma jeden egzem-
plarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez podmiot przyjmujacy zapis. Natomiast
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drugi egzemplarz formularza zapisu zostanie przekazany Spotce, za$ trzeci zachowa podmiot
przyjmujacy zapis. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza
zapisu na Akcje Oferowane ponosi osoba zapisujaca sie.

Akcje Oferowane nabyte w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostang zdeponowane na rachun-
ku inwestycyjnym inwestora, z ktérego zostat ztozony zapis. W Transzy Inwestoréw Instytucjonal-
nych inwestor moze, wraz z formularzem zapisu na Akcje Oferowane, ztozy¢ dyspozycje depono-
wania wszystkich akcji na prowadzonym dla niego rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim
(albo odpowiednio banku uprawnionym do prowadzenia rachunkdw inwestycyjnych). Ztozenie dys-
pozycji deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania PDA.
Sktadajac dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku, nazwe prowadzgcego
go podmiotu oraz zobowigzuje sie do poinformowania podmiotu, w ktérym sktadany jest zapis,
o wszelkich zmianach dotyczacych tego rachunku. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa,
nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Dyspozycja deponowania zawarta
zostata na formularzu zapisu.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. telefonicznie,
faksem lub za posrednictwem Internetu), o ile regulacje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis
dopuszczaja taka mozliwosé.

Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika. Szczeg6towe zasady sktadania za-
piséw, ktore nie zostaty uregulowane w niniejszym Prospekcie, w tym zasady sktadania zapisow
przez petnomocnikéw, winny by¢ zgodne z regulacjami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy
na Akcje Oferowane.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwestor powi-
nien jednak zwréci¢ uwage, na inne koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji Ofero-
wanych, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia
lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane z doko-
nywaniem wptaty na Akcje Oferowane, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie zto-
te, itp. Zwraca sie takze uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie s oprocentowane
i w przypadku zwrotu czesci lub catej wptaconej kwoty, inwestorowi nie przystuguja odsetki ani
odszkodowanie. Informacje dotyczace zasad opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiada-
niem i obrotem papierami wartosciowymi znajduja sie w Rozdziale ,Opodatkowanie” Prospektu.

L 19.4.4. Warunki oraz okres wycofania sie ze skutkdw prawnych zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, zostanie udostep-
niony do publicznej wiadomosci Aneks do Prospektu, osoba, ktéra ztozyta zapis na Akcje Ofero-
wane przed opublikowaniem takiego Aneksu w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, moze
uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, stosownie do art. 51a Ustawy o Ofercie. Uchy-
lenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone
w jednym z poszczegdlnych POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy w terminie 2 dni robo-
czych od dnia opublikowania Aneksu do Prospektu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych zto-
zonego zapisu nie dotyczy przypadkdw, gdy Aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci
Prospektu, o ktérych Spotka lub Wprowadzajacy powzigt wiadomosé po dokonaniu przydziatu pa-
pieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Spétka lub Wprowadzajacy
powziat wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu papierow wartosciowych.

Ponadto, osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji
o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, ich podziatu na transze oraz cenie, przystuguje upraw-
nienie do uchylenia sie od skutkdéw prawnych ztozonego zapisu. Stosowne o$wiadczenie na pis-
mie powinno by¢ ztozone w jednym z poszczegélnych POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej za-
pisy w terminie dwdéch dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci informacji
o0 ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, zgodnie z postanowieniami art. 54 ust. 1 pkt 3) Ustawy
o Ofercie Publicznej. Wzdr stosownego oswiadczenia dostepny bedzie w POK-ach firmy inwesty-
cyjnej przyjmujacej zapis.

19.5. Wptaty na Akcje

L 19.5.1. Transza Inwestoréow Indywidualnych

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie
dokonywany za posrednictwem systemu GPW, w chwili sktadania zapisu inwestor musi posiadac
na rachunku inwestycyjnym $rodki pieniezne w kwocie stanowiacej iloczyn liczby subskrybowa-
nych Akcji Oferowanych oraz Ceny Maksymalnej powiekszonej o ewentualne dodatkowe prowizje
lub koszty firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

W przypadku, gdy ostatecznie ustalona Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nadptata
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zostanie zwroécona inwestorom. Szczego6towe informacje dotyczace zwrotéw srodkow pienieznych
zostaty zamieszczone w pkt .Zasady zwrotu $rodkéw w przypadku nadptaty”. Wptaty na Akcje
Oferowane dokonywane moga by¢ wytacznie w PLN.

Whptate na Akcje Oferowane objeta zapisem moga stanowi¢ naleznosci wynikajace z zawartych,
lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy, pod warunkiem, ze termin rozliczenia tych transakcji
przypada nie pdzniej niz na dzien sesji GPW, na ktorej nastapi przydziat Akcji Oferowanych.
Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinna zo-
sta¢ zablokowana w chwili sktadania zapisu.

Niedokonanie petnej wptaty na Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powoduje
niewaznos¢ zapisu w catosci. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

L 19.5.2. Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem w odpowiedzi na skierowane Zaproszenia w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdz-
niej w dniu 31 lipca 2012 roku zostata uznana na rachunku Oferujacego.

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem przez inwestorow, ktérzy niezaleznie od faktu uczest-
nictwa w budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od faktu otrzymania Zaproszenia, ztozyli, w Transzy
Inwestorow Instytucjonalnych, zapis na Akcje Oferowane na zasadach og6lnych, musi by¢ uisz-
czona w petnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej w dniu 1 sierpnia 2012 r. zostata uznana
na rachunku Oferujacego.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinny zosta¢ dokonane wptaty na Akcje Oferowane,
bedzie dostepna w siedzibie Oferujgcego. Wptaty na Akcje Oferowane dokonywane moga by¢ wy-
tacznie w PLN przelewem na ww. rachunek. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote
rowng iloczynowi liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem i Ceny Akcji.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zapis na Akcje
Oferowane objete zapisem uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca
z dokonanej wptaty z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Spdtka oraz Wprowadzajacy, na pod-
stawie rekomendacji Oferujacego, beda mieli prawo nie przydzieli¢ Akcji Oferowanych w ogéle
lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego uznania zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w pkt ,Za-
sady przydziatu akcji”.

Zasady przydziatu Akcji

L 19.5.3. Transza Inwestoréow Indywidualnych

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcje Oferowane zostang przydzielone inwestorom, ktérzy
prawidtowo ztozyli zapis i optacili go po Cenie Akcji z tym zastrzezeniem, ze zapisy beda przyj-
mowane po Cenie Maksymalnej. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi na sesji GPW nie p6Zniej niz
w terminie czterech dni roboczych od dnia zakohczenia zapisow na Akcje Oferowane w ramach
Oferty. Termin zamkniecia Oferty oraz termin zakonczenia przyjmowania zapiséow na Akcje Ofe-
rowane zostaty wskazany w pkt . Terminy Oferty Publicznej".

Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonano zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidual-
nych, nie przekroczy liczby Akcji Oferowanych oferowanych w tej transzy, Inwestorom Indywidu-
alnym zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie wynikajgcej z prawidtowo ztozonych i opta-
conych zapisow. Jezeli liczba Akcji Oferowanych, na ktére dokonano zapisy w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, przekroczy liczbe Akcji Oferowanych w tej transzy, przydziat Akcji Oferowanych
zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie
beda przydzielane. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone in-
westorom, zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi przez GPW.

L 19.5.4. Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych Inwestorowi Instytucjonalnemu stanowi prawidtowo zto-
zony optacony — zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie — zapis na Akcje Ofero-
wane.

W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uzna-
nia Spotki i Wprowadzajacych, na podstawie rekomendacji Oferujacego w pierwszej kolejnosci
Inwestorom Instytucjonalnym, ktérzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie
otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane. W odniesieniu
do tych Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze ztozo-
nymi zapisami.

W dalszej kolejnosci Akcje Oferowane zostana przydzielone wedtug uznania Spotki i Wprowadza-
jacych, na podstawie rekomendacji Oferujacego, wszystkim pozostatym Inwestorom Instytucjo-
nalnym, ktorzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane.

W przypadku, gdyby po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z powyzszga procedura,
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nie wszystkie Akcje Oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostaty przydzielone,
Spétka i Wprowadzajacy zastrzegaja sobie mozliwos¢ dokonania, na podstawie rekomendacji Ofe-
rujacego, przesuniecia nieobjetych Akcji Nowej Emisji do Transzy Inwestoréw Indywidualnych, oile
popyt zgtoszony przez Inwestoréow Indywidualnych w tej transzy bedzie przewyzszat ich podaz.
Dokonanie przez inwestora wptaty niepetnej lub dokonanie zapisu na inng liczbe Akcji Oferowa-
nych niz wskazana w Zaproszeniu, pomimo uznania takiego zapisu za wazny, oznaczac bedzie, ze
Spdtka i Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, beda mieli prawo przydzieli¢
Akcje Oferowane wedtug swojego uznania lub nie przydzieli¢ ich w ogdle.

& 19.5.5. Informacje dodatkowe dla wszystkich transz

Informacja o przydzielanych Akcjach Oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie przeka-
zana do wiadomosci wraz z informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu bieza-
cego w terminie dwoch tygodni od zakohczenia oferty Akcji Oferowanych. Informacja o niedojsciu
emisji Akcji Nowej Emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Spdtka oraz Wprowadzajacy nie beda zawiadamiali indywidualnie inwestorow o liczbie przydzie-
lonych Akcji Oferowanych. Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu
inwestorowi, kazda z oséb bedzie mogta uzyska¢ w POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis
na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage inwestorom, iz rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi
(lub PDA) nie jest uzaleznione od uzyskania przez inwestora informacji o liczbie przydzielonych
im Akcji Oferowanych.

19.6. Rozliczenie

L 19.6.1. Informacje ogdlne

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach inwestycyjnych inwe-
storow zostang zapisane PDA oraz Akcje Sprzedawane.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Spotka ztozy wniosek do sadu rejestro-
wego w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje Akcji Nowej Emisji.
Po dokonaniu rejestracji Akcji Nowej Emisji w sadzie, Akcje Nowej Emisji zostang zapisane na ra-
chunkach inwestycyjnych inwestoréw posiadajacych PDA. Za kazde PDA inwestor otrzyma jedna
Akcje Nowej Emisji.

b 19.6.2. Zasady zwrotu Srodkow

Rozliczenie Oferty w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonane za posrednictwem
KDPW po dokonaniu przydziatu na specjalnej sesji GPW. Zwrot nadptat oraz zwrot srodkéw pie-
nieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych, lub ktérych zapisy zostaty zre-
dukowane, oraz w przypadku gdy Cena Akcji bedzie nizsza niz Cena Maksymalna, nastapi poprzez
odblokowanie kwot nadptaty na rachunkach, z ktérych inwestorzy subskrybowali Akcje Oferowa-
ne, najpdzniej w dniu rozliczenia przez KDPW sesji GPW, na ktérej dokonano przydziatu.
Rozliczenie Oferty w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych zostanie dokonane za posrednictwem
Oferujacego. Zwrot nadptat oraz zwrot srodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielo-
no Akcji Oferowanych, lub ktérych zapisy zostaty zredukowane, nastapi na rachunki wskazane na
formularzach zapisu w terminie 7 dni roboczych od daty dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.
W przypadku niedojscia emisji Akcji Nowej Emisji do skutku przed zapisaniem PDA na rachunkach
inwestorow, wptaty zostang zwrécone na rachunki Inwestoréw Instytucjonalnych wskazane na
formularzach zapisu oraz na rachunki Inwestoréw Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni
Akcje Oferowane, w terminie 7 roboczych dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku, gdy niedojscie emisji do skutku nastapi po zapisaniu PDA na rachunkach inwesto-
row, zwrot wptat na Akcje Oferowane nastapi na rzecz inwestordw, na rachunkach ktérych zapi-
sane byty PDA wedtug stanu w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu ich obrotu.
Za jedno PDA zostanie zwrdcona kwota w wysokosci Ceny Akcji.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej po rozpoczeciu zapiséw wptaty zostang zwrécone na
rachunki Inwestoréw Instytucjonalnych wskazane na formularzach zapisu oraz na rachunki In-
westorow Indywidualnych, z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane, w terminie 7 dni robo-
czych od ogtoszenia o odwotaniu Oferty.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji
oraz procesu budowania Ksiegi Popytu, ztozone przez inwestoréw deklaracje nabycia oraz zapi-
sy na Akcje Oferowane oraz dokonane przez inwestoréw wptaty uwazane beda za wazne, jednak-
ze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie
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stosownego oswiadczenia w POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, w terminie 2 dni robo-
czych od dnia opublikowania stosownego aneksu do Prospektu. W w/w przypadku wptaty doko-
nane przez inwestorow zostang zwrdécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej
niz w terminie 7 dni roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.
Zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowah. Inwestorom
nie przystuguje takze zwrot innych poniesionych kosztdw.

19.7. Warunki zawieszenia, odwotania lub niedojscia do skutku Oferty Publicznej

Spétka i Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, moga podjacé decyzje o zawie-
szeniu Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystapia zdarzenia lub zjawiska,
ktére mogtyby w negatywny sposéb wptynaé na powodzenie Oferty Publicznej lub powodowaé
podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestoréw nabywajacych Akcje Oferowane.

Spédtka poinformuje o ewentualnym zawieszeniu Oferty Publicznej w trybie art. 51 Ustawy o Ofer-
cie Publicznej, tj. w formie aneksu do Prospektu w trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt.
Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty Publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wska-
zania nowych termindéw Oferty Publicznej, ktdre moga zostac ustalone i przekazane do publicznej
wiadomosci w terminie pézniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 52 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania zapiséw na
Akcje Oferowane oraz po rozpoczeciu procesu budowania Ksiegi Popytu, ztozone przez inwesto-
row deklaracje nabycia oraz zapisy na Akcje Oferowane oraz dokonane przez inwestoréw wptaty
uwazane beda za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych zto-
zonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w POK firmy inwestycyjnej przyjmu-
jacej zapisy, w terminie 2 dni roboczych od dnia opublikowania stosownego aneksu do Prospektu.
W w/w przypadku wptaty dokonane przez inwestorow zostang zwrdécone bez jakichkolwiek odse-
tek i odszkodowan, nie pézniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia ztozenia przedmiotowego
o$wiadczenia. Zawieszenie Oferty Publicznej nie powoduje wstrzymania biegu terminoéw, o kto-
rych mowa w art. 438 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych. Do dnia otwarcia przyjmowania zapiséw
w Transzy Inwestoréow Indywidualnych, Spétka i Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Ofe-
rujagcego moga wspolnie podjgé decyzje o odwotaniu Oferty bez podawania przyczyn.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwe-
storow Indywidualnych, wszystkie ztozone zapisy zostang uznane za niewazne, a wptaty dokona-
ne przez inwestordéw zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie p6zniej niz
w terminie 7 dni roboczych od ogtoszenia o odwotaniu Oferty Publicznej.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréow Indywidualnych, Spétka i Wpro-
wadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujacego, moga odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty
Publicznej jedynie z waznych powoddw.

Do waznych powoddw nalezy zaliczy¢é m.in.:

> nagte zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktére mogg miec
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, polska gospodarke lub na dziatalno$¢ Grupy Kapi-
tatowej Emitenta,

Y nagte zmiany w sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére moga miec istotny negatywny
wptyw na jej dziatalnos¢,

> nagte zmiany w otoczeniu Grupy Kapitatowej Emitenta majace bezposredni wptyw na dziatal-
nos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Emitenta,

b niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg Publiczng ze strony inwestorow wysokiej jakosci,
tj. w szczegodlnosci ze strony instytucji finansowych o uznanej marce funkcjonujacych na rynku
kapitatowym;

> niemoznos¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przepro-
wadzenia Oferty Publicznej;

b sytuacje, gdy przewidywany poziom Ceny Akcji okaze sie nie by¢ satysfakcjonujgcy dla Wpro-
wadzajacych oraz Emitenta,

b wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Grupy
Kapitatowej Emitenta lub Wprowadzajacych,

Odwotanie Oferty Publicznej jest jednoznaczne dla odwotania zaréwno oferty Akcji Sprzedawa-
nych, jak i oferty Akcji Nowej Emisji.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej, stosowna decyzja Spotki oraz Wprowadzajacych zo-
stanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej.



19. WARUNKI OFERTY

Niedojscie emisji Akcji Nowej Emisji do skutku moze wystapi¢ w przypadku, gdy:

b w terminie okreslonymi w niniejszym Prospekcie nie zostanie nalezycie subskrybowana co
najmniej 1 Akcja Nowej Emisjilub tez w przypadku skorzystania przez Zarzad Spotki z kompe-
tencji, o ktérych mowa w Art. 432 § 4 KSH, liczba akcji wynikajaca ze stosownej uchwaty Zarzad
precyzujacej liczbe emitowanych akgji,

b Zarzad Spoétki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF
niniejszego Prospektu oraz w terminie jednego miesigca od dnia przydziatu Akcji Oferowanych;
> wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestro-
wania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji stanie sie
prawomocne.

Zgodnie zUchwata Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 maja 2012 r. w spra-
wie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B z wytaczeniem pra-
wa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu, Zarzad zostat upowazniony na
podstawie art. 432 § 4 KSH do okreslenia ostatecznej sumy o jaka kapitat zaktadowy Emitenta
ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz 0,05 zt i nie moze
by¢ wyzsza niz 62.500 zt. Zwraca sie uwage inwestordw na fakt, iz istniejg rozbiezne interpreta-
cje art. 432 § 4 KSH. W szczegdlnosci, zgodnie z jedna z nich, emisja Akcji Serii B nie dojdzie do
skutku w przypadku skorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym mowa powyzej i nie ob-
jecia przez inwestorow ww. akcji reprezentujacych ustalong przez Zarzad ostateczna sume o jaka
ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyc,
kwestionowania skutecznosci emisji Akcji Serii B lub odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w drodze ich emisji w przypadku skorzystania przez Zarzad z uprawnienia
wskazanego powyzej i subskrybowania przez inwestoréw mniejszej liczby Akcji Serii B niz wynika-
jaca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Po-
nadto, w razie subskrybowania wiekszej liczby Akcji Serii B niz wynikajaca z okreslonej przez Za-
rzad ostatecznej sumy podwyzszenia, ze Zarzad przydzielajac ww. akcje dokona redukcji zapisow.
Oferta Akcji Sprzedawanych dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i przydziatu wszyst-
kich oferowanych Akcji Nowej Emisji.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej lub jej odwotania po rozpoczeciu zapiséw oraz w przy-
padku niedojscia emisji Akcji Nowej Emisji do skutku, zwrot wptaconych przez inwestorow kwot
dokonany zostanie w terminie i na zasadach opisanych w pkt ,Zasady zwrotu $rodkow”.

19.8. Oferowanie i gwarantowanie emisji

Firma inwestycyjna petnigca funkcje podmiotu oferujagcego Akcje Oferowane oraz przyjmujaca zapisy
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Inwestoréw Indywidualnych w ramach Oferty jest
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 47/49, (tel. +48 (22) 697 47 10,
fax. +48 (22) 697 48 20, www.dibre.pl).

Na Date Prospektu Spotka oraz Wprowadzajacy nie zamierzajg zawiera¢ umowy o subemisje ustugowa
oraz subemisje inwestycyjng w odniesieniu do oferty Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu Oferujacy
nie petni funkcji gwaranta sprzedazy Akcji Oferowanych.

19.9. Prowizja na rzecz Oferujgcego

Oferujacy podjat sie przeprowadzenia prac przygotowujgcych Spétke oraz Wprowadzajacych do Ofer-
ty, sporzadzenia Prospektu w czesci dotyczacej zasad dystrybucji Akcji Oferowanych oraz przeprowa-
dzenia Oferty Akcji Oferowanych, tj. plasowania Akcji Oferowanych wsréd inwestoréw bez wigzacego
zobowigzania.

Kwoty prowizji z tytutu plasowania uzaleznione sg od wartosci Oferty. Na Date Prospektu nie jest zna-
na, ani ostateczna liczba akcji, ktére zostang objete, ani tez cena Akcji Oferowanych.

taczna prowizja Oferujgcego z tytutu plasowania Oferty znajdzie sie w przedziale 1,5%-2,5% w zalezno-
$ci od ostatecznej wartosci Oferty oraz jej wyniku. Informacja na temat rzeczywistych kosztéw Oferty
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci po zakonczeniu sprzedazy Akcji Oferowanych w formie

raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.
19.10. Umowa z animatorem rynku/emitenta

W dniu 10 lipca 2012 r. Spotka zawarta z Oferujagcym umowe o wykonywanie funkcji animatora emitenta.
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5 19.11. Dematerializacja, dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i notowa-
nie Akcji

Akcje Istniejace beda przedmiotem wniosku Spotki o ich dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Intencja Spétki jest réwniez dopusz-
czenie, a nastepnie wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
PDA. Spétka dotozy wszelkich staran, aby Akcje Istniejgce oraz PDA, w przypadku stosownej de-
cyzji Spotki, w mozliwie najkrotszym terminie od dnia przydziatu Akcji Oferowanych w ramach
Oferty Publicznej dopuséci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym na GPW.

Po zatwierdzeniu Prospektu Spétka zamierza wystgpi¢ do KDPW z wnioskiem o rejestracje Akcji
Sprzedawanych w depozycie papieréw wartosciowych. Po przydziale Akcji Oferowanych Spétka
zamierza wystapi¢ do KDPW z wnioskiem o rejestracje pozostatych Akcji Istniejacych oraz PDA.
Natomiast po rejestracji przez sad rejestrowy emisji Akcji Nowej Emisji, Spétka ztozy w KDPW
stosowny wniosek o ich rejestracje w depozycie papieréow wartosciowych.

Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW w znacznej mierze zalezy od spetnienia przez Spétke warun-
kow, jakie wyznaczaja regulacje GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu
na GPW nastapi pod warunkiem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji Akcji Serii B. Akcje Serii B zostang zapisane na rachunkach inwestoréw w zamian za po-
siadane przez nich PDA. Za jedno PDA bedzie przystugiwac jedna Akcja Serii B. Dzieh wygasnie-
cia PDA bedzie rownoczesnie ostatnim dniem ich obrotu na GPW. Od nastepnego dnia sesyjnego
notowane beda Akcje Serii B.

W przypadku mozliwosci wprowadzenia do obrotu Akcji Istniejgcych réwnolegle z PDA, niezwtocz-
nie po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Akcji Nowej Emisji, Spotka wystapi z wnio-
skiem o dokonanie asymilacji Akcji Nowej Emisji z Akcjami Istniejgcymi.

W przypadku, gdy Akcje Istniejgce nie zostana wprowadzone do obrotu na GPW jednoczesnie
z PDA, to zostang one wprowadzone do obrotu na GPW dopiero po rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji oraz jednoczesnie
z wprowadzeniem Akcji Nowej Emisji do obrotu na GPW.

Wedtug oceny Spétki dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejacych oraz PDA do obrotu na ryn-
ku podstawowym GPW moze nastapi¢ w Ill kwartale 2012 r.

Spotka nie jest w stanie zagwarantowac, ze wszystkie powyzsze warunki zostang spetnione i Akcje
oraz PDA zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW. W przy-
padku, gdyby warunki te nie zostaty spetnione wowczas Spotka bedzie wnioskowata o dopusz-
czenie i wprowadzenie Akcji oraz PDA do obrotu na rynku réwnolegtym. Jednocze$nie Spotka nie
zamierza wnioskowac o dopuszczenie w/w papieréow warto$ciowych do obrotu poza rynkiem re-
gulowanym w przypadku ich niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, w przypadku niedojscia do skutku emisji akcji serii B Spétka nie bedzie ubiegad sie o do-
puszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu regulowanego.

W przypadku zmiany zamiaréw Spétki odnosnie dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
gietdowego informacja taka zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Usta-
wy o Ofercie Publicznej, tj. w formie aneksu do Prospektu w trybie, w jakim zostat opublikowany
Prospekt. W przypadku publikacji w/w aneksu przed przydziatem akcji, termin tego przydziatu
zostanie odpowiednio przesuniety.

Jednoczesnie zwraca sie uwage inwestordw na czynnik ryzyka ,Ryzyko niedopuszczenia Akcji
Spotki oraz PDA do obrotu gietdowego™.

Dotychczas Akcje Spétki nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku GPW bedzie przeprowa-
dzane na podstawie niniejszego Prospektu.

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest KDPW. W Ofercie nie wystepuje agent ds. ptat-
nosci.

& 19.12. Opcja stabilizacyjna

Na Date Prospektu Spotka nie zamierza podpisa¢ umowy o stabilizacje w zwigzku z Ofertg Pub-
liczna.

W ramach Oferty Publicznej nie przewiduje sie mozliwosci dokonania nadprzydziatu lub opcji do-
datkowego przydziatu typu .greenshoe”.
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WANYCH

20.1. Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony na potrzeby Oferty przeprowadzanej wytacznie na terytorium
Polski. Stosownie do art. 7 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oferta publiczna lub dopuszczenie pa-
pieréw wartos$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na GPW wymaga sporzadzenia prospektu
emisyjnego, zatwierdzenia go przez KNF oraz udostepnienia go do publicznej wiadomosci, z zastrze-
zeniem art. 7 ust. 2-5 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
.ofertg publiczna” jest udostepnianie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej co najmniej 100 osobom
lub nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposaéb, informacji o papierach war-
to$ciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia de-
cyzji o odptatnym nabyciu tych papieréw warto$ciowych.

Ani Spétka, ani Oferujacy nie wyrazili ani nie wyraza zgody na jakakolwiek oferte Akcji Oferowanych
w drodze oferty publicznej w Polsce w inny sposoéb niz na podstawie niniejszego Prospektu, za posred-
nictwem jakiegokolwiek innego posrednika finansowego. Ani Spdtka, ani Oferujacy nie podejmowa-
li ani nie beda podejmowac zadnych dziatan majacych na celu umozliwienie przeprowadzenia oferty
publicznej Akcji Oferowanych, czy posiadanie lub rozpowszechnianie niniejszego Prospektu czy innych
materiatéw ofertowych dotyczacych Spotki albo Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie
wymagane jest podjecie takich dziatan. W zwigzku z tym Akcje Oferowane nie moga by¢ przedmiotem
bezposredniej lub posredniej oferty publicznej, a Prospekt nie moze by¢ rozpowszechniany ani publi-
kowany na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich
stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji.

Prospekt nie stanowi oferty objecia ani nabycia jakichkolwiek papieréw warto$ciowych opisanych w Pro-
spekcie, adresowanej do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji skta-
danie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia akcji jest niezgodne z prawem.

20.2. Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Pol-
ski. Oferujacy nie prowadzit ani nie bedzie prowadzit publicznej oferty Akcji Oferowanych w zadnym
panstwie nalezagcym do EOG, ktére wprowadzito postanowienia Dyrektywy Prospektowej (kazde z nich
zwane dalej osobno ,Odpowiednim Panstwem Cztonkowskim”). Oferujgcy moze jednak dokonywac
promocji Oferty w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim w ramach nastepujacych zwolnien
w trybie Dyrektywy Prospektowej, jezeli zwolnienia te zostaty implementowane w danym Odpowied-
nim Panstwie Cztonkowskim:

b promocja Oferty kierowana bedzie do oséb prawnych uprawnionych do prowadzenia dziatalnosci
na rynkach finansowych lub podlegajacych regulacjom umozliwiajacym im taka dziatalno$¢ oraz pod-
miotow niebedacych podmiotami uprawnionymi do prowadzenia dziatalnos$ci na rynkach finansowych
lub podlegajacych regulacjom umozliwiajgcych im taka dziatalnos¢, ktérych wytacznym przedmiotem
dziatalnosci jest inwestowanie w papiery wartosciowe,

b promocja Oferty kierowana bedzie do oséb prawnych, ktére zgodnie z ich ostatnim rocznym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spetniajg co najmniej dwa z ponizszych kryteridow: (i)
$rednia liczba ich pracownikéw w poprzednim roku obrotowym wynosita co najmniej 250 osab, (ii)
suma bilansowa przekraczata 43.000.000 EUR, (iii) roczne obroty netto przekraczaty 50.000.000 EUR,
b promocja Oferty kierowana bedzie do mniej niz 100 oséb fizycznych lub prawnych w danym Odpo-
wiednim Panstwie Cztonkowskim lub do mniej niz 100 oso6b fizycznych lub prawnych we wszystkich
Panstwach Cztonkowskich, w zaleznosci od metody obliczen przewidzianej w odpowiednich regula-
cjach prawnych takiego Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego, oraz

b promocja Oferty bedzie podjeta we wszelkich innych okolicznos$ciach podlegajacych przepisom art.
3(2) Dyrektywy Prospektowej,

pod warunkiem ze (i) taka promocja Oferty nie bedzie skutkowa¢ wymogiem opublikowania Prospektu
przez Spotke lub Oferujgcego zgodnie z art. 3 Dyrektywy Prospektowej, oraz (ii) kazda taka osoba fi-
zyczna lub prawna (,Dozwolony Inwestor”) nabedzie takie Akcje Oferowane w ramach Oferty przepro-
wadzonej wytacznie na terytorium Polski zgodnie z zasadami przewidzianymi w Prospekcie na wtasny
rachunek, bez zamiaru sprzedazy Akcji Oferowanych lub ich plasowania w ktérymkolwiek Odpowiednim




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Panstwie Cztonkowskim (chyba ze na rzecz innych Dozwolonych Inwestoréw), albo na rachunek innych
Dozwolonych Inwestordw lub (iii) Dozwolony Inwestor nabedzie takie Akcje Oferowane w ramach Oferty
przeprowadzonej wytacznie na terytorium Polski zgodnie z zasadami przewidzianymi w Prospekcie na
rachunek innych os6b badZ podmiotéw, na rzecz ktérych podejmuje decyzje inwestycyjne w ramach
zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Ztozenie przez dowolnego inwestora z Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego zapisu na Akcje Ofe-
rowane na zasadach okreslonych w Prospekcie w ramach Oferty przeprowadzonej wytacznie na te-
rytorium Polski zostanie uznane za ztozenie przez tego inwestora wobec Spdétki oraz Oferujacego
o$wiadczenia i zapewnienia, ze taki inwestor jest Dozwolonym Inwestorem oraz ze podporzadkowat
sie on wszelkim innym ograniczeniom majgcym zastosowanie w takim Odpowiednim Panstwie Czton-
kowskim oraz ze zapis zostat ztozony przez takiego inwestora z zachowaniem zasad Oferty okreslo-
nych w Prospekcie.

Prospekt nie zostat ani nie zostanie przedstawiony do zatwierdzenia Financial Services Authority
w Wielkiej Brytanii. Ponadto, w Wielkiej Brytanii Prospekt moze by¢ dystrybuowany wytacznie wsrdod
i adresowany wytgcznie do (a) 0séb posiadajgcych zawodowe doéwiadczenie w kwestiach inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 r. wydanego na
podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych (ang. Financial Services and Markets
Act) 22000, ze zm. (,Zarzadzenie") lub (b) podmiotéw o znacznej wartosci netto, o ktérych mowa w art.
49(2)(a)-(d) Zarzadzenia, lub (c) 0sdb, ktérym mozna w inny zgodny z prawem, sposob przekazac Pro-
spekt (wszystkie takie osoby zwane sg dalej .Wtasciwymi Osobami”). Podmioty niebedace Wtasciwy-
mi Osobami nie moga podejmowac zadnych decyzji w oparciu o Prospekt. Jakakolwiek inwestycja czy
dziatalnos¢ inwestycyjna objeta Prospektem jest dostepna w Wielkiej Brytanii jedynie dla Wtasciwych
Osob, i dziatalnos¢ inwestycyjna bedzie dokonywana wytacznie przy udziale takich oséb.

W Panstwie Cztonkowskim innym niz Wielka Brytania moga obowigzywac dodatkowe zasady i przepi-
sy (przyjete w takim panstwie lub jurysdykcji w obrebie EOG) odnoszgace sie do ograniczonych dziatan
promocyjnych dotyczacych Akcji Oferowanych lub rozpowszechniania badz publikacji Prospektu. Oso-
by posiadajace Prospekt powinny zapoznad sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami dotyczacymi
rozpowszechniania tego dokumentu oraz ograniczonych dziatah promocyjnych w odniesieniu do Akcji
Oferowanych obowiazujgcymi w takim Panstwie Cztonkowskim oraz ich przestrzegacd.

20.3. Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane ani inne papiery wartosciowe Spotki objete Prospektem nie zostaty i nie zostang za-
rejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych ani przez zaden inny organ
regulujacy obroét papierami warto$ciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjed-
noczonych Ameryki, i poza okreslonymi wyjatkami nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, chyba ze na podstawie zwolnienia od obowigzku rejestracji zgodnie z Ame-
rykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych. Promocja oferty bedzie skierowana wytacznie do inwe-
storéw poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki na podstawie Regulacji S (ang. Regulation S). Nie ograni-
czajac powyzszego, Spotka jest uprawniona do plasowania Akcji Oferowanych poprzez oferowanie ich
wybranym inwestorom w ramach oferty prywatnej zgodnie z odpowiednim zwolnieniem z wymogdw
rejestracyjnych przewidzianych w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych.

20.4. Australia, Kanada i Japonia

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do sktadania ofert objecia lub kupna
Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub zaproszenie bytyby niezgod-
ne z prawem, i nie jest przeznaczony do rozpowszechniania na terytorium Australii, Kanady i Japonii.
W szczegodlnosci Akcje Oferowane bedace przedmiotem niniejszego Prospektu nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane na podstawie przepisow regulujgcych kwestie zwigzane z papierami wartosciowymi
w Australii, Kanadzie i Japonii, a takze — poza pewnymi wyjatkami — nie moga by¢ przedmiotem bez-
posredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy prowadzonej na terytorium Australii, Kanady i Japonii
lub na rzecz jakiejkolwiek osoby prawnej majacej siedzibe w ktérymkolwiek z tych krajow.
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21.1. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Ponizej przedstawiony zostat opis wybranych przepiséw prawa polskiego dotyczacych ograniczen
w swobodzie przenoszenia akcji spotek publicznych, w szczegdlnosci opis obowigzkow akcjonariuszy
spotek publicznych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji takich spotek oraz regulacji praw-
nych w zakresie ochrony konkurencji dotyczacych obrotu akcjami. Zwracamy uwage, iz opis ten nie
moze by¢ traktowany jako wyczerpujace przedstawienie regulacji prawnych dotyczacych wspomnia-
nych wyzej zagadnien.

Ponizsze wyjasnienia nie zastepuja i nie maja na celu zastapienia porady prawnej lub inwestycyjnej.
Przed podjeciem decyzji w sprawie inwestowania w papiery wartosciowe inwestor powinien zasiegnac
porady doradcy prawnego, a takze doradcy inwestycyjnego oraz wzigé pod uwage cata tre$¢ Prospek-
tu, ze szczegdélnym uwzglednieniem czynnikéw ryzyka.

Akcje Oferowane beda zdematerializowanymi akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg zadne ogra-
niczenia w swobodzie przenoszenia Akcji Oferowanych poza ograniczeniami dotyczacymi rozporzadza-
nia akcjami spotek publicznych, wynikajacymi z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym z przepiséw
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw oraz Statutu Spotki.

& 21.1.1. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu
Obrét Akcjami Spoétki jest wolny. Statut nie przewiduje ograniczenia w zakresie ich zbywania.

b 21.1.2. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Wymdg dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym i po$rednictwa firmy inwestycyjnej zgod-
nie z Ustawga o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Poza wyjatkami przewidzianymi przepisami ustawowymi:

Y (1) papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- (2) dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej i zbywanie papie-
row wartosciowych na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej dotyczacej papieréw
wartosciowych, ktérych wartos¢, liczona wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowi
mniej niz 100 000 Euro w dniu ustalenia tej ceny lub obejmujacej wytacznie: (i) proponowanie na-
bycia lub wydawanie akcji bezptatnie akcjonariuszom (ze $rodkdw spdtki) albo jako wyptate dy-
widendy z akcji, przy czym wydawane akcje sa tego samego rodzaju co akcje, z ktérych jest wy-
ptacana dywidenda, (ii) proponowanie nabycia lub wydawanie papieréw wartosciowych emitenta,
ktérego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przez emitenta
lub przez jednostke powigzanag w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, aktualnym lub bytym oso-
bom zarzadzajgcym lub pracownikom tego emitenta lub tej jednostki powigzanej, (iii) wydawanie
akcji akcjonariuszom w zwiazku z wymiana akcji istniejgcych, takiego samego rodzaju co akcje
podlegajgce wymianie, jezeli nie powoduje to podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta, wy-
maga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknie-
tego

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga, w czasie trwania okre-
su zamknietego, nabywac lub zbywadé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Spotki, praw
pochodnych dotyczacych akcji Spotki oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powoduja-
cych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Osoby wymienione powyzej nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ
osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia
przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
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dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo po-
dejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimiinstrumen-
tami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Ograniczen opisanych powyzej nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych: (i) przez podmiot pro-
wadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba badz osoby wymienione w niniejszym punkcie
powyzej, zlecity zarzadzanie portfelem instrumentdw finansowych w sposdéb wytaczajacy ingeren-
cje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo (i) w wykonaniu umowy
zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emiten-
ta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piémie z datg pewna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo (i) w wyniku ztozenia przez osobe
lub osoby, wymienione powyzej, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo (iv) w zwigz-
ku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe lub osoby, wymienione powyzej, wezwania do zapisy-
wania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
(v) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo
(vi) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub 0séb wchodzacych w sktad statutowych
organdw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest: (i) okres od wejscia w posiadanie przez ktérgkolwiek z ww. 0s6b fizycz-
nych informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa po-
wyzej, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
lub ktéregokolwiek z innych Panstw Cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopusz-
czenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo niedopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego PaAstwa Cztonkowskiego, a ich cena
lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego
powyzej, do chwili przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci, (i) w przypadku raportu
rocznego — okres dwdch miesiecy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdy-
by okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych
wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych spo-
rzadzany jest dany raport, (iii) w przypadku raportu pétrocznego — okres jednego miesigca przed
przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego
pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych — chyba ze ktérakolwiek z 0sdb fizycznych wymienionych powyzej nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,
(iv) w przypadku raportu kwartalnego — okres dwadch tygodni przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskaza-
nych — chyba ze ktérakolwiek z 0séb fizycznych wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

W przypadku nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej lub jako organ osoby
prawnej, podejmujac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotycza-
cych akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych badz dokonywania,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknie-
tego, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe zobowigzanga do powstrzymania sie od
takich czynnoéci kare pieniezna do wysokosci 200.000 zt, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartos-
ciowych, w sposdb ktory wytgcza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Zakaz wykorzystywania informacji poufnych

Informacja poufng jest okreslona w sposdéb precyzyjny informacja dotyczaca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow finansowych, albo nabywania lub zbywa-
nia takich instrumentoéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po ta-
kim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptynac¢ na cene tych instrumentéw lub powigzanych
z nim instrumentéw pochodnych.

Kazdy, kto posiada informacje poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiada-
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niem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrud-
nienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podob-
nym charakterze, nie moze wykorzystywac takiej informacji. Czynnosci okreslane jako zakazane
wykorzystywanie informacji poufnych obejmuja: (i) nabywanie lub zbywanie na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych z nimi zwigzanych i innych instrumentéw fi-
nansowych dotyczgcych takich akcji, (i) udzielanie rekomendacji lub naktanianie innej osoby do
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja, (i) umozliwianie
lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniona informacji poufnej dotyczacej
jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentéw finansowych.

Osoba wykorzystujaca informacje poufng z naruszeniem przepiséw prawa moze podlegac karze
pozbawienia wolnosci lub grzywnie albo obu tym sankcjom tgcznie. Maksymalna wysokos¢ grzyw-
ny wynosi 5.000.000 zt, a okres pozbawienia wolnosci jest uzalezniony od rodzaju przestepstwa
i moze wynosi¢ od trzech miesiecy do o$miu lat.

Obowiazki informacyjne cztonkéw zarzadow i rad nadzorczych, prokurentéw i osob
petnigcych funkcje kierownicze

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami, a takze inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierowni-
cze, ktére posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej maja obowiazek przekazywania KNF
oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiazane, na
wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartoscio-
wymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Przez osoby blisko zwigzane z ktérgkolwiek z 0séb, o ktérych mowa powyzej, rozumie sie: (i) jej
matzonka lub osobe pozostajgca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu, (ii) dzieci pozostajgce na
jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z tg osobg z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli, (iii)
innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nig we wspdélnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku, (iv) podmioty: w ktérych osoba, o ktdrej mowa powyzej, lub osoba
blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt (i) — (iii) powyzej, wchodzi w sktad ich organéw zarza-
dzajacych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze
i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w za-
kresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, lub ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe,
o ktdrej mowa powyzej, lub osobe blisko z nig zwigzanag, o ktérej mowa w pkt (i) — (iii) powyzej,
lub z dziatalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa powyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej
mowa w pkt (i) - (iii) powyzej, czerpig zyski, lub ktérych interesy ekonomiczne sg réwnowazne in-
teresom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa powyzej, lub osoby blisko z nig zwigzanej, o ktorej
mowa w pkt (i) — (iii) powyze;.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzku, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe obowigzang do jego wykonania, kare pie-
niezng do wysokosci 100.000 zt, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadza-
cemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktory
wytacza ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu na-
lezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

L 21.1.3. Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem
oraz zbywaniem znacznych pakietow akcji

Zakaz wykorzystywania informacji poufnych

Podmiot dominujacy wobec emitenta, podmioty dziatajace na zlecenie tego podmiotu dominujace-
go oraz inne podmioty wobec niego dominujace lub od niego zalezne, ktére uzyskaty informacje
w trybie okreslonym w art. 66 Ustawy o Ofercie Publicznej (uprawnienie emitenta do przekazy-
wania doradcom, podmiotom, z ktérymi prowadzi negocjacje oraz innym osobom lub podmiotom
uprawnionym na podstawie odrebnych przepiséw, informacji zwigzanych z oferta publiczna, in-
formacji poufnych oraz informacji biezacych i okresowych przed ich podaniem do publicznej wia-
domosci) — do czasu podania ww. informacji przez emitenta lub wprowadzajgcego do publicznej

wiadomosci nie moga nabywacd i zbywac papieréow wartosciowych emitenta, ktérego ta informacja
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dotyczy. Zakaz ten ma zastosowanie réowniez do oséb fizycznych uprawnionych do reprezento-
wania ww. podmiotdw lub pozostajacych z nimi w stosunku pracy, zlecenia badZ innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze.

Kazdy kto:

- (1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdl-
nej liczby gtoséw w spotce publicznej,

- (2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej
liczby gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz spétke, nie pézniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej
z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pozniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych (okreslonych przez spdtke prowadzaca rynek regulowany w stosow-
nym regulaminie) od dnia zawarcia transakcji.

Obowigzek zawiadomienia o osiggnieciu lub przekroczeniu progu gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:

“ (1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:
a) 2% ogdlnej liczby gtosdw — w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz na rynku oficjalnych notowa¢ gietdowych,

L (2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej

1% ogolnej liczby gtosdw.

Zawiadomienie wskazane powyzej powinno zawierac¢ informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow
z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw, (iii) liczbie aktualnie posiadanych
akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji
i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosdw, (iv) informacje dotyczgce zamiardw dalszego
zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia
oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosdw, (v) podmiotach zaleznych od akcjo-
nariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki, (vi) osobach, z ktérymi akcjo-
nariusz dokonujacy zawiadomienia zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie upraw-
nienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania ww. zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt (ii) i (iii) powyzej, od-
rebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w pkt (iv) powyzej, nalezy niezwtocz-
nie, nie poézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF
oraz te spotke.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, spoczywa réwniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
w zwigzku z: (i) zajéciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub
zbywaniem instrumentdéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej, (i) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej
(tj. uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego wobec spotki kapitatowej lub innej osoby praw-
nej posiadajacej akcje spotki publicznej lub wobec innej spotki kapitatowej badZ osoby prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym oraz nabyciem lub objeciem akcji spotki publicznej
przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny).
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W przypadku, o ktérym mowa w pkt (i) powyzej, zawiadomienie zawiera rowniez informacje o:
(i) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, (i) dacie lub terminie,
w ktorym nastgpi nabycie akcji, (iii) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwig-
zane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa (w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nale-
zgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie).

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie po-
woduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtosow, z ktéorym wiaze sie powstanie
tych obowigzkdw.

Wezwania

Nabycie akcji uprawniajagcych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogdlnej liczby gto-
s6w na Walnym Zgromadzeniu

Nabycie akcji spétki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtosow
o wiecej niz: (i) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33 %, (ii) 5% ogolnej liczby gtoséw
w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogélnej liczbie gtosdw
w tej spotce wynosi co najmniej 33 %, moze nastapi¢, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio
10% lub 5% ogdlnej liczby gtosdw.

Przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wy-
niku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosdw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie
33% ogolnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania w zwigzku z przekrocze-
niem 66% ogolnej liczby gtosdw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku posrednie-
go nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spdtki, w wyniku
zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ praw-
na zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany,
w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtosdw, do: (i) ogtoszenia wezwa-
nia do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spdtki w liczbie powodujacej osiggniecie
66% ogolnej liczby gtosow albo (ii) zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz
33% ogolnej liczby gtosdéw chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry po-
Srednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogolnej
liczby gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki
lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Obowiazek ogtoszenia wezwania ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu
33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat
w ogélnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku

ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
tej spotki.
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W razie przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtoséw akcjonariusz lub podmiot, ktéry posred-
nio nabyt akcje spdtki publicznej, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia
ww. progu, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich po-
zostatych akcji tej spotki.

Obowigzek ogtoszenia wezwania ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie progu
66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat
w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu.

Ogtaszanie wezwania

Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia po-
winno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgce;
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane
za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotgczenia do niego
tresci wezwania.

Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogto-
sit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
s3 notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakohczeniem wezwania, podmiot
zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominu-
jace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, do-
tyczgcego istotnych spraw spétki: (i) mogag nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie
w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony, (i) nie moga zbywac takich akcji, ani
zawieraé¢ umow, z ktérych maogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwa-
nia wezwania, (iii) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomic o licz-
bie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw osiggnietym
w wyniku wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu

Cena akcji proponowanych w wezwaniu powinna zosta¢ ustalona zgodnie z ponizej okreslonymi
zasadami.

W przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spdtki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od: (i) $éredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na
rynku gtownym albo (ii) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki
byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w pkt (i).

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z powyzszg zasadga albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktdérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadto$ciowe — cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od wartosci godziwej akcji.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka
za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim po-
rozumienia w sprawie nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na WZA do-
tyczacego istotnych spraw spotki, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania
albo (i) najwyzszej wartoéci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
lub podmioty, o ktérych mowa w pkt (i) powyzej, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtaszanym w zwigzku z przekroczeniem 66% ogolnej liczby
gtosow, nie moze by¢ réwniez nizsza od $sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z wyzej przedsta-
wionymi zasadami, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki,
ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona jako $rednia cena rynkowa z okresu 6 mie-
siecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot tymi akcja-
mi na rynku gtéwnym jednakze nie nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu
tymi akcjamina rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, znacznie odbiega od
wartosci godziwe] tych akcji z powodu: (i) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do
dywidendy, prawa do nabycia akcji spdtki przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki publicznej
przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicz-
nej, (i) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majgtkowej spétki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktdrych spdtka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec, (iii) zagrozenia spétki trwa-
ta niewyptacalnoscia, wowczas podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwrécic¢ sie do KNF z wnio-
skiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriéw wyma-
ganych Ustawa o Ofercie Publicznej.

KNF moze udzieli¢ ww. zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych ak-
cji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Dodatkowo,
KNF moze okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastapi¢ ogtoszenie wezwania po wskazanej
cenie. W przypadku udzielenia przez KNF zgody cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza
od ceny okreslonej przez KNF, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie,

jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartos¢ zdematerializowanych
akcji innej spodtki, ktorych wtasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmio-
tem wezwania. Wartos¢ takich akcji zdematerializowanych ustala sie:

Y (1) w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:
a) wedtug éredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulo-
wanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo
b) wedtug éredniej ceny z kréotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krotszy niz okreslony w lit. (a),
Y (2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 powyzej — we-
dtug ich wartosci godziwej.

Za srednig cene rynkowa uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu.

Inne podmioty majace obowigzek ogtoszenia wezwania

Obowiazek ogtoszenia wezwania, zgodnie z zasadami opisanymi powyzej odpowiednio spoczy-
wa réwniez na:

Y (1) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z ak-
cjami spotki publicznej,
L (2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez:
a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarza-
dzane przez ten sam podmiot,
Y (3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
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gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji:
a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy-
taczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania zleceh nabycia lub zbycia maklerskich in-
strumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,
b) w ramach wykonywania czynnoséci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcdw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przeka-
zanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,
Y (4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten
nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,
b (5) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce na-
bywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow,
L (6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5 powyzej ,posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego pro-
gu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

Ponadto obowiazki wskazane wyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze
on dysponowac wedtug wtasnego uznania.

Podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji:
(i) w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw badz zbycie akcji w liczbie powo-
dujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw lub (ii) pozostatych akcji po przekro-
czeniu 66% ogolnej liczby gtoséw nie moze do dnia ich wykonania bezpos$rednio lub posrednio na-
bywac lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w przepisach prog
ogélnej liczby gtosow.

Przymusowy wykup

W przypadku osiagniecia lub przekroczenia przez akcjonariusza spétki publicznej 90% ogdlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, czy to samodzielnie czy wspdlnie z podmiota-
mi od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami poro-
zumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtoso-
wania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec takiej spotki, akcjonariu-
szowi temu przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiaggniecia lub przekroczenia tego progu,
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup).

Niemozno$¢ wykonywania prawa gtosu w przypadku naruszenia obowigzkéw wyni-
kajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z: (i) akcji spotki publicznej bedgcych przedmio-
tem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekrocze-
nie danego progu ogdlnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowigzkdéw zawiadomienia o osiggnieciu lub przekroczeniu progu liczby gtosow
okreslonych w art. 69 lub ogtoszenia wezwania w zwigzku z nabyciem 10% lub 5% ogdlnej liczby
gtosdw, zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, (i) wszystkich akcji spotki publicznej, je-
zeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtoséw nastapito z naruszeniem obowigzkéw ogtoszenia
wezwania w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtosdéw, okreslonych
odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, (iii) akcji spotki publicz-
nej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ponadto, podmiot, ktory przekroczyt prog 33% albo 66% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu, w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej, zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego czy tez w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu nie-
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pienieznego, potaczenia lub podziatu spétki badZz w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogol-
nej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich
akcji spotki publicznej, chyba ze wykona obowiagzki zwigzane z ogtoszeniem wezwania lub zbyciem
akcji okreslone w przepisach art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa powyzej w zwigzku z naruszeniem przepisow
dotyczacych odpowiednio ogtoszenia wezwania w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66%
ogolnej liczby gtosow (art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej) badz z ogtoszeniem
wezwania lub zbyciem akgji (art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicz-
nej), dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od ak-
cjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem albo nie wykonat obowigzkdéw okre-
slonych w ww. przepisach.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu: (i) poéredniego na-
bywania akcji spotki, ktdrej dotyczy wezwanie albo (ii) bezposredniego lub poéredniego nabywania
lub obejmowania akcji spotki, w ktorej przekroczono prog 33% badz 66% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu albo (iii) nabywania akcji spétki, ktérej dotyczy wezwanie, poza rama-
mi wezwania i w sposdb sprzeczny niz w nim okreslony, podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje oraz
podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa gtosu z tych akcji.

W przypadku spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita
Polska, ktdrej akcje: (i) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, (i) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sg dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym w innym panstwie cztonkowskim niebedgcym panstwem siedziby tej spotki, (iii) zosta-
ty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim niebedacym panstwem siedziby tej spotki - jezeli
spotka wskazata Komisje jako organ nadzoru w zakresie nabywania znacznych pakietdw jej akcji,
nie powstaje obowiazek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
w celu badZ w zwiazku z przekroczeniem progu 66% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgroma-
dzeniu przewidziany w Ustawie o Ofercie Publicznej. Wowczas jednak podmiot nabywajacy akcje
obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego, w ktérym spétka publicz-
na ma siedzibe, z zastrzezeniem, ze w razie powstania obowiazku ogtoszenia wezwania, o ktérym
mowa powyzej, do wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja
zastosowanie przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej, w zakresie przedmiotu $wiadczenia ofero-
wanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz procedury przeprowadzania we-
zwania, w szczegdlnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego ogtaszania.

Kary za naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej
KNF moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt na kazdego kto:

Y (1) nabywa lub zbywa papiery wartoéciowe z naruszeniem zakazu wykorzystywania informa-
cji uzyskanych w trybie art. 66 Ustawy o Ofercie Publicznej,

Y (2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
okreslonego progu gtoséw na walnym zgromadzeniu lub dokonuje takiego zawiadomienia z na-
ruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

L (3) przekracza okreslony prog ogolnej liczby gtosow bez ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji,

L (4) nie zachowuje warunkdéw wymaganych dla przedmiotu i sposobu ogtaszania wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,

Y (5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w ter-
minie obowigzku zbycia akcji w przypadku przekroczenia progu 33% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu,

L () nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku przekro-
czenia progu 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,

Y (7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania zgodnie z przepisami
panstwa cztonkowskiego UE, w ktérym spotka publiczna ma siedziba, w zwigzku z przekrocze-
niem progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki,

L (8) wbrew zgdaniu KNF nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania
albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci w okreslonym przez KNF terminie,
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& (9) nie dokonuje w terminie zaptaty rdznicy w cenie akcji, w przypadku nabycia, w okresie 6
miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku z przekroczeniem progu 66%
ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, kolejnych akcji spotki po cenie wyzszej niz okre-
slona w ww. wezwaniu,

& (10) w wezwaniu ogtoszonym w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogdlne;j licz-
by gtoséw na walnym zgromadzeniu proponuje cene nizsza niz okreslona zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie Publicznej,

& (11) bezpos$rednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje w okresie od zawiadomienia KNF
0 zamiarze ogtoszenia wezwania do dnia jego zakohczenia albo w przypadku powstania obowigz-
ku ogtoszenia wezwania w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu — do dnia zakohczenia wezwania,

& (12) nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, termindw i warunkéw okreslonych dla we-
zwan,

& (13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami okreélonymi w Ustawie o Ofer-
cie Publicznej,

Y (14) dopuszcza sie czyndw, o ktdrych mowa wyzej, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;.

Powyzsza kara moze by¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odreb-
nie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin
ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnos$ci wymaganej przepisami, ktérych na-
ruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu
powtdrnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.

L 21.1.4. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Kontrola koncentracji

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny Swiato-
wy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym
rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR, lub jezelitaczny obrét na terytorium
Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji jak i pozostatych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestnicza-
cy w koncentracji.

Prezes UOKIK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zosta-
nie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajduja
zastosowanie do przedsiebiorcéw, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsu-
mentow sg osoby bedace przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalnosci Go-
spodarczej, a takze, miedzy innymi, osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co najmniej jednym
przedsiebiorca poprzez w szczego6lnosci dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na pod-
stawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmuja dalsze dziatania podlegajgce kontroli kon-
centracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, choc¢by takie osoby
fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Swobodzie
Dziatalnosci Gospodarcze;.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: (i) potgczenia
dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw, (i) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akgji,
innych papieréw wartosciowych, catosci lub cze$ci majatku lub w jakikolwiek inny sposob — bezpo-
sredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow, (iii) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy, (iv) nabycia
przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catoéci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeliobrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.
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W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw przez przejecie kontroli rozumie
sie wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien,
ktére osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych,
umozliwiaja wywieranie decydujacego wptywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, je-
zeli taczny obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastagpic¢ przejecie kontroli oraz jego przedsie-
biorcéw zaleznych nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (a) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez
instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej
tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty
innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjat-
kiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzeda-
zy catos$ci lub czeéci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (b) polegajacej
na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wy-
taczeniem prawa do ich sprzedazy, (c) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitato-
wej, (d) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy za-
mierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego.

Przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktéra podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzy-
mania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na do-
konanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia usta-
wowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja
powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji
lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartoséci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapo-
biezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéow uczestniczacych w koncentracji.

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Prezes UOKIK moze, miedzy innymi, natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzaja-
cym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Pre-
zesa UOKIK.

& 21.1.5. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji Przedsiebiorstw

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcéow

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Kon-
centracji. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji dotyczy tzw. koncentracji o wy-
miarze wspélnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcow i podmiotéw z nimi powigzanych prze-
kraczajacych okreslone progi przychoddw ze sprzedazy towardéw i ustug. Rozporzadzenie Rady
w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytacznie do koncentracji przynoszacych trwata
zmiane w strukturze wtascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspolno-
towym podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: (i) tagczny $wiatowy obrot wszyst-
kich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz
(i) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsie-
biorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trze-
cie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdélnote Europejska w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.
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Ponadto koncentracja niespetniajaca powyzszych progdw obrotowych stanowi réwniez koncentra-
cje o wymiarze wspolnotowym, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcow uczest-
niczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000 EUR, (i) w kazdym z co najmnigj trzech
panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorcéow uczestniczacych w koncentra-
cji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, (iii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich
ujetych dla celéw wskazanych w punkcie (i) powyzej tgczny obrét kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz (iv) tacz-
ny obrot przypadajacy na Wspélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR, chyba Ze kazdy z przedsie-
biorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tagcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

L 21.1.6. Obrét papierami wartosciowymi na GPW i jego rozliczanie

Rynek gietdowy w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instru-
mentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu Gietdy.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych
przepisow prawa wspolnotowego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto, GPW
organizuje i prowadzi Alternatywny System Obrotu NewConnect, nie bedacy rynkiem regulowa-
nym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy
(tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Rynek gietdowy w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instru-
mentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu Gietdy.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych
przepisow prawa wspolnotowego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto, GPW
organizuje i prowadzi Alternatywny System Obrotu NewConnect, nie bedacy rynkiem regulowa-
nym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy
(tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Dematerializacja papieréw wartosciowych

Co do zasady, papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski lub
podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym w Polsce nie maja formy dokumen-
tu od chwili ich dematerializacji tzn. zarejestrowania na podstawie umowy z KDPW - instytucja
depozytowo-rozliczeniowa w Polsce. Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych
powstaja z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierdéw wartosciowych i przystu-
gujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdema-
terializowanych papieréow wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierni-
czy, wystawia na zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnieh wynikajacych z papierdw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie
s3 lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papierdéw wartoscio-
wych, z wytaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze
by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki powierni-
cze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzace dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Polski w formie oddziatu, KDPW oraz NBP —jezeli oznaczenie tych rachunkdw pozwala
na identyfikacje osob, ktérym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych.

0d chwili wystawienia swiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiade-
ctwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznoéci albo zwrotu $wiadectwa
wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papieréow wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery war-
tosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku Swiadectw, pod warunkiem, ze cel wystawienia kaz-
dego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza sie
rowniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku z wczesniejszym
wystawieniem innych $wiadectw.
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Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odby-
waja sie na zasadzie ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie
praw nastepuje w trzy dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiadac ra-
chunek papieréw wartosciowych oraz rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie
prowadzacym dziatalnos¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadza-
cy dziatalnos$¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek
gotéwkowy w banku rozliczeniowym.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW jest obowigzany przeprowadza¢, na podstawie li-
sty transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia zawartych przez cztonkdw
GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynuja rozliczenia dla klientdw, na rachunek ktérych

przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi
Na Date Prospektu sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku pomiedzy
godz. 8:30-17:35 czasu warszawskiego, o ile zarzad Gietdy nie postanowi inaczej.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosciowych, sg zgtaszane w syste-
mie notowan ciggtych (rynek podstawowy) lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub
dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego (rynek rownolegty). Dla duzych pakietéw akcji moz-
liwe sa tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciagtych lub kur-
su jednolitego.

Informacije o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegédlnych (prawie poboru,
prawie do dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji dostepne sg na oficjalnej stronie
GPW (www.gpw.pl).

Prowizje maklerskie nie sa w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Zalezg one
od ogolnej wartosci transakcji oraz domu maklerskiego, ktéry ja realizuje.

L 21.1.7. Obowiazki informacyjne

Przepisy dotyczace obowigzkéw informacyjnych spétek publicznych notowanych na GPW zawarte
sg w Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie oraz w przepisach wykonawczych do tych
ustaw, w tym w Rozporzadzeniu o Raportach. Zasadniczo, zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej,
Emitent bedzie miat obowigzek przekazywac KNF, GPW, a takze do wiadomosci publicznej (za po-
$rednictwem PAP) informacje mogace mie¢ wptyw na cene papierdw wartosciowych Emitenta
okreélone w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (informacje poufne), a takze infor-
macje biezace i okresowe okreslone w Rozporzadzeniu o Raportach.

Raporty biezace dotycza zdarzen zaistniatych w trakcie prowadzenia biezacej dziatalnosci Emi-
tenta. Wraportach okresowych zamieszczane sg sprawozdania finansowe przygotowane zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa. W szczegélnosci, zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o Obo-
wigzkach Informacyjnych, Emitent ma obowigzek podawania do publicznej wiadomosci w formie
Raportéw biezacych, m.in. informacji o nastepujacych zdarzeniach dotyczgcych Emitenta lub jego
spotek zaleznych: (i) rozporzadzeniu aktywami o znacznej wartosci i istotnym obcigzaniu tych ak-
tywodw:; (i) utracie aktywdw o znacznej wartoéci w wyniku zdarzen losowych; (iii) zawarciu, wy-
powiedzeniu lub rozwigzaniu istotnej umowy; (iv) spetnieniu sie warunku przewidzianego w istot-
nej umowie; (v) nabyciu lub zbyciu papieréw wartoéciowych Emitenta przez Emitenta lub spotki
zalezne; (vi) udzieleniu istotnego poreczenia, kredytu lub gwarancji; (vii) wszczeciu istotnego po-
stepowania sgdowego lub administracyjnego; (viii) rejestracji przez sgd zmiany kapitatu zaktado-
wego; (ix) zmianie praw z papieréw warto$ciowych Emitenta; (x) emisji obligacji przez Emitenta;
(xi) umorzeniu papieréw warto$ciowych Emitenta; (xii) potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu
Emitenta; (xiii) wyznaczeniu i odwotaniu podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe Emitenta;
(xiv) powotaniu, odwotaniu lub rezygnacji cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej; (xv) ogtoszeniu
upadtosci, ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci i innych czynnosci dotyczacych upadtosci lub
uktadu; (xvi) umorzeniu egzekucji ze wzgledu na brak majatku; (xvii) sporzadzeniu prognozy wyni-
kéw finansowych przekazywanej do wiadomosci publicznej; (xviii) przyznaniu lub zmianie ratingu
dokonanego na zlecenie Emitenta.

Ponadto Rozporzadzenie o Obowigzkach Informacyjnych wprowadza obowigzek udostepniania
w formie Raportéw biezgcych wielu informacji zwigzanych z procesem dopuszczania papieréw
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wartosciowych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym i zwigzanymi z tym czynnos$ciami Emi-
tenta i decyzjami organow regulacyjnych oraz informacji m.in. o terminach, porzadkach obrad
i projektach uchwat Walnych Zgromadzen oraz powo6dztwach o uchylenie tych uchwat. Rozpo-
rzadzenie o Obowigzkach Informacyjnych szczegdtowo okresla tresé Raportu biezacego; okresla
takze treé¢ raportow okresowych (kwartalnych, pétrocznych i rocznych) zawierajgcych przede

wszystkim informacje finansowe i sprawozdania Zarzadu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Obowigzkach Informacyjnych Raporty biezace powinny by¢, co do
zasady, przekazywane przez Emitenta niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w ciggu 24 godzin od
zajscia danego zdarzenia, raporty kwartalne — nie pdzniej niz w terminie 45 dni od konca danego
kwartatu, z wyjatkiem raportu za ostatni kwartat roku obrotowego, ktéry powinien by¢ przekaza-
ny nie pozniej niz w terminie 60 dni od konca kwartatu, (chyba ze Emitent zrezygnuje z jego prze-
kazania) raporty potroczne — nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od konca danego pétrocza, ra-
porty roczne — nie pdzniej niz w terminie 4 miesiecy od dnia bilansowego, za ktéry sporzadzane
byto roczne sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy.

Ponadto spétki, ktérych papiery wartosciowe sa notowane w Polsce, majg obowigzek ujawniania
.informacji poufnych”. W rozumieniu Ustawy o Obrocie informacja poufng jest okreslona w spo-
séb precyzyjny informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentédw in-
strumentdéw finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych albo nabywania lub
zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po
takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptynaé na cene tych instrumentéw finansowych lub
na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:
(i) jest okresélona w sposdb precyzyjny, wtedy, gdy wskazuje na okolicznoéci lub zdarzenia, ktére
wystapity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajagcym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene
lub wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumen-
téw finansowych; (ii) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomoséci w istotny sposdb wpty-
nac¢ na cene lub wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych, wtedy, gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora; oraz (iii) w odniesieniu do 0séb
zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentdéw finansowych, ma charak-
ter informacji poufnej, réwniez wtedy, gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inna
osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji na-
bycia lub zbycia instrumentdw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w lit. (i) i (ii).
Taka informacja musi zosta¢ przekazana jednoczes$nie KNF, GPW oraz do wiadomosci publicznej
za posrednictwem PAP. Informacje poufne musza by¢ ujawniane niezwtocznie po wystapieniu
zdarzen lub okolicznosci, ktére wymagaja ujawnienia lub niezwtocznie po uzyskaniu informacji
o wystapieniu takich zdarzen lub okolicznosci, w kazdym razie nie pézniej niz w ciagu 24 godzin.

Raporty biezace i raporty okresowe Emitenta, a takze informacje poufne beda publikowane w je-
zyku polskim. Inwestor niewtadajacy jezykiem polskim powinien brac¢ pod uwage, ze raporty bie-
zace i okresowe oraz informacje poufne moga zawierac istotne informacje z punktu widzenia jego
strategii inwestycyjnej. Emitent przekazuje raporty biezace i okresowe, korzystajac z Elektronicz-
nego Systemu Przekazywania Informacji, przeznaczonego do obstugi emitentdw, ktérych papiery
wartosciowe sg notowane na rynku regulowanym w Polsce.

21.2. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w od-
niesieniu do papieréw wartosciowych

L 21.2.1. Obowigzkowe oferty przejecia
Informacje na temat obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia zosta-
ty podane w pkt 21.1.3. Prospektu.

> 21.2.2. Przymusowy wykup akcji (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej)
Akcjonariuszowi, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujacymioraz podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia dotyczacego nabywa-
nia akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
Spotki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgcji.
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Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu.

Jezeli osiaggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w ust. 1, nastapito w wyniku ogtoszo-
nego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowe-
go wykupu nie moze byc¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu jest mozliwe po ustano-
wieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére maja byc przed-
miotem przymusowego wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzace-
go dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Odstapienie od ogtoszenia przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu:

(a) w przypadku gdy ktdorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
nie moze byc¢ nizsza od:

b S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

b $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na
rynku gtownym przez okres krétszy niz okreslony w lit. (a);

(b) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt (1) albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — nie moze by¢
nizsza od ich wartosci godziwe;j.
Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nie moze by¢ réwniez nizsza od:

Y (1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

L (2) najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania
lub podmioty, o ktérych mowa w pkt (1) powyzej, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem
wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nie moze byc¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami
na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania.

Cena akcji proponowana w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wyku-
pu moze byc¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, w odniesieniu
do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére beda nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwa-
nia i ta osoba tak postanowity.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z powyzszymi kryteriami, znacz-
nie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

Y przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiazku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majat-
kowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

b znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spétki na skutek zdarzen lub oko-
licznosci, ktorych spdtka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

> zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwroci¢ sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktéorych mowa powyzej.
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L 21.2.3. Przymusowy odkup akcji (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej)

Akcjonariusz moze zada¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji Spétki przez innego akcjo-
nariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Zadanie sktada sie na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie
lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 0% ogdlnej liczby gtoséw nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w kt6-
rym akcjonariusz spoétki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akgcji,
dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu odkupienia akcji zobowiazani sa zadoé¢uczynié¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat
lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak rowniez podmioty wo-
bec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Obowiazek odkupienia akcji spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia doty-
czacego nabywania akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego
istotnych spraw Spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspoélnie, wraz z podmiota-
mi dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz zadajacy wykupu akcji w ramach przymusowego odkupu uprawniony jest do otrzy-
mania ceny nie nizszej niz cena okreslona zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy ustalaniu
ceny akcji proponowanej w ogtoszeniu zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu.

Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku ogto-
szonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zg-

dajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu.
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22.1. Podatek dochodowy od krajowych oséb fizycznych

L 22.1.1. Opodatkowanie dochoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji
Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw z odptatnego
zbycia papieréw warto$ciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu, jednak-
Ze przepisu tego nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw warto$ciowych oraz realizacja
praw z nich wynikajacych nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej. Zasade
powyzsza stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica miedzy suma przychodéw
uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania przycho-
déw, rozumianych jako wydatki poniesione na nabycie akcji.

Dochoddw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie taczy sie z dochodami opodatkowa-
nymi wedtug progresywnej skali.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnicy zobowigzani s samodzielnie wykazaé¢ w stosow-
nym zeznaniu dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartoscio-
wych oraz rozliczy¢ nalezny z tego tytutu podatek. Zeznanie oraz rozliczenie podatku powinno
nastagpi¢ w terminie do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym podatnik
osiggnat dochdd.

Jezeli osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania na terytorium Polski uzyskujg dochody z od-
ptatnego zbycia papierdéw wartosciowych i z realizacji praw z nich wynikajacych zaréwno na tery-
torium Polski, jak i poza jej granicami, tagcza te dochody i od podatku obliczonego od tgcznej sumy
dochoddw odlicza sie kwote rownga podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica. Odlicze-
nie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia,
ktéra proporcjonalnie przypada na dochdéd uzyskany za granica.

L 22.1.2. Opodatkowanie dochoddw z tytutu dywidendy

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych dochodem z udziatu
w zyskach osob fizycznych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze dochdd
z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia udziatéw na rzecz spotki w celu umorze-
nia tych udziatéw, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochdéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;.

Stosownie do art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody
z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie podlegaja tacze-
niu z dochodami z innych Zzrédet i sg opodatkowane w formie ryczattu w wysokoséci 19 % uzyska-
nego przychodu.

Art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych naktada na osoby fizyczne pro-
wadzace dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne, ktére dokonuja wy-
ptaty dywidendy obowigzek pobrania zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych
wyptat. Jezeli podatek ten nie zostat pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest obowigzana do
wykazania naleznego zryczattowanego podatku dochodowego w jej zeznaniu rocznym sktadanym
do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku osiggniecia dochodu.

Zryczattowany podatek dochodowy od dochoddw (przychoddéw) z dywidendy pobieraja, jako ptat-
nicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdéw, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzga sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika na-
stepuje za posrednictwem tych podmiotow.

W zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczat-
towanego podatku dochodowego od dywidendy sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posérednictwem ktdérych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu prze-
kazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
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Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypa-
dajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowe-
go. W zwiazku z powyzszym Spodtka nie bierze odpowiedzialnosci za potracanie kwoty podatku
z tytutu dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne.

22.2. Podatek dochodowy od krajowych osdb prawnych

L 22.2.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akgcji

Dochody uzyskiwane przez osoby prawne majace siedzibe lub zarzad na terytorium Polski ze
sprzedazy akcji beda podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdéb prawnych we-
dtug podstawowej 19% stawki tgcznie z pozostatymi przychodami osigganymi przez ten podmiot.

Dochody ze sprzedazy akcji osiggane przez osoby prawne niemajace siedziby lub zarzadu na tery-
torium Polski bedg opodatkowane zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, jednakze z uwzgled-
nieniem umaow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiagcy wartosé akcji wynikajaca z ceny zbycia.

Osoba prawna uzyskujaca dochoéd z odptatnego zbycia akcji obowigzana jest w miesiacu jego
otrzymania samodzielnie obliczy¢ kwote uzyskanego z tego tytutu przychodu, doliczy¢ ja do swych
pozostatych przychodéw osiagnietych w tym miesigcu oraz uisci¢ nalezna z tego tytutu zaliczke
na poczet podatku dochodowego od os6b prawnych. Co do zasady zaliczka winna by¢ uiszczona
w terminie do dnia 20. nastepnego miesigca z zastrzezeniem, iz zaliczka za ostatni miesiac jest
uiszczana w wysokosci zaliczki za miesigc poprzedni do 20. dnia ostatniego miesigca roku podat-
kowego. Osoba taka winna w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastepnego ztozyc¢ ze-
znanie o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego w roku podatkowym i w tym terminie wptacic¢
podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem naleznym od dochodu wykazanego w zeznaniu
a suma naleznych zaliczek za okres od poczatku roku.

L 22.2.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu dywidendy

Zgodnie z art. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochodem z udziatu w zy-
skach osob prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze dochéd z umo-
rzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia udziatéw na rzecz spétki w celu umorzenia tych
udziatow, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd przezna-
czony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowiagcy réwnowartosc kwot prze-
kazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Stosownie do art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody z dywidend i in-
nych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie podlegaja taczeniu z dochodami
z innych Zzrédet i s opodatkowane w formie ryczattu w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu.
Art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych naktada na osoby prawne, kt6-
re dokonuja wyptaty dywidendy na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
obowigzek pobrania zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat. W razie
przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego ptatnik zobowigzany jest pobraé
i odprowadzi¢ podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu ka-
pitatu zaktadowego. Podatek uiszczony od dywidend nie podlega odliczeniu.

Ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego
dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),
w zwigzku z czym Spotka bierze odpowiedzialnos¢ za potracanie kwoty podatku z tytutu docho-
doéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne.

22.3. Podatek dochodowy zagranicznych osoéb fizycznych i prawnych

Inwestorzy zagraniczni, majacy miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwach, z ktérymi Rzeczpo-
spolita Polska zawarta umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania, powinni sie zapoznac
z postanowieniami tych umoéw miedzypanstwowych, gdyz moga one wptywac na zmiane przedsta-
wionych powyzej ogdlnych zasad opodatkowania dochodéw podmiotéw zagranicznych z dywidendy
lub sprzedazy akcji.

Wysokos¢ zryczattowanego podatku, jaki moze by¢ pobierany od wyptaty dywidend w kraju zrédta jest
najczesciej modyfikowana postanowieniami stosownych umdw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.



22. OPODATKOWANIE

Zgodnie z przepisami prawa podatkowego zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o uni-
kaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe wytacznie po uzyskaniu od inwestora zagranicznego
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych wydanego
przez wtasciwg administracje podatkowa (certyfikat rezydencji).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnione z opodatkowania
sg dochody z dywidend oraz inne dochody z udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe w Pol-
sce, uzyskiwane przez spotki, ktére nie maja siedziby w Polsce, jezeli te spotki podlegaja w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania oraz dochody tych spotek uzyskiwane sa z udziatu w zysku oso-
by prawnej, w ktdérej kapitale spdtka uzyskujaca ten dochdd posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %
udziatow nieprzerwanie przez okres nie krotszy niz dwa lata. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie
w przypadku, gdy ww. okres dwdéch lat nieprzerwanego posiadania 10% akcji przez spétke uzyskujaca
dochod z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw. Jednakze
w przypadku niedotrzymania ww. terminu dwéch lat, spétka uzyskujaca taki dochdd jest zobowigza-
na do zaptaty podatku, w wysokosci 19% uzyskanych przychoddw, wraz z odsetkami za zwtoke, przy
uwzglednieniu postanowien umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

22.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilno-
prawnych, podatkowi podlegajg umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy znajdujacych sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w tym papieréw wartosciowych. Obowigzek podatkowy powstaje z chwila dokonania czynnosci
cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie sprzedazy — na kupujacym. Podstawe opodatkowania stano-
wi wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosci cywil-
noprawnych okresla sie na podstawie przecietnych cen stosowanych w obrocie rzeczami tego same-
go rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem ich miejsca potozenia, stanu i stopnia zuzycia, oraz w obrocie
prawami majatkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania dtugéw
i ciezarow. Zasadniczo przy sprzedazy praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) stawka
podatku wynosi 1% podstawy opodatkowania. Podatnicy sg obowiazani, bez wezwania organu podat-
kowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptacié
podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wytaczeniem przypadkdow, gdy
podatek jest pobierany przez ptatnika, ktéorym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych
w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczesnie na podstawie art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwolniona
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym:; lub (ii) dokonywa-
na za posérednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych; lub (iii) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego; lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy in-
westycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego; - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

22.5. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu,
dalszego zapisu, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy. Obowigzek podatkowy
cigzy na nabywcy wtasnosci rzeczy i praw majatkowych. Podstawe opodatkowania stanowi wartos$¢ naby-
tych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugéw i ciezardw (czysta wartos$c), ustalona wedtug stanu
rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wy-
sokos¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do
grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktérej zostaty
nabyte rzeczy i prawa majatkowe. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20%
podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej
grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sg obowiazani, z wyjatkiem przypadkdw, w ktérych
podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatko-
wego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw ma-
jatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza sie dokumenty majace wptyw na
okreslenie podstawy opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji na-
czelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysokos¢ zobowigzania podatkowego.
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Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn, zwalnia sie od podatku nabycie wtas-
noéci rzeczy lub praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw
majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia po-
wstania obowiazku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajagcego nabycie spadku. W przypadku
niespetnienia powyzszego warunku, nabycie wtasnoscirzeczy lub praw majatkowych podlega opodat-
kowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcdéw zaliczonych do | grupy podatkowej.

Podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci rzeczy ruchomych znajdujacych sie na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub
darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

22.6. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych oraz na podstawie art.
41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, Emitent wyptacajac dywidende jest obo-
wigzany w dniu dokonania jej wyptaty pobra¢ zryczattowany podatek dochodowy, czyli Emitent dziata
w charakterze ptatnika. Z obowiagzku tego ptatnik jest zwolniony tylko wtedy, gdy:

b 1) otrzymujgcy dywidende jest zwolniony z podatku na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych,

b 2) otrzymujacy dywidende posiada siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie, z ktérym zawarta
umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania nie przewiduje pobrania podatku u Zzrodta,

b 3) otrzymujgcy dywidende jest podatnikiem wymienionym w art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Do-
chodowym od Osoéb Prawnych i ztozy ptatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wyptaty oswiadczenie, ze
przeznaczy dochdéd z dywidend na cele statutowe lub inne okreslone w tym przepisie.

Warunkiem zwolnienia ptatnika z obowigzku pobrania podatku u Zrédta jest przedstawienie mu certy-
fikatu rezydencji wydanego przez administracje podatkowa panstwa siedziby lub miejsca zamieszka-
nia otrzymujacego dywidende.

Emitent nie dziata jako ptatnik w przypadku uzyskania przez Inwestoréw dochodu z tytutu sprzedazy
akcji.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jed-
nolity - Dz. U. z 2005 . nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.) ptatnik (réwniez Emitent, jezeli zgodnie z przepisami
wystepuje w tej roli), ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatni-
ka podatku (w tym podatku ,u zrodta”) i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu
- odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik (stosownie Emitent)
odpowiada za te naleznosci (w tym podatek ,u zrédta”) catym swoim majatkiem.
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23.1. Biegli Rewidenci

PKF Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-747 Warszawa, ul. Elblagska 15/17) przeprowadzita ba-
danie Sprawozdan Finansowych Emitenta oraz wydata opinie bez zastrzezen z badania tych sprawo-
zdan finansowych.

PKF Audyt sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finanso-
wych pod numerem 548. W imieniu PKF Audyt sp. z 0.0. badanie Sprawozdan Finansowych przepro-
wadzit Zbigniew Telega (biegty rewident nr 10935).

W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi zamieszczonymi w Prospekcie nie byto przypadku re-
zygnacji czy zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki.

23.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktére zostaty zbadane przez
Biegtych Rewidentow

Nie dotyczy.

23.3. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnimi rocznymi informacjami finansowymi sporzadzonymi przez Emitenta oraz zbadanymi przez
Biegtego Rewidenta jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
za trzy lata zakonczone 31 grudnia 2011 r.

23.4. Srédroczne i inne informacje finansowe

Nie dotyczy.

23.5. Zrédta danych finansowych niepochodzacych ze sprawozdan finanso-
wych

W przypadku danych finansowych niepochodzacych ze sprawozdan finansowych Emitenta zostato po-
dane odpowiednie zrédto danych, a dane te zostaty oznaczone jako niezbadane.

23.6. Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte

Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte:

Oferujacy
Role Oferujgcego w ramach Oferty petni Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warsza-
wie przy ul. Wspélnej 47/49. Wynagrodzenie Oferujacego jest uzaleznione od powodzenia Oferty.

Doradca Prawny

Doradca Prawny — Biedecki Biedecki i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Do-
radca Prawny $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa prawnego przy procesie zatwier-
dzenia Prospektu, dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na Gietdzie Papierow War-
tosciowych w Warszawie S.A. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z powodze-
niem Oferty.

Doradca Finansowy

Doradca Finansowy — BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie — jest powigzany z Do-
mem Inwestycyjnym BRE Banku S.A. w zakresie wynikajacym z zawartej umowy na wykonanie
niektérych prac zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty. Zakres pracy Doradcy Finansowego
obejmuje w szczegélnosci sporzadzenie wyceny Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego jest uzaleznione od powodzenia Oferty.
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Wprowadzajacy

Informacja o Wprowadzajacych znajduje sie w pkt 14.2 Prospektu.

Wyzej wymienione osoby prawne, z wyjatkiem Wprowadzajacych, oraz osoby fizyczne zaangazo-
wane z ich ramienia w Oferte, nie posiadajg papieréw wartosciowych Emitenta.

Pomiedzy dziataniami ww. oséb i Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realiza-
cja Oferty.

23.7. Informacje uzyskane od osdb trzecich

Emitent oswiadcza, iz nie ma raportéw, pism i innych dokumentéw, wycen i oswiadczen sporzadzo-
nych przez ekspertéw na wniosek Emitenta, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajduja sie
w niniejszym Prospekcie.

Wiedze na temat rynku i konkurentéw Emitent opiera na publikacjach branzowych, ogélnodostepnych
badaniach rynku, informacjach i opracowaniach oraz statystykach. Zrédto pochodzenia informacji ze-
wnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Prospekcie.
Informacje zawarte w niniejszym Prospekcie, a co do ktérych nie okreslono zrédta pochodzenia, zostaty
opracowane na podstawie wtasnych informacji i danych zgromadzonych przez Emitenta, jak réwniez
na podstawie wtasnej wiedzy i znajomosci rynku.

Zarzad Emitenta potwierdza, ze przytoczone informacje zostaty doktadnie powtdrzone oraz w stopniu,
w jakim Emitent jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych
przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdérzone informacje by-
tyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

23.8. Dokumenty udostepnione do wgladu

Emitent informuje, iz w terminie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta lub na stronie
internetowej Emitenta http://grupao2.pl mozna zapoznac sie w formie papierowej lub elektroniczne;j
z trescig nastepujacych dokumentéw udostepnionych do wgladu:

b Statut Emitenta,

> Regulaminy: Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu,

b Historyczne zbadane jednostkowe informacje finansowe Emitenta za lata 2009 — 2010,

b Historyczne zbadane skonsolidowane informacje finansowe Emitenta za 2011,
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SPEKTOWEGO

24.1. Emitent

Grupa 02 S.A., z siedzibg w Warszawie, bedac odpowiedzialng za informacje zawarte w Prospekcie,
zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, niniejszym
o$wiadcza, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycz-
nym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Michat Branski Krzysztof Sierota Jacek Swiderski
cztonek zarzadu cztonek zarzadu cztonek zarzadu

24.2. Wprowadzajacy

Dziatajac jako petnomocnik Borgosia Investments Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, Jadhave Holdings
Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr oraz Bridge20 Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (Wpro-
wadzajgcy) oéwiadczam, ze zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by za-
pewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Borgosia Investments Limited
z siedziba w Nikozji, Cypr, Jadhave Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr oraz Bridge20 Enterpri-
ses Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr sa odpowiedzialni, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie. Od-
powiedzialno$¢ Wprowadzajacych jako podmiotéw odpowiedzialnych za sporzadzenie informacji za-
mieszczonych w niniejszym Prospekcie jest ograniczona do informacji o Wprowadzajacych oraz doko-
nywanej przez nich publicznej sprzedazy Akcji Sprzedawanych znajdujacych sie w nastepujacych roz-
dziatach i punktach Prospektu: rozdziat 1 ,Podsumowanie” w zakresie punktow B.6, E.3 i E.4 (w czesci
dotyczacej Wprowadzajacych), rozdziat 2 ,Czynniki ryzyka" w zakresie punktéw 2.3.1. ,Ryzyko zwigzane
z zawieszeniem lub odwotaniem Oferty Publicznej” oraz 2.3.13. ,Ryzyko zwigzane ze zmiang harmono-
gramu Oferty lub tez mozliwos$cig wystapienia nieprzewidzianych opdznien w jego realizacji’, rozdziat
14 ,Znaczni Akcjonariusze, Wprowadzajgcy” oraz rozdziat 19 .Warunki Oferty".

tukasz Rdzen
Petnomocnik
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24.3. Oferujacy: Dom Inwestycyjny BRE Banku Spétka Akcyjna

Dziatajac w imieniu Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. z siedziba w Warszawie o$wiadczamy, iz
zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, infor-
macje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialny Dom Inwestycyj-
ny BRE Banku S.A., tj. w nastepujacych rozdziatach i punktach Prospektu: pkt E3 oraz E7. ,Podsumo-
wania”, pkt 2.3. ,Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji”, rozdziat 19 .Warunki Oferty”, pkt 23.6.
JInteresy 0sdéb fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte” w zakresie dotyczacym Oferujacego
s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Adam Jaroszewicz Jarostaw Kowalczuk
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

24.4. Doradca Prawny

Dziatajac w imieniu Biedecki Biedecki i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie o$wiad-
czam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialna Biedecki Bie-
decki i Partnerzy Radcowie Prawni, tj. w nastepujgcych czesciach Prospektu: pkt 1 ,Podsumowanie” -
podpunkty B.1,B.2, B.5, C.1-C.7, E.4 (w zakresie dotyczacym Doradcy Prawnego), E.5, pkt 2.1.6. ,Ryzyko
zwigzane z planowanym podpisaniem przez Polski rzad i wejéciem w zycie miedzynarodowej umowy
handlowej dotyczgcej zwalczania obrotu towarami podrobionymi miedzy Unig Europejska i jej panstwa-
mi cztonkowskimi, Australig, Kanadg, Japonia, Republikg Korei, Meksykanskimi Stanami Zjednoczonymi,
Krélestwem Marokahskim, Nowa Zelandia, Republika Singapuru, Konfederacjg Szwajcarska i Stanami
Zjednoczonymi Ameryki (ACTA)", pkt 2.1.7. .Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na
ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosc”, pkt 2.1.8. .Ryzyko braku stabilnosci polskiego syste-
mu podatkowego”, pkt 2.2.17 ,Ryzyko niepetnej ochrony ubezpieczeniowej”, pkt 2.2.21 ,Ryzyko zwigza-
ne z potencjalnym konfliktem intereséw cztonkdéw zarzadu Emitenta” w rozdziale 2 ,Czynniki ryzyka”;
rozdziat 5 ,Polityka dywidendy"; pkt 6.4 ,0graniczenia w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych” w roz-
dziale 6 ,Kapitalizacja i zadtuzenie”; rozdziat 9 ..Otoczenie prawne”; pkt 11.7. \Wtasnoé¢ intelektualna”
z wytaczeniem pkt 11.7.7. .Prace badawczo-rozwojowe”, pkt 11.9 .Znaczace $rodki trwate Grupy Kapi-
tatowej Emitenta”; pkt 11.10. ,Ochrona $rodowiska”; pkt 11.11. ,Ubezpieczenia”, pkt 11.12 ,Postepowa-
nia sadowe i administracyjne”, pkt 11.13 ,Zatrudnienie”, pkt 11.14 "Istotne umowy” w rozdziale 11 ,Opis
dziatalnosci Grupy Emitenta”; rozdziat 12 ,Informacje o Emitencie”; rozdziat 13 ,Zarzadzanie i tad kor-
poracyjny”; rozdziat 14 ,Znaczni Akcjonariusze, Wprowadzajacy”; rozdziat 15 ,Transakcje z podmiotami
powiazanymi”; rozdziat 16 ,Akcje i kapitat zaktadowy"; rozdziat 17 .Umowa Spétki i Statut”; rozdziat 18
.Informacja o papierach wartos$ciowych oferowanych / dopuszczanych do obrotu” z wytgczeniem pkt
18.8. ,Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych”; rozdziat 20 ,Ograniczenia mozliwosci na-
bywania Akcji Oferowanych”; rozdziat 21 ,Regulacje dotyczace rynku kapitatowego”; rozdziat 22 ,Opo-
datkowanie”; pkt 23.6. .Interesy 0so6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte” w zakresie do-
tyczacym Doradcy Prawnego, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach
tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Ludomir Biedecki
Radca prawny, Partner
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24.5. Doradca Finansowy

Dziatajac w imieniu BRE Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, iz zgodnie z na-
sz3 najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawar-
te w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych jest odpowiedzialna BRE Corporate Finance S.A. tj.
w nastepujgcych rozdziatach i punktach Prospektu: pkt 1 ,Podsumowanie” - podpunkty A.1, B.3, B.4a, B.7,
B.8-B.11,D.1,D.3, E.1, E.2, E.4 (w zakresie dotyczacym Doradcy Finansowego), E.6, ,2.1.Czynniki ryzyka:
Czynnikiryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢”, ,2.2.Czynniki
ryzyka: Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej w zakresie biznesowych i ekono-
micznych czynnikdw ryzyka”, ,3.Cele oferty i sposéb wykorzystania wptywow z emisji”, .4.1.Rozwodnie-
nie”, .6.Kapitalizacja i zadtuzenie”, .7.Wybrane historyczne informacje finansowe”, ,8.Przeglad informacji
operacyjnych i finansowych”, ,10.0toczenie rynkowe”, ,11.1.Dziatalno$¢ Grupy Emitenta”, ,11.2.Strate-
gia rozwoju Grupy Kapitatowej”, ,11.3. Nowe produkty i ustugi”, .11.4. Sezonowos¢”, ,11.5. Wptyw czyn-
nikéw nadzwyczajnych na dziatalno$¢ Grupy Emitenta”, ,11.6.Informacja o tendencjach”, ,11.7.7.Prace
badawczo-rozwojowe”, ,11.8.Informacje o inwestycjach Grupy Kapitatowej Emitenta”, ,23.6.Interesy
os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte w zakresie dotyczacym Doradcy Finansowego”,
.23.7.Informacje uzyskane od oséb trzecich”, ,23.8.Dokumenty udostepnione do wgladu”, sg prawdzi-
we, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w czes$ciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Piotr Gatazka Leszek Filipowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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25.1. Definicje i skréty branzowe

Kontent

Adserwer

ARPU

IMAP

IT
RU

SEM

SEO

Skalowalnosé

Smartfon

Social media

Tablet

Cata zawartos$é serwisu internetowego (tresé strony interneto-
wej) — tekst, obraz i dzwiek.

System informatyczny umozliwiajacy emisje i zarzadzanie inter-
netowych kampanii reklamowych, a takze raportowanie i anali-
ze wynikow kampanii.

ang. Average Revenue Per User — $redni przychod na uzytkow-
nika

ang. Internet Message Access Protocol — internetowy protokét
pocztowy

Technologie informatyczne

ang. Real User (uzytkownik realny) — uzytkownik, ktéry w danym
miesigcu wykonat wiecej niz jedng odstone

Marketing w wyszukiwarkach internetowych (ang. Search En-
gine Marketing)

ang. Search Engine Optimization — 0gét zagadnien zwigzanych
z pozycjonowaniem stron w wyszukiwarkach internetowych

Zdolnos¢ systemow informatycznych do dalszej rozbudowy.

Przenoéne urzadzenie telefoniczne taczace funkcje telefonu ko-
madrkowego i komputera kieszonkowego

Media spotecznosciowe, pozwalajace na komunikacje w formie
interaktywnego dialogu.

Przeno$ny komputer osobisty

25.2. Pozostate definicje i skréty

Akcje
Akcje Istniejace

Akcje Oferowane

Akcje Sprzedawane

Akcje Nowej Emisji

Aneks

Biegty Rewident
Cena Akcji

Cena Maksymalna

Cena Sprzedazy

Akcje Istniejace oraz Akcje Nowej Emisji
Wszystkie istniejgce Akcje Serii A

do 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz od 1 do
1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nomi-
nalnej 0,05 zt kazda

do 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nomi-
nalnej 0,05 zt kazda w tym: (i) do 150.000 bedacych wtasnoscia
spétki Borgosia Investments Limited:; (ii) do 150.000 bedacych
wtasnosciag spétki Bridge20 Enterprises Limited; (i) do 150.000
bedacych wtasnoscia spotki Jadhave Holdings Limited

Od 1 do 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto-
$ci nominalnej 0,05 zt kazda

Aneks do Prospektu w rozumieniu art.. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej

PKF Audyt Sp. z 0.0.

Cena Akcji Oferowanych réwna Cenie Sprzedazy oraz cenie emi-
syjnej Akcji Nowej Emisji

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych ustalona na potrzeby

sktadania zapiséw przez Inwestoréw Indywidualnych na pozio-
mie 33 PLN za akcje.

Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych w Ofercie Publiczne;.
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Deklaracje

Doradca Prawny

Data Prospektu, Dzien Prospek-
tu, Dzien Zatwierdzenia Prospektu

Dyrektywa Prospektowa

Emitent, Spotka
EOG

EURO, EUR
Gietda, GPW

Grupa Emitenta, Grupa Kapitato-
wa, Grupa Kapitatowa Emitenta

GUS
IBnGR

KDPW, Depozyt

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Kodeks karny skarbowy, KKS

Komisja, KNF
KRS

Ksiega Popytu
MSR

MSSF

Nadzwyczajne Walne Zgromadze-
nie, Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Spotki

NBP

Oferta, Publiczna Oferta

Oferta Sprzedazy
Oferujacy

Panstwo Cztonkowskie
PDA, Prawa do Akgcji
POK

Polskie Standardy Rachunkowo-
$ci, PSR

Prezes UOKiK

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych
w Ofercie sktadne przez Inwestoréw Instytucjonalnych w pro-
cesie budowania Ksiegi Popytu

Biedecki Biedecki i Partnerzy Radcowie Prawni z siedziba
w Warszawie

Dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego przez KNF

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowa-
nego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Grupa 02 S.A. z siedzibg w Warszawie

Europejski Obszar Gospodarczy

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa 02 S.A. oraz jej spotki zalezne, tj. 02 sp. z 0.0., http sp.
z 0.0., FREE4FRESH sp. z 0.0.

Gtowny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. Nr
16, poz. 93 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spoétek handlo-
wych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Ustawa z dnia 10 wrzes$nia 1999 r. Kodeks karny skarbowy (tekst
jednolity: Dz.U. Nr 111, poz. 765 z p6zn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ksiega popytu na Akcje Oferowane

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy 02 S.A.

Narodowy Bank Polski

Publiczna oferta objecia Akcji Serii B i oferta sprzedazy Akcji
Sprzedawanych

Publiczna oferta sprzedazy Akcji Sprzedawanych

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, pod-
miot oferujacy Akcje Oferowane

Panstwo cztonkowskie UE
Prawa do akcji serii B
Punkt Obstugi Klienta przedsiebiorstwa maklerskiego

Standardy rachunkowos$ci okreslone w Ustawie o Rachunkowo-
$cioraz w innych przepisach obowigzujgcych w Polsce

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Prospekt, Prospekt Emisyjny

Prawo Ochrony Srodowiska

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Spotki

Regulacja S

Regulamin Gietdy,
GPW

Regulamin

Regulamin Rady Nadzorczej
Regulamin Zarzadu

Rozporzadzenie o Prospekcie,
Rozporzadzenie 809

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku

i Emitentach

Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentrac;ji

Sad, Sad Rejestrowy

Spoétka, Spotka Akcyjna, Grupa
02 S.A. Grupa 02 Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Sprawozdanie Finansowe

Spotki Zalezne
Statut, Statut Spétki

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigza-
cym dokumentem zawierajacym informacje o Grupa 02 Spotka
Akcyjna oraz o Ofercie, sporzadzony zgodnie z Rozporzadze-
niem o Prospekcie

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska
(tekst jednolity: Dz. U. 2008 r., Nr 25, poz. 150 z p6zn. zm.)

Rada Nadzorcza Grupy 02 Spétki Akcyjnej

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Pa-
pierach Wartoséciowych (ang. Regulation S)

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy
zdnia 4 stycznia 2006 r., ktéry wszedt w zycie z dniem 24 stycz-
nia 2006 roku, z péZniejszymi zmianami

Regulamin rady nadzorczej Grupy 02 S.A.
Regulamin zarzadu Grupy 02 S.A.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004r. wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw oraz upowszechniania reklam

Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji bie-
zacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papie-
row wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaz-
ne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z pdézn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku
w sprawie szczego6towych warunkéw, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréow war-
to$ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr
84, poz. 547)

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporza-
dzenie WE w sprawie kontroli taczenia przedsiebiorstw)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2011 r. sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fi-
nansowej (MSSF), ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Euro-
pejska oraz statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe
Emitenta obejmujace okresy zakonczone 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku, ktére sg danymi poréwnywalnymi dla
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za 2011 r,,
sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci wyni-
kajacymi z ustawy o rachunkowosci i przeksztatcone na zasady
zgodne z MSSF dla potrzeb niniejszego Prospektu.

(i) 02 sp. z 0.0., (ii) FREE4AFRESH sp. z 0.0., (iii) http sp. z 0.0.
Statut Grupy 02 Spétki Akcyjnej
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Szczegotowe Zasady Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.

Szczegotowe Zasady Obrotu Giet-
dowego

Transza Inwestoréw Indywidual-
nych

Transza Inwestoréw Instytucjo-
nalnych

Uchwata Emisyjna

UE
UOKiK
usb

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od 0s6b Prawnych

Ustawa o Podatku od Spadkéw
i Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie, Walne Zgro-
madzenie Spoétki, WZA

WIBOR
Wprowadzajacy, Sprzedajacy

Zaproszenie
Zarzad, Zarzad Spotki

Zasady Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu KDPW nr
176/09 z dnia 15 maja 2009 r., ze zm.)

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwalone Uchwata
Nr 4/2006 Zarzadu GPW z dnia 10 stycznia 2006 roku z pdz-
niejszymi zmianami.

Akcje Oferowane oferowane w Ofercie inwestorom indywidu-
alnym

Akcje Oferowane oferowane w Ofercie inwestorom instytucjo-
nalnym

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Grupa
02 S.A. z dnia 31 maja 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B z wyta-
czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmiany Statutu Spétki

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca na terytorium Standw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j

Ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawo-
zdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 .
Nr 77, poz. 649 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami fi-
nansowymi (tekst jednolity - Dz. U. z 2010 roku Nr 211, poz.
1384 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i kon-
sumentow (Dz. U. nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jed-
nolity - Dz. U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 roku Nr 51, poz.
307 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0sdéb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 roku Nr 74, poz.
397 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdw i daro-
wizn (Dz. U. z 2009 roku nr 93, poz. 768 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst
jednolity — Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 ze zm. )

Walne Zgromadzenie Grupy 02 Spdétka Akcyjna

Walne Zgromadzenie Grupy 02 Spétka Akcyjna

(i) Borgosia Investments Limited; (ii) Bridge20 Enterprises Limi-
ted; (iii) Jadhave Holdings Limited

Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane wystoso-
wane do Inwestora

Zarzad Grupy 02 Spotka Akcyjna

Zasady okreslone w zatgczniku do Uchwaty Nr 20/1287/2011
Rady Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie z dnia 19
pazdziernika 2011 roku z pézn. zm.
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26. INFORMACJE FINANSOWE

26.1 Historyczne informacje finansowe

26.1.1 Historyczne informacje finansowe Emitenta za ostatnie 3 lata obrotowe

W niniejszym Rozdziale zamieszczone zostaty skonsolidowane historyczne informacje finansowe
za lata 2009 - 2011 sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Grupa 02 za rok obrotowy koncza-
cy sie 31.12.2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawo-
zdawczosci Finansowe;.

Statutowe jednostkowe sprawozdania finansowe Grupa 02 S.A. obejmujace okresy roczne zakon-
czone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku, ktére sa danymi poréwnywalnymi dla spra-
wozdania skonsolidowanego Grupy za 2011 r., zostaty sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci. Dla celéw niniejszego dokumentu reje-
stracyjnego jednostkowe sprawozdania finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010
rokui 31 grudnia 2009 roku zostaty przeksztatcone na zasady zgodne z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Sprawo-
zdawczosci Finansowej jest dzieh 1 stycznia 2008 roku i Emitent sporzadzit bilans otwarcia na ten
dzien, natomiast skutki przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowe;j
zostaty opisane w czesci dokumentu rejestracyjnego ,Uzgodnienie réznic pomiedzy skonsolido-
wanymi sprawozdaniami finansowymi sporzagdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo-
$ci a historycznymi informacjami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR” w punkcie 26.1.4
w nocie 44 do Sprawozdania.

Sprawozdania finansowe podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta za wszyst-
kie okresy obrotowe.

Opinie biegtego rewidenta z badania tych sprawozdan finansowych przedstawiono w punkcie
26.1.3 niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010
roku i 31 grudnia 2009 roku, obejmujgce przeksztatcenie sprawozdan finansowych na Miedzy-
narodowe Standardy Sprawozdan Finansowych i wymagany nimi poszerzony zakres informacji
finansowych w poréwnaniu z wczesniej zbadanymi i opublikowanymi sprawozdaniami, podlegaty

badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone w ztotych polskich (,zt")
i zaprezentowane w petnych ztotych polskich.

26.1.2 Opinia o historycznych informacjach finansowych prezentowanych w Prospekcie

b 26.1.2.1. Opinia biegtego rewidenta o prawidtowosci i rzetelnosci historycznych
informacji finansowych Grupy Kapitatowej Grupa 02 sporzadzonych za okresy od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r., od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o historycznych informacjach finansowych

Grupy Kapitatowej Grupa 02

sporzadzonych za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Zarzadu Grupa 02 S.A.

Na potrzeby niniejszego prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamen-
tu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.), przeprowadziliémy badanie prezentowanych w nim
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych Grupy Kapitatowej Grupa 02 za lata za-
kohczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2011 r,, 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r., zwa-
nych dalej historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak réwniez prawidtowos¢ ich ustalenia od-
powiedzialny jest Zarzad Spotki Grupa 02 S.A., dalej zwanej Emitentem.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii 0 rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym
prospekcie emisyjnym historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliémy zgodnie z obowigzujgcymi prze-
pisami prawa oraz standardami wykonywania zawodu stosownie do postanowien:

Y rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zmianami),

b krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewiden-
tow w Polsce.

w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ ze historyczne informacje finansowe nie zawie-
raja istotnych nieprawidtowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno-
éci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoséci i znaczgcych szacunkdéw oraz
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisdéw ksiegowych,
podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach finanso-
wych, jak i catosciowa ocene historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy:

> od 1 styczniado 31 grudnia 2011 roku, sporzadzone sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwane dalej MSR,

L od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, sporzadzone s3 zgodnie z z MSR oraz

b od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, sporzadzone s3 zgodnie z z MSR.

oraz przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej,

finansowej oraz wynikéw finansowych Emitenta w okresach prezentowanych w niniejszym pro-

spekcie emisyjnym.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 18 maja 2012 r.
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26.1.3 Opinie biegtych rewidentow o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdan finanso-
wych bedacych podstawa sporzadzenia historycznych informacji finansowych

20M
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Grupa 02 S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ka-
pitatowej Grupa 02 z siedzibg w Warszawie, ul. Jutrzenki 177 (,jednostka dominujgca”), na ktére
sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2011 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat skonsolidowane oraz sprawozdanie z catkowi-
tych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgod-
nie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzo-
ne przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrznag, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidtowoéci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), Zarzad jednostki dominujgcej oraz czton-
kowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidzia-
ne w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podsta-
we jego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standarddéw rewizji fi-
nansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standarddéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgod-
nego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania do-
tyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawo-
zdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezenta-
cjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicz-
nosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpo-
wiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa
02 przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzieh 31
grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz
jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 15 maja 2012 r.

Opinia niezaleznego Biegtego Rewidenta dla Zgromadzenia Wspélnikéw Grupa o2 Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Jutrzenki 177.

Przeprowadzilismy, badanie zatagczonego sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie:

& 1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

L 2) Bilans sporzadzony na 31.12.2010r., ktory po stronie aktywdw i pasywdéw zamyka sie suma
24.658.105,35zt;

b 3) Rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010r do 31.12.2010r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 16.253.164,76zt;

b 4) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2010r do
31.12.2010r. 713.224,24zt

L 5) Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010r do 31.12.2010r. wykazu-
jacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 4.427.377,13zt

Y 4) Dodatkowe informacje i objaénienia, w tym Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz spra-

wozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki.

Zarzad jednostkijest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozda-

nie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o ra-

chunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm)

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowa-

nia zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdani finansowego oraz czy rzetelnie i jasno

przedstawia ono we wszystkich stosowanych wzgledach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak

tez wynik finansowy jednostki oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzadzania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

Y 1) Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz.
1223 z pdzn. zm.),

b 2) Krajowych Standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce,
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b 3) Kodeks Spotek Handlowych Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000r. (Dz.U. z 2000r. Nr 94, poz.
1037 z pdzn. zm.).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob aby uzy-

skac racjonalna pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnosci ba-

danie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) ra-

chunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyryw-

kowy — dowodéw i zapisdéw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w spra-

wozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. Na-

szym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- a) Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 21.12.2010r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2010r do 31.12.2010r.,

Y b) Sporzadzone zostato zgodnie w wynikajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunko-
wosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

b ¢) Jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i po-
stanowieniami umowy Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o ra-

chunkowosci, zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

s3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 25 maj 2011r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
Rozalia Klimowicz

Biegty Rewident nr w rej. 8810

Dziatajacy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego

Eurokonsulting Sp. z 0.0.

UL. Kobielska 23 lok 166

02-349 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

2009

Opinia niezaleznego Biegtego Rewidenta dla Zgromadzenia Wspélnikow Grupa 02 Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Jutrzenki 177.

Przeprowadzilismy, badanie zatgczonego sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie:

> 1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

L 2) Bilans sporzadzony na 31.12.2009r., ktéry po stronie aktywow i pasywdw zamyka sie suma
25.382.191,79zt;

b 3) Rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009r do 31.12.2009r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 8.755.376,70zt;

b 4) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009r do
31.12.2009r. 3.182.454,30zt

b 5) Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009r do 31.12.2009r. wyka-
zujacy zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 2.187.881,28zt

- 6) Dodatkowe informacje i objaénienia, w tym Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz spra-
wozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki.

Zarzad jednostki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozda-
nie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o ra-
chunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm)

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzania.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

Y 1) Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz.
1223 z pdzn. zm.),

b 2) Krajowych Standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce,

L 3) Kodeks Spotek Handlowych Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000r. (Dz.U. z 2000r. Nr 94, poz.
1037 z pdzn. zm.).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzy-

skac racjonalna pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnosci ba-

danie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) ra-

chunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyryw-

kowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w spra-

wozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. Na-

szym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

L a) Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 21.12.2009r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009r do 31.12.2009r.,

Y Db) Sporzadzone zostato zgodnie w wynikajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunko-
wosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

b ¢) Jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i po-
stanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o ra-

chunkowosci, zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

s3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 31 sierpien 2010r.
przeprowadzajacy badanie:
Rozalia Klimowicz

nrw rej. 8810

Kluczowy biegty rewident

Badanie w imieniu Biura Audytorsko — Rachunkowego
.Eurokonsulting” Sp. z 0.0. Nr ewidencyjny 1863

26.1.4 Historyczne informacje finansowe Emitenta za lata 2009 - 2011
INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: Grupa 02 S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Siedziba: UL. Jutrzenki 177, 02-231 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Swiadczenie ustug reklamowych i marketingowych

- Swiadczenie ustug internetowych

- $wiadczenie ustug doradczych w zakresie informatyki
Organ prowadzacy rejestr: Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer statystyczny REGON: 016366823

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spdtka dominujgca Grupa 02 S.A. oraz pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzo-
ne na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku. W zwigzku z faktem iz Grupa Kapitatowa powstata w drugiej potowie 2011 roku,
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dane poréwnawcze prezentowane za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz na 31 grudnia
2009 roku to dane ze sprawozdania finansowego jednostkowego spo6tki dominujacej.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r.:

Zarzad:

Jacek Swiderski - Cztonek Zarzadu
Michat Branski - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Sierota - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
W zadnym z lat obrotowych nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Ziemowit Buchalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Barttomiej Haber — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Rzepecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Wrodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Zuzatek — Cztonek Rady Nadzorczej.

IS

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani w 2011 roku.

V. Biegli rewidenci:

PKF Audyt Sp. z 0. 0.

ul. Elblaska 15/17

01 -747 Warszawa

VI. Prawnicy:

Biedecki Biedecki i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Panska 73

00-834 Warszawa

VII. Banki:

Na dzieh 31.12.2011 bankiem, w ktéorym Grupa Kapitatowa prowadzi swoje rachunki gtéwne jest
Bank Pekao S.A.

VIl. Znaczacy udziatowcy jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2011 r. udziatowcami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Udziatowiec Liczba udziatéw % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
zaktadowego

Bridge20 Enterprises Limited 450 33% 450 33%

Borgosia Investments Limited 450 33% 450 33%

Jadhave Holdings Limited 450 33% 450 33%

Razem 1350 100% 1350 100%
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VIIl. Spétki zalezne:

Lp. Nazwapodmiotu zaleznego Siedziba spotki Udziat Grupa o2 Sp. zo.o.
w kapitale spotki

ul. Jutrzenki 177, 02-231

0,
1 02 sp.z0.0. Warszawa 100,00%
2 e 26, ul. Solec 81B/A-51, 00-382 100,00%
Warszawa
3 Free4Fresh spétka z 0.0, oo itz 1770, 0225 100,00%
Warszawa
IX. Spotki stowarzyszone w ramach Grupy Kapitatowej:
Lp. Nazwapodmiotu Siedziba spotki Udziat Grupa 02 Sp.zo.o.
stowarzyszonego w kapitale spotki
) Al Jerozolimskie 56 C, 0
1 Social Hackers sp. z 0. 0. 00-803 Warszawa 50,00%
X. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;:
Grupa o2 SA
02 sp. z 0.0. FREE4FRESH sp. z 0.0. http sp. z 0.0. Social Hackers sp. z 0.0.*
(100%) (100%) (100%) (50%%)

XI. Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informa-
cji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu za-
sad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie
to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz okresy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. W zwigzku z faktem iz Grupa Kapitatowa
powstata w drugiej potowie 2011 roku, dane poréwnawcze to dane jednostkowe Spétki dominujgce;.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA o2

Skonsolidowany rachunek zyskdow i strat

NOTA  zaokres zaokres zaokres

01.01.2011 - 01.01.2010- 01.01.2009 -

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 1,2 50 613 532 41593597 35871599
Przychody ze sprzedazy produktéw - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 50 604 748 41 549 103 35810809
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 8 784 4h 494 60789
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 2,3 17 630 731 16 701 610 15833002
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 17 592 481 16 656 928 15805 282
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow 38250 44 682 27720
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32982801 24891987 20 038 597
Pozostate przychody operacyjne 4 1248720 1953045 1282 749
Koszty sprzedazy 3 10237 984 6960883 6979 650
Koszty ogélnego zarzadu 3 4708 043 3338097 3697 426
Pozostate koszty operacyjne 4 742 593 401 357 387528
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 542 901 16 144 695 10 256 742
Przychody finansowe 5 255 661 383809 1014053
Koszty finansowe 5 80 658 123 647 685531
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych me- B B B
toda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 717 904 16 404 858 10 585 265
Podatek dochodowy 6 -46 309 741 3301776 1988 550
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 65027 646 13103081 8596715
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7 - 2176 113 819 546
Zysk (strata) netto 65027 646 15279 194 9 416 262
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - - -
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 65027 646 15279 194 9 416 262
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 48169 11318 6975
Rozwodniony za okres obrotowy 48169 11318 6975
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuo- _ B )
wanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 48169 9706 6368
Rozwodniony za okres obrotowy 48169 9706 6368
2Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniecha- _ 1612 607

nej (w zt)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2Zysk (strata) netto
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreélonych $wiad-
czen emerytalnych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot do-
minujacy

NOTA

zaokres
01.01.2011 -
31.12.2011

zaokres
01.01.2010 -
31.12.2010

zaokres
01.01.2009 -
31.12.2009

65027 645

65027 645

65027 645

15279 194

15279 194

15279 194

9416 262

9 416 262

9416 262

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

NOTA

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartoéci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda
praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie obje-
tych konsolidacja

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

10

12

13

14
15

17
18

58 501 327
3914 742
4563148

12993

50 000

49 959 104
1340
23703 567
236632

9 704 941

5329933

542 443
7 889 617

9 326 057
4377 279
4 456 094

492 684
38843938
167 590
10 387 034

18 232 387

72 594
9872 492
111 841

9 817 474
4667020
4588393

475279
34885704
294 201

9 442 297

12766 508

128 484
5213215
7040999
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PASYWA NOTA  31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Kapitaty wtasne 70616 713 36 185 787 32499 043
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 70616 713 36 185787 32499 043
Kapitat zaktadowy 19 377298 377298 377 298

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nomi-
nalnej

Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) - - _
Pozostate kapitaty 20 1320 14308 105 17 145178

Réznice kursowe z przeliczenia - - _

Niepodzielony wynik finansowy 21 5210 450 6221190 5560 305
Wynik finansowy biezacego okresu 65027 646 15279 194 9 416 262
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 22 - - -
Zobowiazania dtugoterminowe 1073372 1297 884 1531068

Kredyty i pozyczki - - _
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Inne zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1073372 1297884 1531068
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 10 514 809 10 686 324 10 673 066
Kredyty i pozyczki - - -

Pozostate zobowigzania finansowe - - _

Zobowigzania handlowe 23 7 470 942 4352009 5277 759
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1207 793 2331942 636328
Pozostate zobowiazania 24 913171 2592814 3921719
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 26 92727 44735 366190

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -

Pozostate rezerwy 27 830176 1364823 471070

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfi-
kowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitatzakta- Pozostate Niepodzielony Wynik finanso- Razem kapita-
dowy kapitaty wynik finan- wy biezacego  ty wtasne
sowy okresu
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 377 298 14 308 105 21500 384 - 36 185787
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -973978 - -973 978
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 377 298 14 308 105 20526 406 - 35211809
Podwyzszenie kapitatu podstawowego z czyste- B R R B B
go zysku
Koszt emisji akcji - - - - -
quhczeme dokupienia udziatow w spotkach za- B B 36 762 B 36 762
leznych
Podziat zysku netto - 973971 - 973971
Wyptata dywidendy - -15 280 756 -15 279 194 - -30559950

Suma dochoddw catkowitych - - - 65027 646 65027 646
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Kapitat zakta-  Pozostate Niepodzielony Wynikfinanso- Razem kapita-
dowy kapitaty wynik finan- wy biezgcego  ty wtasne
sowy okresu
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r. 377 298 1320 5210 450 65027 646 70 616713
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 377 298 17 145178 14976 567 - 32499043
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - 660 885 - 660 885
Korekty z tyt. btedow podstawowych - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 377 298 17 145178 15 637 452 - 33159928
Emisja akcji - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - -
Podziat zysku netto - 8755377 -9 416 262 - -660 885
Wyptata dywidendy - -11 592 450 - - -11 592 450
Suma dochodéw catkowitych - - - 15279 194 15279 194
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010r. 377 298 14 308 105 6221190 15279 194 36 185787
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2009r. 308 250 11058 132 11 950 669 - 23317 052
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 1885 498 - 1885498
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 308 250 11058 132 13836 168 - 25202 550
Emisja udziatow 69 048 - - - 69 048
Umorzenie udziatéw z czystego zysku - -303 318 - - -303 318
Podziat zysku netto - 6390 364 -8 275863 - -1885498
Wyptata dywidendy - - - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - 9 416 262 9 416 262
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009 . 377 298 17 145178 5560 305 9 416 262 32499 043

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

AKTYWA 31.12.201 31.12.2010 31.12.2009
DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 18 717 904 16 404 858 10 585 265
Korekty razem: 4620 627 974 262 -2097 787

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wy-
cenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 3970119 3750 465 3650033
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 62 660 8819 -360 848
Qdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -237 709 -105 631 -402 689
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -797 840 -874 703
Zmiana stanu rezerw -534 647 893753 -19 882
Zmiana stanu zapaséw -69 042 126 611 29503
Zmiana stanu naleznosci 349 713 -852 161 -2 413163
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3202887 -1 801 800 -1 741 871
Zmiana stanu pozostatych aktywow -310 017 69 976 415 697
Inne korekty -1 813337 -317 930 -379 864
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 23338532 17 379 120 8 487 478
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -4 521700 -2 405 223 -2 144 292
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 816 832 14973 897 6343186
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 168 288 9 845727 8990833

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

56 446 3845727 2 688 446
trwatych
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AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zbycie aktywow finansowych 111 842 6000000 -
Sptaty udzielonych pozyczek - - 3104131
Wptywy z tytutu obnizenia kapitatu w spétce zaleznej - - 3198 256
Wydatki 3962761 3188575 7 154 451
\l;lvztz(t:;i\l\;vtayr:séd niematerialnych oraz rzeczowych akty- 3874 961 3115 811 5190 207
Wydatki na aktywa finansowe 87 800 27 764 1964 245
Inne wydatki inwestycyjne - 45000 -
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3794 474 6 657 152 1836382
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 1816 086 105728 1402098
Wptyvy netto.z wydania udziatéw (emisji a.kcj\') iinnych instru- - B 69 048
mentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

é:vr:g;wyptaconych w roku poprzednim zaliczek na dywi- 1626 333 B 1049 700
Inne wptywy finansowe 189 753 105728 283 350
Wydatki 18821318 17 077 500 12006 879
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - 303318
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 18 820 950 17077 500 11 703 561
Odsetki 368 - -
Inne wydatki finansowe - - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17 005 233 -16 971772 -10 604 781
D. Przeptywy pieniezne netto razem -1982875 4 659 277 -2 425214
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1982875 4 659 277 -2 425214
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso- ~ B B
wych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9872 492 5213215 7 638 429
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 7 889 617 9872 492 5213215

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wpro-
wadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a stan-
dardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (LRMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finan-
sowej (,KIMSF").

W 2011 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzo-
nej przez nia dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 r.
Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w za-
sadach rachunkowosci Grupy wptywajacych na wielkoéci wykazywane w sprawozdaniach finansowych
za 2011, 2010 oraz 2009 rok.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpreta-
cji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejda w zycie po
dniu bilansowym.
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Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Standard

Zmiany do MSSF 7 Instru-
menty Finansowe: Ujawnie-
nia - transfer aktywodw finan-
sowych

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachun-
kowosci

Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji,
ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania fi-
nansowego:

- zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym
sktadnikiem aktywoéw finansowych, ktory nie zo-
stat w catosci wytaczony ze sprawozdania finan-
sowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami fi-
nansowymi, oraz

- ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego
oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke za-
angazowania w wytgczony sktadnik aktywow.
Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowa-
nie” w celu stosowania wymogdw dotyczacych
ujawnien.

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finan-
sowe

Grupa nie oczekuje,
ze zmiana do MSSF 7
bedzie miata znacza-
cy wptyw na sprawo-
zdanie finansowe ze
wzgledu na specyfi-
ke dziatalnosci Grupy
oraz rodzaj posiada-
nych aktywoéw finan-
sowych.

Data wejscia

w zyciedla
okresow rozpo-
czynajacych sie
w dniu oraz po
dniu:

1 lipca 2011r.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standard

MSSF 9 Instrumenty Finanso-
we (z 12 Listopada 2009)

Opis przewidywanej zmiany w zasadach rachun-
kowosci

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte

w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie

i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny akty-
wow finansowych. Standard eliminuje istniejace
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wy-
magalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedga klasyfikowane do jednej

z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamorty-
zowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci go-
dziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany
wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
s3 nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymy-
wane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzy-
skiwania przeptywdw wynikajacych z kontraktu;
oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie
w okreslonych momentach przeptywdw pieniez-
nych stanowigcych wytacznie sptate kapitatu oraz
odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
w wyniku finansowym biezacego

, zwyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instru-
ment kapitatowy nie jest przeznaczona do ob-
rotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie
takich instrumentow finansowych, w momencie
ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete
w innych catkowitych dochodach nie moga w pdz-
niejszych okresach zostac przekwalifikowane do
rachunku zyskdéw i strat.

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finan-
sowe

Grupa nie oczekuje, ze
nowy standard bedzie

miat istotny wptyw na

sprawozdanie finanso-
we Grupy.

Data wejscia

w zycie dla
okres6w rozpo-
czynajacych sie
w dniu oraz po
dniu:

1 lipca 2011r.
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MSSF 10 Skonsolidowane MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finan- Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia
Sprawozdanie Finansowe sowe” zastapi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednost- nowy standard bedzie 2013 r.
(z 12 Maja 2011 r.) kowe sprawozdanie finansowe" oraz interpreta- miat istotny wptyw na
cje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego sprawozdanie finanso-
przeznaczenia”. we Grupy.

Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie
zdolnos$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od
charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje me-
tode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.
MSSF 10 okreséla nastepujace trzy elementy kon-
troli:

- wtadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw
wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany
podmiot inwestycji,

- zdolno$¢ do sprawowania wtadzy inwestora

w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotéw wypra-
cowywanych przez podmiot inwestycji.

Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementow
kontroli inwestor moze uznaé, ze sprawuje kon-
trole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli
dokonuje sie na podstawie faktow i okolicznosci,
a wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli
wystapia przestanki sygnalizujace zmiane w co
najmniej jednym z w/w elementéw kontroli.
MSSF 10 zawiera szczegétowe wytyczne dotycza-
ce zastosowania zasady sprawowania kontroli

w roznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do re-
lacji agencyjnych i posiadania potencjalnych pra-
wach gtosu.

W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci in-
westor musi dokonac¢ ponownej oceny swojej
zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmio-
tem inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotycza-
ce termindw i sposobow sporzadzania skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12

w catosci.

MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” zasta- Grupa nie oczekuje, ze  MSSF 11 Wspol-
pi MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsiewzie-  nowy standard bedzie ne ustalenia
ciach” i SKI-13 .Wspélnie kontrolowane jednostki ~ miat istotny wptyw na  umowne (z 12
- niepieniezny wktad wspolnikow". sprawozdanie finanso- May 2011
MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne we Grupy.

jako wspalne dziatania (potaczenie aktualnej kon-

cepcji aktywow wspotkontrolowanych i dziatalno-

$ci wspotkontrolowanej) lub jako wspélne przed-

siewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jed-

nostek wspétkontrolowanych).

- Wspélne dziatanie to wspélna inicjatywa, w ra-

mach ktoérej strony wspétkontrolujace posiadaja

prawa do aktywdw i obowigzki dotyczace zobo-

wigzan wspolnej inicjatywy.

- Wspélne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa

dajaca stronom wspdtkontrolujgcym prawa

do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspol-

nych przedsiewzieciach tylko metoda praw wtas-

nosci, co eliminuje metode konsolidacji propor-

cjonalnej.

Wspélne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne

dziatania lub wspélne przedsiewziecia na podsta-

wie praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie od-

dzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warun-

kiem podstawowym klasyfikacji.
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MSSF 12 Ujawnienia na temat Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydat- Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia
zaangazowania w inne jedno- ne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowe- nowy standard bedzie 2013 r.
stki (z 12 Maja 2011 r.) go przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw  miatistotny wptyw na

i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz od- sprawozdanie finanso-

dziatywania tych udziatéw na sprawozdanie fi- we Grupy.

nansowe.

MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i mini-

malny zakres ujawnien wymaganych dla osigg-

niecia tych celéw.

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydat-

ne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowe-

go przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw

i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz od-

dziatywania tych udziatéw na sprawozdanie fi-

nansowe.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji sg roz-

budowane.
MSSF 13 Wycena wartosci Standard zawierajg wytyczne w zakresie wyceny  Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia
godziwej (z 12 Maja 2011 r.) w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich in- nowy standard bedzie 2013 r.

nych standardéw. Standard ten dotyczy zaréwno  miatistotny wptyw na

pozycji finansowych, jak i niefinansowych. sprawozdanie finanso-

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub we Grupy.

zweryfikowanych wymogdw dotyczacych pozyciji,

ktére nalezy ujmowacd lub wyceniaé¢ w wartosci

godziwej, lecz

- definiuje wartos$¢ godziwa,

- wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji

o wycenie w wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodo-

wac konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszcze-

gélnych pozycji oraz ujawnienia dodatkowych in-

formacji dotyczacych tej wyceny.
MSR 27 Jednostkowe spra- Wymogi dotyczace rachunkowoséci i ujawniania in- Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia
wozdanie finansowe (z 12 formacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, zmieniony standard 2013 r.
Maja 2011 r.) stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach  bedzie miat istotny

nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednost- wptyw na sprawozda-

kowego sprawozdania finansowego i wchodzg nie finansowe Grupy.

w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate

wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymoga-

mi MSSF 10.
MSR 28 Inwestycje w jed- Standard ten zostat zmodyfikowany w taki spo- Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia
nostkach stowarzyszonych sob, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 zmieniony standard 2013 r.
i wspdlne przedsiewziecia i MSSF 11. bedzie miat istotny
(z 12 Maja 2011 r) Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach sto-  wptyw na sprawozda-

warzyszonych metoda praw wtasnosci nie ulega-  nie finansowe Grupy.

ja zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metoda praw

wtasnosci obejmujag rowniez wspélne przedsie-

wziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci

stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).
Odroczony podatek docho- Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obec- Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia
dowy: Przyszta realizacja nych zasad wyceny podatku odroczonego zawar-  nowy standard bedzie 2012 r.

sktadnika aktywow (zmiana
do MSR 12)

tych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb
realizacji.

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieru-
chomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug
modelu wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 40 po-
przez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem re-
alizacji wartosci bilansowej tych aktywow bedzie
wytgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda
miaty znaczenia, chyba ze nieruchomos¢ inwe-
stycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych

z danego sktadnika aktywow przez okres jego zy-
cia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie
bedzie mogto zostac odrzucone.

miat istotny wptyw na
sprawozdanie finanso-
we Grupy
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Ciezka hiperinflacja i Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ za- Grupa nie oczekuje, ze 1 lipca 2011r.
usuniecie sztywnych termi- stosowane na dzien przejscia na MSSF przez je- nowy standard bedzie

néw dla dnostki dziatajagce w warunkach hiperinflacji. To miat istotny wptyw na

stosujgcych MSSF po raz zwolnienie pozwala jednostce wycenic¢ aktywa sprawozdanie finanso-

pierwszy (zmiany do MSSF 1) i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem we Grupy
sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej,
a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosz-
tu zaktadanego tych aktywdw i zobowigzan na
potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania
z sytuacji finansowej wg MSSF.

Prezentacja pozycji w ramach Zmiany do MSR 1 prowadza do ujednolicenia Grupa nie oczekuje, ze 1 lipca 2011r.
sprawozdania z catkowitych prezentacji pozostatych catkowitych dochodow nowy standard bedzie
dochodoéw (zmiana do MSR 1) w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych miat istotny wptyw na
zgodnie z MSSF i US GAAP. sprawozdanie finanso-
Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwos¢ pre- we Grupy

zentacji wyniku i pozostatych catkowitych docho-
déw w ramach jednego dokumentu lub w formie
dwdch oddzielnych dokumentdw.

Wprowadzony zostaje wymadg pogrupowania po-
zostatych catkowitych dochodéw w zaleznosci od
tego, czy w pozniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkdéw, mozliwe bedzie ich prze-
niesienie z pozostatych catkowitych dochoddw do
wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek
od pozostatych catkowitych dochoddw.

Zmiana do MSR 19 Swiadcze- W ramach zmian wyeliminowana zostata .metoda Grupa nie oczekuje, ze 1 stycznia

nia Pracownicze (z 16 Lipca korytarzowa", wobec czego petna kwota deficytu  nowy standard bedzie 2013 r.
2011 r) lub nadwyzki finansowej programu jest ujmowa-  miatistotny wptyw na
na przez jednostke. sprawozdanie finanso-
Wyeliminowana zostata takze mozliwosci od- we Grupy

miennej prezentacji zyskéw i strat zwigzanych

z programem zdefiniowanych éwiadczen. Koszty
zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wy-
niku, zas skutki przeszacowania w pozostatych
catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one pre-
zentowane oddzielnie od zmian wynikajacych

z biezacej dziatalnosci jednostki.

Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawnia-
nia informacji na temat programoéw zdefiniowa-
nych $wiadczen dla lepszego odzwierciedlenia
charakteru tych programéw i wynikajacego z nich
ryzyka.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finan-
sowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011
roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i oko-
licznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystapity zda-
rzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

L a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gtoséw
w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia
sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienid.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Prze-
staje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza
sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywdw, wyemito-
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wanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzieh wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa na-
byte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodar-
czych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu
Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Je-
zeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, rézni-
ce ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy
sa eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujg-
cymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacja.
Udziaty niekontrolujace ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych
na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce
w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnoscio-
wego jednostki dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:
(i) warto$¢ udziatow niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli
jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekon-
trolujace przybieraja wartos¢ ujemna.

Y ¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kon-
troluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogo6lnej liczby gtoséw w organach stanowia-
cych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wtasnosci, a ujecie po-
czatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapi-
tatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kohczacy sie 31 grudnia 2011 roku obej-
muje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Wyszczegélnienie Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
31.12.201 31.12.2010 31.12.2009
Grupao2S.A Jednostka dominujaca
02sp.zo.0. 100% 0% 0%
http spétka zo.0. 100% 0% 0%
Free4Fresh spétkazo.o. 100% 0% 0%
Social Hackers sp.zo.0 50% 0% 0%

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasy-
wow oraz przychoddw i kosztéow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycz-
nego.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany warto-
Scigodziwej, ktére mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN .




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci
Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw operacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 2.

Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniej-
szeniu o rabaty). Przychody ze

sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardéw
i ustug (VAT).

Przychody sa ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do produk-
téw zostaty przekazane nabywcy

gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi. W przypadku przy-
chodoéw ze $wiadczonych ustug telekomunikacyjnych za okres w ktorym wyswiadczono ustuge uznaje
sie okres w ktérym potaczenie telekomunikacyjne zostato zrealizowane. Przedptaty za potaczenia te-
lekomunikacyjne sg odraczane i rozpoznawane jako przychody w momencie wykonania potaczenia na
podstawie danych z systemdéw bilingowych

Przychdd ze sprzedazy towardéw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania pra-
wa wtasnosci.

Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty
sprzedazy oraz koszty og6lnego zarzadu.

Koszty sprzedanych ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem $swiadczonych
ustug. Koszty zuzytych materiatéw, towardw i wyrobow gotowych Grupa ujmuje w tym samym okre-
sie w jakim s3 ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikdw zgodnie z zasadg wspotmiernosci
przychoddw i kosztéw.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty handlowe. Koszty ogélnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z kie-
rowaniem Grupa oraz koszty administracyjne.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dzia-
talnoscia podstawowa

Na przychody finansowe sktadaja sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych srodkdéw na rachunkach ban-
kowych, prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,
wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej oraz dodatnie réznice kursowe.
Na koszty finansowe sktadaja sie gtéwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke w zapta-
cie zobowigzan, utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji finansowych oraz ujemne rézni-
ce kursowe.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatko-
wania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiga-
zujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwro-
towi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywoéw a odpowia-
dajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegaja-
cych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o roz-
poznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli
rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika ak-
tywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktad-
nika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé¢ w mo-
mencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozlicza-
ny bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towaroéw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

b sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest moz-
liwy do odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosz-
téw nabycia sktadnika aktywoéw lub jako koszt,

b naleznosciizobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz or-
gandéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowiagzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone
o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa przy zastosowaniu metody liniowej. Srodki trwate, z wyjatkiem
gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicz-
nej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresdw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywa-
nia. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sq przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sq zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszo-
nych przez ten $rodek trwaty.

Na sktadniki aktywdw co, do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza-
nego do kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 wartosci niematerialne sa wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o sku-
mulowang amortyzacje oraz taczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niemate-
rialne amortyzuje sie metoda liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania. Szacunki dotyczace
okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane warto-
Sci niematerialne.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utrata ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg odpowiednio koszt wytworzenia (w przypadku za-
pasdw, srodkdw trwatych i wartoéci niematerialnych ) lub koszty sprzedazy ( w przypadku naleznosci
handlowych). W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, warto$¢ rzeczowych
sktadnikdéw obrotowych jest odnoszona na dobro tej samej kategorii kosztow, w ktérej byt odpis ujety
pierwotnie.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien nabycia inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétzaleznych i jednostkach sto-
warzyszonych, nie zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad
grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie zgodnie z MSSF 27 w cenie
nabycia. Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe wykazywane sa wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w ra-
chunku zyskéw i strat po ich poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

Zapasy

Wartos$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) ponie-
sione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw
obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdzniejszego od-
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zyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposred-
nio zwigzane z pozyskaniem zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w warto$ci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprze-
dazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowa-
nej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakohczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywecy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci godziwej kwot pier-
wotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na watpliwe naleznoéci. Odpis na naleznosci wat-
pliwe szacowany jest wtedy, gdy $ciaggniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunka-
mi, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystapienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje sie
m. in. Nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.
Po poczatkowym ujeciu naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli ptatno$¢ naleznosci nie jest istotnie odroczona to nalez-
nosci sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw jesli dotycza one przysztych okre-
séw sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zaliczane sa koszty, poniesione do dnia bilansowe-
go dotyczace przysztych okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wykazywane sg w wysokosci otrzymanych przedptat na
ustugi, ktére beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw pieniez-
nych sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
Srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (zto-
ty polski) wedtug kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone
w walutach obcych sg wykazywane wedtug kurséw wymiany walut obowigzujacym na dzien bilansowy.
Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przy-
chody lub koszty finansowe w rachunku zyskoéw i strat. Roznice kursowe ujmowane sg w rachunku zy-
skéw i strat w kwocie netto.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwoch bie-
zacej wartosci ksiegowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie
amortyzacji aktywow przeznaczonych do zbycia i prezentuje je sie odrebnie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce z Grupy cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowiagzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odset-
kowymi) sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi do-
kumentami zrodtowymi i uyjmowane w okresach ktérych dotycza.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowiace w szczegdlnosci zobowigzania handlowe oraz pozosta-
te zobowigzania wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku wystapienia mato istotnej réznicy miedzy ich wartosciag w kwocie wymagajacej zaptaty a war-
toscig wedtug zamortyzowanego kosztu zobowigzania te wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okre-
sie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjal-
nych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co naj-
mniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 Spotka 02
sp. z 0.0. spetniata powyzszy warunek i w zwigzku z tym dokonana zostata odpowiednia wptata na Za-
ktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

b a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska go-
spodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnoé¢ (.waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

L b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowig-
zujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilanso-
wej aktywoéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie

przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

L a) Niepewno$c¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujace na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto-
Sci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicz-
nej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa co-
rocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSO-
WEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wtasnoéci zostaty przeniesione na kupujacego.
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Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 8 784 4h 494 60789
Sprzedaz produktow - - -
Sprzedaz ustug 50 604 748 41549 103 35810809
SUMA przychodéw ze sprzedazy 50613532 41593597 35871599
Pozostate przychody operacyjne 1248720 1953045 1282 749
Przychody finansowe 230913 383809 1014053
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 52093 164 43 930 451 38 168 401
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - 3839837 4559077
SUMA przychodéw ogétem 52093 164 47 770 288 42727 478

W 2011 roku przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE
Grupa posiada jeden wiodacy segment operacyjny, ktéry skoncentrowany jest wokdt sprzedazy rekla-
my w Internecie. Grupa nie posiada zadnego innego segmentu operacyjnego, ktory spetniatby ktéry-
kolwiek z nastepujacych progéw ilosciowych:
Y a.wykazywane przychody segmentu, w tym pochodzgce zaréwno ze sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych, jak i ze sprzedazy i transferdw realizowanych z innymi segmentami, stanowia 10 lub wie-
cej procenttacznych zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw wszystkich segmentdw operacyjnych;
b b. wykazywany w wartoséci bezwzglednej zysk lub strata segmentu stanowi 10 lub wiecej procent
wiekszej z ponizszych wartosci bezwzglednych:
(i) potaczonego zysku wszystkich segmentdw operacyjnych, ktére nie wykazaty straty; oraz
(ii) potaczonej straty wszystkich segmentdéw, operacyjnych, ktére wykazaty strate;
b c. aktywa segmentu stanowia 10 lub wiecej procent ogétu aktywéw wszystkich segmentéw ope-
racyjnych.

W Grupie nie wystepuja rowniez zadne inne segmenty operacyjne, ktére pomimo nieosiggania zadnego
z progdw ilosciowych, powinny by¢ uznane za segmenty sprawozdawcze i ujawniane osobno ze wzgle-
du naich wartos$¢ informacyjna dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

Segmenty operacyjne wystepujace w okresie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Korekty* Wytaczenia Ogotem
01.01-31.12.2011 . kontynuo- zaniechana konsolida-
_Wwana cyine
Reklamawin-
ternecie
Sprzedaz 50 613 532 - - - 50613532
. hazewnatrz

Przychody ze sprzedazy —

Sprzedaz miedzy seg-

mentami

Kosztysprzedazyze-  3) 574 757 - - - 32576757

wnetrznej
Koszty segmentu —

Koszty sprzedazy mie- ~ B B B B

dzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 18036 774 - - - 18036 774
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami (kosz- 18 542 901 - - - 18 542 901
tami) finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 230913 - - 230913
Koszty z tytutu odsetek 17 952 - - 17 952

Istotne pozycje przychoddédw ujawnione zgod-
nie z pkt.86 MSSF 8 (np. przychody z tytutu - - - - -
wyceny i realizacji instrumentéw finansowych)
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Segmenty operacyjne wystepujace w okresie Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Korekty* Wytaczenia Ogotem
01.01.-3112.2011r. kontynuo- zaniechana konsolida-

wana cyjne

Reklamawin-

ternecie
Istotne pozycje kosztdw ujawnione zgodnie
7 pkt.86 MSSF 8 (np. koszty z tytutu wyce-
ny |.reaL|zaq\.ms.trumentow finansowych, 62 706 B B B 62 706
odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne, aktualizacja rezerw
na $wiadczenia pracownicze)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 693 156 - - - 18 693 156
Podatek dochodowy -46 309 741 - - - -46 309 741
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowar-
zyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ wyceni- - - - - -
anych metoda praw wtasnosci
Zysk/ (strata) netto 65002 897 - - - 65002 897
Aktywa ogodtem 82 354 839 - - - 82 354 839
Aktywa segmentu 82 354 839 - - - 82 354 839
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Zobowigzania ogétem 9591906 - - - 9591906
Zobowiazania segmentu 9591906 - - - 9591906
Zobowiazania nieprzypisane - - - - -
Pozostate informacje dotyczace segmentu 7 847 605 - - - 7 847 605
Naktady inwestycyjne 3713482 - - - 3713482
- rzeczowe aktywa trwate 1486 423 - - - 1835775
- wartoéci niematerialne 2388538 - - - 1877707
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Amortyzacja 3970119 - - - 3970119
Odpisy aktualizujace wartosci aktywdw finan- 331159 B B ~ 331 159

sowych i niefinansowych

Istotne pozostate koszty niepieniezne - - - _

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w
31.12. 2010 r.

okresie 01.01.-

Segmenty operacyjne wystepujace w okresie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Korekty* Wytaczenia Ogotem
01.01.-3112.2010r. kontynuo- zaniechana konsolida-
_Wwama cyjne
Reklamawin-
ternecie
Sprzedaz 41593597 3839837 - - 45433434
. nazewnatrz

Przychody ze sprzedazy —

Sprzedaz miedzy seg- B B B B B

mentami

Koszty sprzedazyze- 27 09 590 1115 252 - - 28115842

wnetrznej
Koszty segmentu —

Koszty sprzedazy mie- B B B B B

dzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 14593 006 2724584 - - -
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami (kosz- 16 144 694 2 724 584 - - 18869 279
tami) finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 358 750 - - - 358 750
Koszty z tytutu odsetek 95861 - - - 95861
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Segmenty operacyjne wystepujace w okresie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Korekty* Wytaczenia Ogotem
01.01.-31.12.2010r. kontynuo- zaniechana konsolida-
wana cyjne

Reklamawin-
ternecie

Istotne pozycje przychoddw ujawnione zgod-
nie z pkt.86 MSSF 8 (np. przychody z tytutu 25060 - - - 25060
wyceny i realizacji instrumentéw finansowych)

Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie
z pkt.86 MSSF 8 (np. koszty z tytutu wyce-

ny i realizacji instrumentéw finansowych,

odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 27786 ) ) ) 27786
i wartosci niematerialne, aktualizacja rezerw

na $wiadczenia pracownicze)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 16 404 857 2724584 - - 19129 442
Podatek dochodowy 3301776 548 472 - - 3850248
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowar-

zyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wyceni- - - - - -
anych metoda praw wtasnosci

Zysk/ (strata) netto 13103 081 2176113 - - 15279 194
Aktywa ogétem 48 169 995 - - - 48 169 995
Aktywa segmentu 48 058 153 - - - 48 058 153
Aktywa nieprzypisane 111842 - - = 111842
Zobowigzania ogétem 48 169 995 - - - 48 169 995
Zobowigzania segmentu 48 169 995 - - - 48 169 995
Zobowiazania nieprzypisane - - - - -
Pozostate informacje dotyczace segmentu 7 847 605 - - - 7 847 605
Naktady inwestycyjne 3713482 - - = 3713482
- rzeczowe aktywa trwate 1835775 - - - 1835775
- wartoéci niematerialne 1877707 - - - 1877707
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Amortyzacja 3750 465 - - - 3750 465
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywéw finan- 383 658 B B B 383 658

sowych i niefinansowych

Istotne pozostate koszty niepieniezne - - - - -

Informacje o poszczegoélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.-
31.12. 2009 r.

Segmenty operacyjne wystepujace w okresie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Korekty* Wytaczenia Ogodtem
01.01.- 31.12. 2009 kontynuo- zaniechana konsolida-
wana cyjne
Reklamawin-
ternecie
Sprzedaz
35871599 4559077 - - 40 430 676
. nazewnatrz
Przychody ze sprzedazy —
Sprzedaz miedzy seg-
mentami
Kosztysprzedazyze-  p¢ 510078 3547 300 - - 30057378
wnetrznej
Koszty segmentu : -
Koszty sprzedazy mig- B B B B B
dzy segmentami
2Zysk/ (strata) segmentu 9361521 1011776 - - 10 373 298

Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami (kosz- 10 256 742 - - - 10 256 742
tami) finansowymi
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Segmenty operacyjne wystepujace w okresie Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Korekty* Wytaczenia Ogotem
01.01.- 31.12. 2009 kontynuo- zaniechana konsolida-

wana cyjne

Reklamawin-

ternecie
Przychody z tytutu odsetek 653 048 9 - - 653 057
Koszty z tytutu odsetek 17 601 - - - 17 601

Istotne pozycje przychoddw ujawnione zgod-
nie z pkt.86 MSSF 8 (np. przychody z tytutu 361005 - - - 361005
wyceny i realizacji instrumentéw finansowych)

Istotne pozycje kosztdw ujawnione zgodnie
z pkt.86 MSSF 8 (np. koszty z tytutu wyce-

ny i realizacji instrumentéw finansowych,

odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 667930 } . . 667930
i wartosci niematerialne, aktualizacja rezerw

na $wiadczenia pracownicze)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 10 585 264 1011786 - - 11597 050
Podatek dochodowy 1988 550 192 239 - - 2180789
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowar-

zyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ wyceni- - - - - -
anych metoda praw wtasnosci

Zysk/ (strata) netto 8596715 819 546 - - 9416 261
Aktywa ogétem 43662179 1040 999 - - 44703178
Aktywa segmentu 37575397 1040 999 - - 38616 396
Aktywa nieprzypisane 6086 782 - - - 6086 782
Zobowigzania ogétem 44703178 - - - 44703178
Zobowigzania segmentu 44703178 - - - 44703178
Zobowiazania nieprzypisane - - - - -
Pozostate informacje dotyczace segmentu 10 067 256 - - - 10 067 256
Naktady inwestycyjne 5320084 - - - 5320084
- rzeczowe aktywa trwate 1540 548 - - - 1540548
- wartoéci niematerialne 3779536 - - - 3779536
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Amortyzacja 3650033 - - - 3650033
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywdw finan- 1097 139 B B B 1097 139

sowych i niefinansowych

Istotne pozostate koszty niepieniezne - - - - -

Struktura geograficzna sprzedazy za okresy objete sprawozdaniem finansowym

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw
poza terenem Polski wynosza mniej niz 10% odpowiednich wartosci.

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
w PLN w % w PLN w % w PLN w %
Klienci krajowi 46837073 92,54% 38 774143 93.22% 33392165 93,09%
Klienci zagraniczni 3776 459 7,46% 2 819 454 6,78% 2 479 434 6,91%

Razem 50613 532 100% 41593597 100% 35871599 100%
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Ponizsza tabela przedstawia koszty w uktadzie rodzajowym wraz z uzgodnieniem do kosztéw w ukta-
dzie kalkulacyjnym:

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Amortyzacja 3970119 3750465 3650033
Zuzycie materiatéw i energii 1410 645 1314321 1228 356
Ustugi obce 20527 494 16 162 041 15 493 062
Podatki i optaty 58 253 22786 38 451
Wynagrodzenia 5525092 5098139 4 847 220
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 403 691 340970 245709
Pozostate koszty rodzajowe 643212 228980 1034735
Rezerwy gwarancyjne - - -
Koszty wedtug rodzajéw ogdtem, w tym: 32538508 26 917 702 26537 566
Zmiana stanu produktéw - 38206 -55 208
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki B B B
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -10 237 984 -6 960883 -6 979 650
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -4 708043 -3338097 -3 697 426
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 17 592 481 16 656 928 15 805 282

Ponizsza tabela przedstawia analize ujecia kosztéw amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych $rodki trwa-
te i wartosci niematerialne w kosztach kalkulacyjnych:

KOSZTY AMORTYZACJI 1 ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 3885110 3680617 3576894
Amortyzacja $rodkdw trwatych 1735362 1794558 1649599
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2 149 748 1886059 1918 200
Utrata wartosci rzeczowych $rodkéw trwatych - - 9 094
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 16 768 10911 9 688
Amortyzacja $rodkow trwatych 3021 9 164 9688
Amortyzacja wartosci niematerialnych 13 747 1747 -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 68 242 58 937 63 451
Amortyzacja $rodkdw trwatych 66 066 57 589 63 451
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2176 1348 -

Ponizsza tabela przedstawia analize ujecia kosztow zatrudnienia w kosztach kalkulacyjnych:

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Wynagrodzenia 5525092 5098139 4847 220
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 403 691 340970 245709
Suma kosztow Swiadczen pracowniczych, w tym: 5928784 5439 109 5092929
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2823356 3500770 3304276
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 785208 588 368 272 685
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 2320219 1349971 1515 968
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Ponizsza tabela prezentuje szczegdty pozycji ujetych w pozostatych przychodach operacyjnych:

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Zysk ze zbycia majatku trwatego
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwiazanie rezerw*

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow
aktywow**

przedawnienie i umorzenie zobowigzan oraz spisanie nie-
éciggalnych koncowek naleznosci

Uzyskane badz nakazane wyrokiem sadu kary, grzywny i od-
szkodowania

Rozwigzanie umowy z Uzanex Services Limited
Sprzedaz licencji, w tym:

licencja na poczte

licencja na biblioteki pomocnicze

licencja na system adserwer

Zysk z okazyjnego nabycia udziatéw

Pozostate

52818

3766

76 236

91 404

36792

944 326

28763
14 614

797 840,00

74 747,00

14.320,00

412 138,00

654 000,00
490 000,00

64000,00
100 000,00

874703

334 318

73728

Ponizsza tabela prezentuje szczegdty pozycji ujetych w pozostatych kosztach operacyjnych:

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Zawigzanie rezerw

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyj-
nych do wartosci godziwej

Wartosc zutylizowanych materiatow, produktow i towaréw
Optaty sadowe i komornicze

Kary, grzywny, odszkodowania

Zwolnienie z dtugu

Koszty refakturowane nainne spotki

Pozostate

215125
217 564
6531

71 606
24 631
55545
52 917
32756
65917

304516

76 573
11 204

9064

261320

123 259

2 949
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Ponizsza tabela prezentuje szczeg6ty odpiséw aktualizujgcych wartosci poszczegélnych grup aktywow.
Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z przyjeta przez Grupe metodologig odpisy aktualizujgce naleznosci uj-
mowane sg w kosztach sprzedazy, a odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwale, wartosci niemate-
rialne oraz zapasy ujmowane sg w koszcie wytworzenia. Ponadto, odpisy aktualizujgce aktywa finan-
sowe ujmowane s3 w kosztach finansowych.

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009

Aktywa finansowe - 27 786 588 755
Naleznosci 127 001 355872 445 400
Zapasy 41175 - -
Wartos¢ firmy** 179 982 - -
Rzeczowe aktywa trwate™ 1035 - 9094

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Ponizsza tabela prezentuje szczegéty pozycji ujetych w przychodach finansowych:

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
Przychody z tytutu odsetek 230913 358 750 653 048
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartoscio- 3199
wych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 25060 -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 357 806

Ponizsza tabela prezentuje szczegdty pozycji ujetych w kosztach finansowych:

KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
Koszty z tytutu odsetek 17 952 21229 17 601
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 62 660 - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek - 74 631 79 174
Aktualizacja wartos¢ inwestycji w tym: - 27 786 588 755
Udziaty w Uzanex Services Limited - - 82218
udziaty w Fobtrot Services Limited - 27786 506 537

Pozostate 46 - -
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych

01.01.2010-31.12.2010  Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Pozyczki Zobowigza- Pozostate  Razemwy-
nansowe nansowe nansowe nansowe udzielone niafinanso- zobowigza- cenainstru-

wyceniane  wyceniane utrzymywa- dostepnedo inaleznosci we wycenia- niafinan- mentow fi-
wwartosci  wwartosci nedotermi- sprzedazy wtasne newwarto- sowe nansowych
godziwej godziwej nuwyma- $cigodziwej
przezwynik przezwynik galnosci przez wynik
finansowy finansowy finansowy
(wyznaczo-
ne przy po-
czatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z ty-
tutu wyceny do wartos¢ - - - - - - - -
godziwej
Przychody/koszty z ty-
tutu wyceny do wartos¢ B ~ B B B B B B
godziwej przeniesione
z kapitatu wtasnego
Przychody / koszty zty- - - - - 45425 - 7348 28077
tutu odsetek
Przychody z tytutu od-
setek zwigzane aktywa- ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
mi, ktdre ulegty utracie
wartosci
Utwpr;eme odpiséw ak- B ~ B B 108 967 B B 108 947
tualizujgcych
Rozngzame odpisow ak- B B B B 35 061 B B 35061
tualizujacych
Zyski/ straty z tytutu roz- B B B B 20870 B 34189 55059

nic kursowych
Zyski/straty ze zbycia in-
strumentow finansowych
Kwota przeniesiona z ka-
pitatdw wtasnych do ra-
chunku zyskow i strat

z tytutu stosowania
rachunkowoéci zabez-
pieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochod- - - - - - - - -
nych

01.01.2010-31.12.2010  Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Pozyczki Zobowigza- Pozostate Razem wy-

nansowe nansowe nansowe nansowe udzielone niafinanso- zobowigza- cenainstru-
wyceniane  wyceniane utrzymywa- dostgepnedo inaleznosci we wycenia- niafinan- mentow fi-
wwartosci wwartosci nedotermi- sprzedazy wtasne newwarto- sowe nansowych
godziwej godziwej nuwyma- $cigodziwej
przezwynik przezwynik galnosci przez wynik
finansowy finansowy finansowy
(wyznaczo-
ne przy po-
czatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z ty-
tutu wyceny do wartos¢ - - - - - - - -
godziwej
Przychody/koszty z ty-
tutu wyceny do wartos¢
godziwej przeniesione B - B B B B B B
z kapitatu wtasnego
Przychody / koszty zty- - - - - 268631 - 47379 221252

tutu odsetek

Przychody z tytutu od-
setek zwigzane aktywa-
mi, ktére ulegty utracie
wartosci
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01.01.2010-31.12.2010  Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Pozyczki Zobowigza- Pozostate = Razemwy-
nansowe nansowe nansowe nansowe udzielone nia finanso- zobowigza- cenainstru-

wyceniane wyceniane utrzymywa- dostepnedo inaleznosci we wycenia- niafinan- mentow fi-
wwartosci  wwartosci nedotermi- sprzedazy wtasne newwarto- sowe nansowych
godziwej godziwej nuwyma- $cigodziwej
przezwynik przezwynik galnosci przez wynik
finansowy finansowy finansowy
(wyznaczo-
ne przy po-
czatkowym
ujeciu)
Utworgemeodplsowak— B ~ R B 355872 R B 355 872
tualizujacych
Rozvagzameodpusowak— B ~ B B 509 509 B B 509 509
tualizujgcych
Zyski/ straty z tytutu roz- B ~ R B 18 550 R 18 380 36929

nic kursowych

Zyski/straty ze zbycia in-
strumentdw finansowych
Kwota przeniesiona z ka-
pitatéw wtasnych do ra-
chunku zyskéw i strat

z tytutu stosowania
rachunkowoéci zabez-
pieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochod- - - - - - - - -
nych

01.01.2010-31.12.2010  Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Aktywafi- Pozyczki Zobowigza- Pozostate Razem wy-

nansowe nansowe nansowe nansowe udzielone niafinanso- zobowigza- cenainstru-
wyceniane  wyceniane utrzymywa- dostgepnedo inaleznosci we wycenia- niafinan- mentow fi-
wwartosci wwartosci nedotermi- sprzedazy wtasne newwarto- sowe nansowych
godziwej godziwej nuwyma- $cigodziwej
przezwynik przezwynik galnosci przez wynik
finansowy  finansowy finansowy
(wyznaczo-
ne przy po-
czatkowym
ujeciu)
Przychody/koszty z ty-
tutu wyceny do wartos¢ - - - - - - - -
godziwej
Przychody/koszty z ty-
tutu wyceny do wartos$¢ B ~ R B ~ R B R
godziwej przeniesione
z kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z tytu- ~ ~ ~ ~ 369 892 ~ 14902 354 991
tu odsetek
Przychody z tytutu od-
setek zwigzane aktywa- B B R B B R B _
mi, ktére ulegty utracie
wartosci
Utwpr;eme odpisow ak- ~ ~ ~ . 499290 ~ . -499290
tualizujgcych
Rozw|§zan|e odpiséw ak- B B R B 635 020 B B 635020
tualizujacych
Zyski/straty z tytutu réz- B B ~ B 181 376 B 4846 186 222

nic kursowych

Zyski/straty ze zbycia in-
strumentéw finansowych

Koszty z tytutu realizacji - - - - - _ _ _

instrumentéw pochod-
nych
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011, 2010 i 2009 roku przed-
stawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy 3381191 4100 837 2191292
Dotyczacy roku obrotowego 3390856 4100 837 2189 380
Korekty dotyczace lat ubiegtych -9 665 - 1912
Odroczony podatek dochodowy -49 690 932 -799 061 -285789
i\ﬁy/\cahzanyz powstaniem i odwréceniem sig réznic przejécio- 49 690 932 250589 293550

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - - -
Podatek dochodowy zwiazany z dziatalnoscia zaniechang - -548 472 -192 239

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym ra-

- -46 309 741 3301776 1905503
chunku zyskéw i strat

Wykazany w rachunku zyskdw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i ak-
tywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
Zysk przed opodatkowaniem 18 693 156 16 404 858 10 585 265
Przych.ody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodat- 33994 210 058 80 600
kowania

Przychody wytgczone z opodatkowania 168 238 766 234 852 554
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 1923130 322796 667 715
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 1210828 2130 417 2181 611
Zmiana zysku przed opodatkowanie w zwigzku z przejsciem B 23927 046 195 848
na MSR

Dochdd do opodatkowania 17 846 610 21583350 11 523 055
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - - -
Podstawa opodatkowania 17 846 610 21583 350 11 523 055
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 3390856 4100836 2189 380
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego 19% 25% 21%

w zysku przed opodatkowaniem)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opo-
datkowania podatkiem dochodowym.
Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Ujemne réznice przej$ciowe bedace podstawa do 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate rezerwy 58 491 1364823 471070
Ujemne réznice kursowe - 3775 -
wyzsza warto$¢ podatkowa WNiP w zwiazku z aportem* 261188 442 - -
Straty mozhwg do odliczenia od przysztych dochodéw do 1357 616 B B
opodatkowania

Réznice przejsciowe wynikajace z rozliczen barterowych 46135 - -
Inne 55216 3614 27900
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastep- 204170 200 750 218 286

nych okresach
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Ujemne réznice przej$ciowe bedace podstawa do 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 44 734 366190
Zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych od zobowiazan - 60375 -
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - 503 700 584 305
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - 1353 9094
Odpisy aktualizujace zapasy - 41175 101 810
Odpisy aktualizujgce naleznosci 32583 368773 722 812
Suma ujemnych réznic przejéciowych 262 942 653 2593073 2501 468
stawka podatkowa 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 49 959 104 492 475 279

*Z dniem 30 listopada 2011 r. Spétka dominujaca wniosta do spotki zaleznej — 02 sp. z 0.0. swoje przedsiebiorstwo. Kapitat za-
ktadowy 02 sp. z 0.0. zostat podniesiony o kwote réwng wartosci wyceny godziwej przedsiebiorstwa, tj. 0 311 mln zt. Spdtka
dominujgca objeta w zamian za ww. wktad niepieniezny (aport) nowo utworzone udziaty spétki o2 sp. z 0.0. Wartosc rynko-

wa przedsiebiorstwa zostata ustalona na podstawie wyceny sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

W konsekwencji tej transakcji cata dotychczasowa dziatalnosc operacyjna Emitenta zostata przeniesiona do o2 sp. z o.o.

W jednostkowych sprawozdaniach spdtki 02 Sp. z 0.0. transakcja aportu zostata rozliczona metoda nabycia, a wiec wartos¢
ksiegowa przyjetych wartosci niematerialnych wykazana zostata w wartosci godziwej. Spotka 02 sp. z 0.0. otrzymata z Mini-
sterstwa Finansow interpretacje indywidualna, ktdra pozwolita Spotce rozpoznac takze na potrzeby podatkowe wartosci nie-
materialne (gtdwnie serwisy internetowe oraz oprogramowanie) w wartosciach godziwych. W konsekwencji wartos¢ podatko-
wa wartosci niematerialnych i prawnych w ksiegach 02 Sp. z 0.0, na dzien 31.12.2011 wyniosta okoto 265,5m ztotych.

Jednakze, w zwigzku z faktem iz transakcja ta (tj. aport przedsiebiorstwa do 02 sp. z 0.0.) miata miejsce pomiedzy dwoma pod-
miotami z Grupy Kapitatowej, ze sprawozdan skonsolidowanych wycofana zostata nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscig
skonsolidowana netto. W zwigzku z tym w sprawozdaniu skonsolidowanym wystapita roznica przejsciowa pomiedzy wartoscia
podatkowg wartosci niematerialnych (ok 265,5m ztotych), a wartoscig netto w sprawozdaniu skonsolidowanym (ok 4,5m zto-
tych). Na roznicy tej utworzone zostato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 49,6m ztotych

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa - réznica w zwigzku

2 praejéciem na MSR 5 647 789 6439 881 7 685 451
Roznice przejsciowe wynikajace z rozliczen barterowych - 380 205 337 219
Odsetki naliczone od lokaty bankowej - 8877 -
Inne 1535 2006 35582
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 5649 324 6830 839 8058 252
stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 1073372 1297 859 1531068
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Dodatnie réznice przej$ciowe bedace podstawa 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 49 959 104 492 684 475279
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1073372 1297 884 1531068
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 48 885 732 -805 200 -1055 789

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku 2009 Zarzad Grupy podjat decyzje o zaprzestaniu rozwoju dziatalnosci innych niz ustugi rekla-
mowe i skoncentrowaniu swoich dziatah w latach kolejnych na intensyfikacji i rozwoju wytacznie swo-
jej gtéwnej dziatalnosci.

W konsekwencji tej decyzji w roku zakohczonym 31 grudnia 2010 sprzedata zorganizowana czes$¢ przed-
siebiorstwa zajmujaca sie swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011, Grupa nie zaniechata zadnej swojej dziatalnosci.
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Wyniki finansowe dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Wyszczegélnienie 01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
Przychody - 3839837 4559077
Koszty - 1115 252 3547300
Zysk / strata brutto - 2724584 1011776
Przychody/koszty finansowe netto - - 9
Zysk / strata przed opodatkowaniem - 2724584 1011786

Wynik z przeszacowania wartosci bilansowej do wartosci go-
dziwej minus koszty zbycia

Wynik przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej - 2724584 1011786
Podatek dochodowy: - 548 472 192 239
- wynikajacy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem - 548 472 192 239
Wynik netto przypisany dziatalnosci zaniechanej - 2176 113 819 546

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Gtéwne klasy aktywow i zobowigzan wycenione wedtug wartosci nizszej sposrod: wartosci bilansowej
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzieh 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia
2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa

Wartosci niematerialne - - 690 052
Rzeczowe aktywa trwate - - 113 614
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 111 842 6000000
Srodki pieniezne - - 237332

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

. - 111 842 7 040 999
sprzedazy
Zobowigzania

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwaty-
mi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywile-
jowanych zamiennych na akcje zwykte) przez érednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 65027 646 13103 081 8596 715
Strata na dziatalnosci zaniechanej - 2176 113 819 546
Zysk wykazany dla pofrzeb wyllf:zenla wa.rtosu podstawo- 65 027 646 15 279 194 9416 261
wego zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia: - - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartos$ci rozwodnio- 65 027 646 15 279 194 9416 261

nego zysku przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych udziatéw

01.01-31.12.2011  01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wylicze-

nia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 1350 1350 1350
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla po-

trzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna 1350 1350 1350

akcje w szt.

Spotka dominujgca Grupa 02 spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaty Nadzwy-
czajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Grupa 02 sp. z 0.0. z dnia 30 listopada 2011 r. przeksztat-
cona zostata w spétke Grupa 02 Spotka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
w dniu 4 stycznia 2012 r.

Po przeksztatceniu liczba wyemitowanych akcji wynosi 3.780.000 sztuk.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ uchwalonych i wyptaconych dywidend w poszczegélnych latach
obrotowych

Rok obrotowy Dywidenda z udziatow zwyktych Zaliczka na dywidende
zakonczony: Data uchwa- Wielkosé Warto$é Datawyptaty  Wielkos¢ Wartosé

lenia na 1 udziat na 1 udziat
31.12.2011 - - - 31.08.2011 4200000 3111
31.12.2010 13.06.2011 30559 950 22 637 - - -

31.12.2009 09.09.2010 11592 450 8587 - - -
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa
Ponizsza tabela przedstawia strukture wtasnosciowa srodkéw trwatych

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Wtasne 3914 742 4377279 4667020

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

W Spoétce nie wystepowaty rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlegatby ograniczeniom
lub ktére stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Spétka nie posiadata takze zobowigzah umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow
trwatych

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynkii bu- Maszyny Pozostate Srodkitrwate Razem
dowle iurzadzenia  $rodkitrwate w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2011

Zwiekszenia, z tytutu: - - 1690815 - 225036 1915851
- nabycia $rodkéw trwatych - - 1690815 - 225036 1915 851

- wytworzenia we wtasnym zakresie
$rodkéw trwatych

- 231469 11037563 245 319 268566 11782916

- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - -
- zawartych umow leasingu - - - - -
- przeszacowania - - - - -
- otrzymania aportu - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 595182 - 473790 1068 972
- zbycia - - - _
- likwidacji - - 595182 - 595 182
- sprzedazy spotki zaleznej - - - -
- przeszacowania - - - _
- whniesienia aportu - - - -
-inne - - - 473790 473790

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2011

Umorzenie na dziert 01.01.2011 - 77 104 7 140 292 186 970 - 7 404 366
2Zwiekszenia, z tytutu: - 24 110 1744 530 35809 - 1804 449
- amortyzacji - 24110 1 744 530 35809 - 1804 449

- 231 469 12133196 245 319 19812 12629795

- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 493 761 - - 493 761
- likwidacji - - 493761 - - 493761
- sprzedazy - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzieri 31.12.2011 - 101 214 8391061 222779 - 8715054
Odpisy aktualizujgce na dzieri 01.01.2011 - - - - 1353 1353
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Wyszczegélnienie Grunty Budynkii bu- Maszyny Pozostate Srodkitrwate Razem
dowle iurzadzenia  Srodkitrwate w budowie

Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
- utraty wartosci - - - _ _ _
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 1353 1353
- odwrécenie odpisow aktualizujacych - - - - - _
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - _
-inne - - - - 1353 1353
Odpisy aktualizujace na 31.12.2011 - - - - - -

- réznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzier

31.12.2011 - 130 255 3742135 22 540 19 812 3914 742

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynkii bu- Maszyny Pozostate Srodkitrwate Razem
dowle iurzadzenia  Srodkitrwate w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2010 - 253817 9689 670 222886 73369 10239 743
Zwiekszenia, z tytutu: - 4720 1377 762 22515 430860 1835857
Z;‘s:’g;:g&gs&xm’g@’;‘ewe wiasnym - 4720 1377762 22515 430860 1835775
- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
- zawartych umow leasingu - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- otrzymanie aportu - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 27 068 29870 - 235663 292 601
- zbycia - - - - - -
- likwidacji - 27068 29 870 - 56 938
- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- wniesienia aportu - - - - - -
-inne - - - - 235663 235663
‘gf_‘{;"’fggla"“""a brutto na dzief - 231469 11037563 245319 268566 11782998
Umorzenie na dziei 01.01.2010 - 59 353 5357 472 146 804 - 5563628
Zwigkszenia, z tytutu: - 23 391 1832668 40166 - 1896 225
- amortyzacji - 23391 1832668 40166 - 1896225
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - 5639 49 848 - - 55 487
- likwidacji - 5639 49 848 - - 55 487
- sprzedazy - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2010 - 77 104 7 140 292 186 970 - 7 404 366
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2010 - - - - 9094 9094

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - _ _

- utraty wartosci - - - - _ _
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Wyszczegélnienie Grunty Budynkii bu- Maszyny Pozostate Srodkitrwate Razem

dowle iurzadzenia  Srodkitrwate w budowie
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 7 741 7 741
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych - - - - 7 741 7 741

- likwidacji lub sprzedazy - - - - - _
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2008 - - - - 1353 1353

- roznic kursowych netto z przeliczenia
sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2010 - 154 364 3897271 58 349 267 213 4377 279

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2009-31.12.2009 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynkii bu- Maszyny Srodki Pozostate Srodkitrwate Razem
dowle iurzadzenia trans- $rodkitrwate w budowie
portu

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2009 - 215761 8856 118 - 212585 41633 9326 097
Zwigkszenia, z tytutu: - 38056 1341621 - 10 301 149 785 1539763
- nabycia - 38056 1341621 - 10 301 149 785 1539763
- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umoéw leasingu - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- otrzymanie aportu - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 510 295 - - 118 049 628 344
- zbycia - - - - - -
- likwidacji - - 510 295 - - - 510 295
- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- wniesienia aportu - - - - - - -
-inne - - - - - 118 049 118 049
Jrariost ansowa bruttona dzien - 253817 9687443 - 222886 73369 10237516
Umorzenie na dzien 01.01.2009 - 35273 3980348 - 105598 - 4121219
Zwiekszenia, z tytutu: - 24080 1709 453 - 41206 - 1774 739
-amortyzacji - 24080 1709 453 - 41 206 - 1774739
- przeszacowania - - - - - - -
- amortyzacja dotyczaca dziatalnosci za- B B B B B B B
niechanej

Zmniejszenia, z tytutu: - - 334 556 - - - 334 556
- likwidacji - 334 556 - - - 334 556
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzier 31.12.2009 - 59 353 5355 245 - 146 804 - 5561402
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2009 - - - - - - -
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - 9094 9094
- utraty wartosci - - - - - 9094 9094

-inne - - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - _
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Wyszczegélnienie Grunty Budynkii bu- Maszyny Srodki Pozostate Srodkitrwate Razem
dowle iurzadzenia  trans- Srodkitrwate w budowie
portu

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -

- likwidacji lub sprzedazy - - - - - _ _

-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2009 - - - - - 9094 9094
Wartosc bilansowa netto na dzien - 194464 4332198 - 76 082 64275 4667020
31.12.2009
Srodki trwate w budowie
Stanna 01.01.2011 Poniesio- Rozliczenie naktadéw Odpisy Stanna
ne naktady i i aktualizujgce 31.12.2011
w roku obro- Budy_nklr lo- Urzadzenia Maszyny ) If'ozos.!ale naBZ
towym !(a.le i .ob!.ekty iurzadzenia Srodkitrwate
inzynierii l3-
doweji wod-
nej
267213 225036 - 472 437 - - - 19 812
Stanna 01.01.2010 Poniesio- Rozliczenie naktadow Odpisy Stanna
ne naktady X X aktualizujgce 31.12.2010
w roku obro- Budy'nklr lo- Urzadzenia !Vlaszyny ) lf’ozos_tale naBZ
towym .ka.le i .ob!.ekty iurzadzenia sSrodkitrwate
inzynierii l3-
dowej i wod-
nej
64275 439 954 4000 231663 - - 1353 267 213
Stanna 01.01.2009 Poniesio- Rozliczenie naktadéw Odpisy Stanna
ne naktady . . aktualizujgce 31.12.2009
w roku obro- Budy_nklr lo- Urzadzenia Maszyny ) If'ozos.!ale naBZ
towym !(a.le i .ob!.ekty iurzadzenia sSrodkitrwate
inzynierii l3-
doweji wod-
nej
41633 149 785 118 049 - - 9094 64275

Grupa nie dzierzawita nigdy wieczyscie gruntéw. Nie korzystata rowniez nigdy z leasingu srodkow
trwatych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 - 31.12.2011 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynkii Maszyny Maszyny Pozostate Srod- Razem
budowle iurzadze- iurzadze- S$rodki kitrwate
nia nia trwate w budo-
wie

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien
01.01.2011 roku

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku - - - - -1353 - -1353
zyskow i strat w ciggu okresu (-)

- - - - 1353 - 1353

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien
31.12.2011 roku
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynkii Maszyny Maszyny Pozostate Srod- Razem
budowle iurzadze- iurzadze- S$rodki kitrwate
nia nia trwate w budo-
wie

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzien
01.01.2010 roku

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku - - - - -7 741 - -7 741
zyskow i strat w ciggu okresu (-)

- - - - 9094 - 9094

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien

31.12.2010 roku - - - - 1353 - 1353

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2009 - 31.12.2009 r.

Wyszczegélnienie Grunty Budynkii Maszyny Maszyny Pozostate Srod- Razem
budowle iurzadze- iurzadze- S$rodki kitrwate
nia nia trwate w budo-
wie

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien
01.01.2009 roku

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu okresu w rachunku zyskéw - - - - - 9094 9094
i strat

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na dzien

31.12.2009 roku - - - - - 9094 9094

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegélnienie Kosztyprac  Znaki Patenty Inne? Wartoscinie- Ogodtem
rozwojowych' towarowe? ilicencje? materialne
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2011 - - - 9215 419 - 9215 419
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 2185623 132 937 2 318 559
- nabycia - - - 2185623 132 937 2318 559
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 179 389 - 179 389
- zbycia - - - - - -
- likwidacji - - - 179 389 - 179 389
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Jrariost bilansowa brutto na dzien - - - 11221653 132937 11354589
Umorzenie na dzier 01.01.2011 - - - 4759 325 - 4759 325
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 2165671 - 2165 895
- amortyzacji - - - 2 165 671 - 2 165895
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 133 555 - 133 555

- likwidacji - - - 133 555 - 133 555
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Wyszczegélnienie Kosztyprac ~ Znaki Patenty Inne? Wartoscinie- Ogodtem
rozwojowych' towarowe? ilicencje? materialne
w budowie
- sprzedazy - - - - - -

- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Umorzenie nadzien 31.12.2011 - - - 6 791 441 - 6791 665
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2011 - - - - - -
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
- odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - -
- likwidaciji lub sprzedazy - - - - - _
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2011 - - - - - -

- réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - - - - - -
prezentacji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2011 - - - 4430 212 132 937 4563148

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 1.01.2010 - 31.12.2010r.

Wyszczegélnienie Kosztyprac  Znaki Patenty Inne? Wartoscinie- Ogoétem
rozwojowych' towarowe? i licencje? materialne
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2010 - - - 7 459 643 - 7 459 643
2Zwigkszenia, z tytutu: - - - 1877 707 - 1877 707
-nabycia - - - 1877707 - 1877707
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 121 932 - 121 932
- zbycia - - - 121 932 - 121 932
- likwidacji - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
\;{E;;Zég‘ll:]ilansowa brutto na dzien _ _ _ 9215 419 _ 9215419
Umorzenie na dzien 01.01.2010 - - - 2871250 - 2871250
2Zwigkszenia, z tytutu: - - - 1986 109 - 1986 109
- amortyzacji - - - 1986109 - 1986109
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 98 035 - 98 035
- likwidacji - - - - - -
- sprzedazy - - - 98 035 - 98 035
- przeszacowania - - - - - -
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzieri 31.12.2010 - - - 4759 325 - 4759 325

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2010 - - - - - -
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - _
-inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
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Wyszczegélnienie Kosztyprac  Znaki Patenty Inne? Wartoscinie- Ogodtem
rozwojowych' towarowe? ilicencje? materialne
w budowie

- odwrécenie odpisow aktualizujacych - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - _ _
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2010 - - - - - _

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2010 - - - 4 456 094 - 4 456 094

1 Wytworzone we wtasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2009 - 31.12.2009 r.

Wyszczegélnienie Kosztyprac  Znaki Patenty Warto$¢ Inne? Wartoscinie- Ogétem
rozwojowyc" towaro- ilicen-  firmy materialne
we? cje? w budowie

\é\:algtfzs'(c;;;lansowa brutto na dzien R B R R 7388 830 R 7388 830
Zwigkszenia, z tytutu: 475 254 - - - 3304 282 - 3779536
- nabycia 475 254 - - - 3304 282 - 3779536
- przeszacowania - - - - - - -
- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 475 254 - - - 3233469 - 3708723
- zbycia 475 254 - - - 3233469 - 3708723
- likwidacji - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
\;\q?{;?zégglansowa brutto na dzien R R R ) 7 459 643 ) 7 459 643
Umorzenie na dzien 01.01.2009 - - - 2154 154 - 2154 154
Zwiekszenia, z tytutu: 130020 - - - 2 046 040 - 2176 059
- amortyzacji 130 020 - - - 1788181 - 1918 200
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - 257 859 - 257 859
Zmniejszenia, z tytutu: 130 020 - - - 1328 943 - 1458 963
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy 130 020 - - - 1328943 - 1458 963
Umorzenie na dzier 31.12.2009 - - - - 2871250 - 2871250
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2009 - - - - 59 877 - 59 877
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - 59877 - 59877
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidaciji lub sprzedazy - - - - 59 877 - 59 877
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2009 - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien _ ~ _ _ 4588393 _ 4588393

31.12.2009
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Struktura wtasnosci

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Wtasne 4563 148 4 456 094 4588 393

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r prezentowaty sie
nastepujaco:

Wyszczegélnienie Kosztyprac  Znaki Patenty Inne Wartoscinie- Ogétem
rozwojowyc  towarowe ilicencje materialne
w budowie

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
dzien 01.01.2009 roku
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujg-

cych z tytutu utraty wartosci ujetych w ra- - - - -59 877 - -59 877
chunku zyskéw i strat w ciggu okresu ()

- - - 59 877 - 59 877

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na
dzien 31.12.2009 roku

W latach 2010 2011 nie byty tworzone odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne.
Nota 12. WARTOSC FIRMY

W drugiej potowie 2011 roku. Spdétka Dominujgca nabyta 100% udziatow w spdtkach http sp. z 0.0.i FRE-
E4FRESH sp. z 0.0. bedacych wydawcami niektéorych serwiséw nalezacych do jednostki dominujacej,
na ktérych dysponowata powierzchnig reklamowa. W wyniku ww. transakcji powstata Grupa Kapitato-
wa, w ktorej Grupa 02 Sp. z 0.0. petni role spoétki holdingowej, a dziatalnos$¢ operacyjng prowadza ww.
spotki zalezne.

Rozliczenie transakcji nabycia spotki http wykazato powstanie dodatniej wartosci firmy w wysokosci
179 tysiecy ztotych. Jednakze, w zwigzku z faktem iz w opinii Zarzadu Spotki Dominujacej prognozo-
wane wyniki spotki http nie przewiduja w najblizszej przysztosci mozliwosci zrealizowania tego akty-
wa, dokonano odpisu tej wartosci w petnej wysokosci.

Wyszczegélnienie 31.12.201 31.12.2010 31.12.2009

02 Sp.zo.0. 12993 - -
HTTP Sp.zo.0 - - -
Wartos¢ firmy (netto) 12 993 - -

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia, z tytutu: 192 975 - -
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 192975 - -
Inne zmiany wartosci bilansowej - - -
Zmniejszenia: - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 192 975 - -
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Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie
179 982 - -
okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 179 982 _ _
okresu
Wartos¢ firmy (netto) 12993 - -
Nabycie jednostek gospodarczych w 2011 roku
Wyszczegélnienie Data przejecia Procent przejetych in- Koszt potacze- Wartos¢ go-  Wartosc firmy Nadwyzka
strumentow kapitatowych niajednostek dziwa akty- przejetawra- udziatu jedno-
zprawem gtosu gospodar- wow netto mach potacze- stkiprzejmu-
czych jednostki niajednostek jacej w warto-
przejmowanej gospodar- $ci godziwej
przypadajaca czych aktywow netto
na jednostke nad kosztem
przejmujaca potaczenia*

90% (pozostate 10%
HTTP Sp. z0.0. sierpien 2011 dokupione zostato 10 260 -169 722 179 982 -
w grudniu 2011)

90% (pozostate 10%

Free4Fresh Sp.z o.0. sierpien 2011 dokupione zostato 10 260 39023 - 28763
w grudniu 2011)

02Sp.zo.0. lipiec 2011 100% 15396 2 403 12993

Wartos¢ ogétem X X 35916 -128 296 192 975 281763

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2010 r.

Nazwa spotki, forma prawna, miejscowos¢, w ktorej mie- Wartosé Korekty aktu- Reklasyfikacja Warto$¢ bilan- Procent posia-
Sci sie siedziba zarzadu udziatbwwg  alizujgce war- doaktywéw  sowaudzia-  danych udzia-
ceny nabycia  tos¢ przeznaczo-  tow tow
nych do sprze-
dazy
Fobtrot Services Ltd, 17 GR. Xenoppoulou P.C, Limassol, 544771 544771 B B 100%
Cypr
28dni.pl Sp. z 0.0., ul. Garncarska 19/3, 42-200 Czestocho- 86 782 B 86 782 B 67%
wa, Polska
Kapitat wtasny Kapitat zakta- Pozostate ka- Zysk/strata Wartos¢ak- Aktywa Aktywa obro- Warto$¢ zo- Wartosc przy-
dowy pitaty netto tywow trwate towe bowigzan chodow
-31 334 8412 17 528 -57 274 10 344 - 10 344 41 678 -

90577 90 000 -19 623 20200 102 307 39821 62 486 11730 101 650
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2009 r.

Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosc¢, w ktorej mie- Wartosc Korekty aktu- Reklasyfikacja Wartosc bilan- Procent posia-
Sci sie siedziba zarzadu udziatéowwg  alizujgce war- doaktywéw  sowaudzia-  danych udzia-
ceny nabycia  tos¢ przeznaczo-  tow tow
nych do sprze-
dazy
Uzanex Services Ltd., 17 GR. Xenoppoulou P.C, Limas- 6082218 82 218 6000 000 B 100%
sol, Cypr
Fobtrot Services Ltd, 17 GR. Xenoppoulou P.C, Limassol, 544 771 544 771 B B 100%
Cypr
28dni.pl Sp. z 0.0, ul. Garncarska 19/3, 42-200 Czestocho- 86 782 B B 86 782 67%
wa, Polska
Kapitat wtasny Kapitat zakta- Pozostate ka- Zysk/strata Wartos¢ak- Aktywa Aktywaobro- Warto$¢zo- Wartos¢ przy-
dowy pitaty netto tywow trwate towe bowigzan chodow
1785157 12 325 1805710 -32878 1820 105 1809 124 10 981 34 948 -
26909 8726 434150 -423 617 50 432 - 50 432 23524 -
70 377 90000 -18 073 -1 550 81181 45790 35391 10 804 84 851

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2011

Nazwa spotki, forma prawna, miejsco- ~ Wartosé Przyrost/spa- Przyrost/spa- Wartos¢ bilan- Procent posia- Procent po-
wos¢, w ktdrej miesci sie siedziba za- udziatbwwg  dek udziatu dek udziatu sowaudzia-  danychudzia- siadanych gto-
rzadu ceny nabycia  w zyskach/ w zyskach/ tow tow sOwW

stratach za stratach za
ubiegte lata biezacy rok

Social Hackers Sp. z 0. 0. 50000 - - 50000 50% 50%
RAZEM 50 000 - - 50 000

Na 31 grudnia 2010 nie wystapity inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspaétzaleznych i stowarzyszonych

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia, z tytutu: 50000 - -
- nabycia jednostek gospodarczych 50 000 - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - -
- sprzedaz jednostki zaleznej - - -

Stan na koniec okresu 50 000 - -
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Nota 14. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprze-
dazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest osza-
cowanag cena sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o sza-
cowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Materiaty 236632 203 958 302053
Pétprodukty i produkcja w toku - - 23167
Produkty gotowe - 915 25343
Towary - 3893 45 448
Zapasy brutto 236 632 208 765 396 011
Qdpisy aktualizujgce stan zapasow - 41175 101 810
Zapasy netto, w tym: 236 632 167 590 294 201

- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartoéci godzi-
wej pomniejszonej o koszty sprzedazy

-wartos¢ bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie
zobowigzan

Spétka nie kapitalizowata nigdy kosztow finansowania zewnetrznego w wartosci zapasow.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Wyszczegélnienie Odpisy aktua- Odpisy aktu-  Odpisy aktuali- Odpisy aktuali- Razem odpisy
lizujgce mate- alizujgce pot-  zujace produk- zujace towary aktualizujace
riaty produkty i pro- ty gotowe zapasy

dukty w toku
01.01.2011 41175 - - - 41175
Zwiekszenia w tym: - - - - -

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia - - _ _ _
-inne - - - - -
Zmniejszenia w tym: 41175 - - - 41175

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi przychodami operacyjnymi

41175 - - - 41175
- wykorzystanie odpiséw - - _ _ _
- przemieszczenia - - _ _ _
31.12.2011 - - - _ _
01.01.2010 101 810 - - _

Zwigkszenia w tym: 1119 - - - 1119

- utworzenie deiséw a.ktuatizuja.cych.w korespondencji 1119 ~ ~ - 1119
z pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia w tym: 61754 - - - 61754

- rozwiazanie.odpiséw aktuglizujacy;h w korespondencji 61 754 B B B 1 754
z pozostatymi przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow - - - - _
- przemieszczenia - - - - _
31.12.2010 41175 - - - 41175

01.01.2009 104 012 - - - 104 012
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Wyszczegélnienie Odpisy aktua- Odpisy aktu-  Odpisy aktuali- Odpisy aktuali- Razem odpisy
lizujgce mate- alizujgce pot-  zujgce produk- zujace towary aktualizujace
riaty produkty i pro- ty gotowe zapasy

dukty w toku
Zwiekszenia w tym: - - - - -

- utworzenie odpisow aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia - - _ _ _

-inne - - - - -
Zmniejszenia w tym: 2202 - - - 2202
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencii
z pozostatymi przychodami operacyjnymi 2202 B B B 2202
- wykorzystanie odpiséw - - - - -
- przemieszczenia - - - - -
31.12.2009 101 810 - - - 101 810
Nota 15. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe 9704 941 10 387 034 9 442297
- od jednostek powigzanych 385995 621896 291317
- od pozostatych jednostek 9318 946 9765139 9150 980
Odpisy aktualizujace 32583 439 110 592 747
Naleznosci handlowe brutto 9737 523 10 826 144 10035 044

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 21-dniowy termin ptatnosci.
Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klien-
tom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre-
Slony odpisem aktualizujgcym nieéciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
Na 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 32 tysiecy PLN (2010: 439 tysiecy
PLN) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgce-
go naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlo-

wych na poczatek okresu 70 70 7552
Zwigkszenia, w tym: - - 70
- dokonanie odpiséw na naleznoéci przeterminowane i sporne - - 70
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 70 - 7 552
-likwidacja w zwigzku z aportem przedsiebiorstwa 70 - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptata B B 7552
naleznosci
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlo-

. g . - 70 70
wych od jednostek powigzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlo- 439 110 592 677 203 896

wych na poczatek okresu
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Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na
drodze sadowej

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zwiekszenia, w tym: 127 001 355872 499 220
- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne 127 001 199 058 445 330
- reklasyﬁ'kaqa w zwigzku z przekierowaniem sprawy z po- B 156 814 53891
stepowania sadowego
Zmniejszenia w tym: 533528 509 509 110 439
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 193136 32 841 101 876
- rozyvla/za.me odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg B 335 694 4367
naleznosci
- rekla;yﬁkaqa w zwigzku z skierowaniem sprawy do poste- 95 450 140973 B
powania sgdowego
- rozwigzanie odpisu w zwigzku z aportem przedsiebiorstwa 244 942 4197
Stan odp.lsow aktualizujgcych wartosc.naleznosm handlo- 32583 439 040 592 677
wych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpllsow aktuall.zujqcych wartos$¢ naleznosci handlo- 32583 439 110 592 747
wych ogétem na koniec okresu
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sg- 936 424 140 973 B
dowego
Qdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 236 424 140973 -
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na R R R
drodze sadowej

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sg- 236 424 140 973 B
dowego
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 236 424 140973 -

Struktura wiekowa naleznosci handlowych

Wyszczegélnienie Razem Nie przeter- Przeterminowanie w dniach
minowane
<60dni 60-90dni  90-180dni  180-360dni >360dni

01.01.201

naleznosci brutto 9737523 4172 231 4955106 291782 82 601 44102 191 702
odpisy aktualizujgce 32583 3583 4226 6808 17 966 0 0
naleznosci netto 9 704 940 4168 648 4950879 284 974 64 635 44102 191 702
01.01.201

naleznosci brutto 10 826 144 4891 357 4 455 625 229 840 509 665 349 147 390509
odpisy aktualizujace 439 110 13 415 3965 0 10732 68188 342810
naleznosci netto 10 387 034 4 877 942 4 451 660 229 840 498 934 280 959 47 699
01.01.201

naleznosci brutto 10 035 044 3652286 4194 465 637 204 818028 542 853 190 209
odpisy aktualizujgce 592 747 58 325 29 267 101 714 163527 90 603 149 311
naleznosci netto 9 442 297 3593961 4165198 535 489 654 501 452 251 40898

Generalna zasada dotyczaca naleznoéci przeterminowanych zaktada objecie 100% odpisem naleznosci
przeterminowane o wiecej niz 360 dni. Wyjatkiem sie naleznosci z tytutu kontynuowanych umaéw bar-
terowych, co do ktérych Zarzad jest przekonany, ze zostang w przysztosci rozliczone.
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Struktura walutowa naleznosci handlowych

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

w walucie po przelicze- w walucie poprzelicze- w walucie po przelicze-

niuna PLN niu na PLN niuna PLN

PLN 9 467 757 9 467757 10584734 10584 734 9870149 9870 149
EUR 61077 269 766 55639 220 349 36920 152 672
usD - - 3153 9 347 358 1021
GBP - - 2550 1 714 2436 11203
CHF - - 0 0
NOK - - 0 0

Nota 16. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Pozostate naleznosci, w tym: 5329933 18 232 387 12 766 508

z tytutu podatkéw (bez CIT), dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-

nych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 825 305 645751 627 254
- zaliczki na dostawy 126 756 45000 19 044
-z tytutu zbycia aktywow trwatych - 6810 120 478
- rozrachunki z pracownikami 8 431 1403 3178
- rozrachunki z tytutu kaucji 103 624 98 589 77 255
- rozrachunki z tytutu zaliczek na dywidende 4200000 17 434 833 11 703 561
-inne 65816 - 215738
Odpisy aktualizujgce 41 390 397999 37 112
Pozostate naleznosci brutto 5371323 18 630 385 12803 620
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Pozostate naleznosci, w tym: 5329933 18 232 387 12766 508
od jednostek powigzanych 4200000 17 441 123 11821539
od pozostatych jednostek 1129933 791 264 944 969
Odpisy aktualizujgce 41390 397999 37112

Pozostate naleznosci brutto 5371323 18 630 385 12 803 620
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Nota 17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu podatku VAT 470 371 - -
Domeny 18 960 14 859 20 369
Energia 46 885
Licencje 2791 14 377 14 349
Czynne rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu
czeséciowo wykonanych ale nienotyfikowanych odbiorcy nie- - - 33741
zafakturowanych naleznosci
Reklama - 30000 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 20521 13358 13140
odroczone koszty konsultingu 29800 - -
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 542 443 72 594 128 484
Nota 18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne kasie i na rachunkach bankowych: 2802 357 3855658 3897 849
Kasa krajowych srodkéw pienieznych 50 317 6265 30 380
Kredyt Bank - - 9 351
Millenium Bank - -26 13 649
Bank Zachodni WBK - 359 22 234
ING Bank Slaski - 2504 33618
BRE BANK S.A. - 1470 116
Bank Pekao S.A. 2752039 3837995 3729732
PKO BP - 7090 58 769
Inne $rodki pienigzne: 5001774 6008 394 1552698
Srodki pieniezne w drodze 240 -482 52 698
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 5001534 6008877 1500000
Inne aktywa pienigzne: 85 486 8 440 -
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci _ _ 237332

zaniechanej

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa doko-
nywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebo-
wania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Wartos$¢ godziwa $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosi 8 889

617 PLN (31 grudnia 2010 roku: 9 872 492 PLN)

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane
w pozycji bilansowej

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Srodki pieniezne ZF$S
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kre-
dytu obrotowego

8109

5432
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Nota 19. KAPITAL ZAKLADOWY

Udziatowiec Liczba udziatéw % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
zaktadowego

Bridge20 Enterprises Limited 450 33% 450 33%

Borgosia Investments Limited 450 33% 450 33%

Jadhave Holdings Limited 450 33% 450 33%

Razem 1350 100% 1350 100%

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

01.01.2011 - 01.01.2010- 01.01.2009 -

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pozostate naleznosci, w tym: 377 298 377 298 308 250
od jednostek powigzanych - - 372 366
od pozostatych jednostek - - 69 048
Odpisy aktualizujace 303318
Odpisy aktualizujgce - - 303 318
Odpisy aktualizujace 303318
Pozostate naleznosci brutto 377 298 377 298 377 298

Spoétka dominujaca Grupa 02 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaty Nadzwyczaj-
nego Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki Grupa 02 sp. z 0.0. zdnia 30 listopada 2011 r. przeksztatcona zostata
w spétke Grupa 02 Spoétka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 stycznia 2012 .
Po przeksztatceniu liczba wyemitowanych akcji wynosi 3.780.000 sztuk. Kapitat zostat takze podwyz-
szony o 702 ztote i od 4 stycznia 2012 roku wynosi 378.000 ztotych.

Po przeksztatceniu struktura kapitatu podstawowego Spotki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

Udziatowiec Liczba udziatéw % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Bridge20 Enterprises Limited 1260000 33% 1260000 33%

Borgosia Investments Limited 1260000 33% 1260000 33%

Jadhave Holdings Limited 1260000 33% 1260000 33%

Razem 3780000 100% 3780000 100%

Nota 20. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat zapasowy - - -
Niepodzielony wynik finansowy 5210450 6221190 5560 305
Pozostaty kapitat rezerwowy 1320 14308 105 17 145178

RAZEM 5211770 20529 295 22 705 483
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W pozycji .Niepodzielony wynik finansowy” prezentowane sa kapitaty, ktére powstaty w zwigzku z prze-
ksztatceniem sprawozdan finansowych na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Pozycja .po-
zostate kapitaty rezerwowe” przedstawia zyski zatrzymane za poprzednie lata obrotowe, ktére nie
zostaty wyptacone Akcjonariuszom w formie dywidendy.

Zmiana stanu pozostatych kapitatéow

01.01.2011 - 01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
01.01.2011 6221190 14308 105 20529 295
Zwigkszenia w okresie - 16 253 165 16 253 165
Podziat zysku netto - 16 253 165 16 253 165
Zmniejszenia w okresie 1010 740 30559 950 31571 392
podwyzszenie kapitatu podstawowego z czystego zysku - - -
Rozliczenie dokupienia udziatéw w spétkach zaleznych 36762 36762
Wyptata dywidendy 30559 950 30559 950
Wynik z lat ubiegtych powstaty w wyniku przejécia na MSR 973978 - 973978
31.12.201 5210 450 1320 5211770
01.01.2010 5560 305 17 145179 22705 484
Zwiekszenia w okresie 660 885 - 660 885
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - -
Wynik z lat ubiegtych powstaty w wyniku przejscia na MSR 660 885 - -
Zmniejszenia w okresie - 2837074 2837074
Wyptata dywidendy - 2837074 2837074
31.12.2010 6221190 14 308 105 20529 295
01.01.2009 3674807 11058 132 14732939
Zwigkszenia w okresie 1885 498 6 390 365 8275863
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - 6390 365 6390 365
Wynik z lat ubiegtych powstaty w wyniku przejscia na MSR 1885498 - -
Zmniejszenia w okresie - 303 318 303 318
Umorzenie udziatdw z czystego zysku - 303318 303318
31.12.2009 5560 305 17 145179 22 705 484

Nota 21. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zo-
sta¢ wyptacone w formie dywidendy:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace
wyptacie w formie dywidendy :
Rozpoznanie zysku z lat ubiegtych w zwigzku z przeksztatce- 5210 450 6221190 5 560 305

niem sprawozdan na MSR
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Nota 22. KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Na poczatek okresu - - -
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - - -
Nabycie spotki -14 522 - -
Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych 39270 - -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -24 748 - -
Na koniec okresu - - -
Nota 23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania handlowe 7 470 942 4352 009 5277 759
Wobec jednostek powigzanych - 33295 22
Wobec jednostek pozostatych 7 470 942 4318714 5277737
Nota 24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.201 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpie-
czen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowe- 750 201 522 473 968 916
go od os6b prawnych
Podatek VAT 623140 372776 926 523
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 64776 91 294 -
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 61289 57 596 42393
Podatek u zrédta 96 - -
Pozostate 900 807 -
Pozostate zobowigzania 188 357 2070 341 2952803
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 129 579 177 358 189 940
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 1763596 2 742 325
Inne zobowigzania 33390 17 614 3105
Zaliczki otrzymane na dostawy - 111772 17 433
Razem pozostate zobowigzania 913171 2592814 3921719

Nota 25. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmiana-
mi stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysoko-
$ci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada
rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
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Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz akty-
wa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy.

Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Srodki trwate wniesione do Funduszu - - -
Pozyczki udzielone pracownikom - - _
Srodki pieniezne 8109 5432 -
Zobowigzania z tytutu Funduszu 8109 5 432 -
Saldo po skompensowaniu - - -

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2677 5432 -

Nota 26. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Zaréwno na 31.12.2009 jak i 31.12.2010 oraz 31.12.2011 Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.

Nota 27. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przyjete z géry wptaty na poczet ustug telekomunikacyjnych
wykonywanych w nastepnych okresach rozliczeniowych 35203 ) 36190
aryihos sasapmeh oeesaen odicremommen B 92 4735 :
Inne 2 540 -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 92727 44735 366190
Krétkoterminowe 92727 44,735 366190
Dtugoterminowe - - -

Nota 28. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - - -
Pozostate rezerwy, w tym: 830176 1364823 471070
rezerwy na sprawy sgdowe 644 095 270 253 396 320
rezerwy na prowizje agencyjne 17 491 983 475 -
pozostate rezerwy kosztowe 168 590 111096 74 750
Razem, w tym: 830176 1364823 490 952

- dtugoterminowe - - _

- krétkoterminowe 830176 1364823 490 952
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Zmiana stanu rezerw

Wyszczegélnienie Rezerwy na Rezerware- Inne rezerwy Ogodtem
naprawy gwa- strukturyza-
rancyjne oraz cyjna
zwroty
Stanna 01.01.2011 - - 1364823 1364823
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 4 880 684 4 880 684
Wykorzystane - - 5415 331 5415 331
Rozwiazane - - - -

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -

Korekta stopy dyskontowej - - - _

Stan na 31.12.2011, w tym: - - 830176 830176
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - - 830 176 830176
Stanna 01.01.2010 - - 471 070 471070
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 4005 224 4005 224
Wykorzystane - - 3111 471 3111 471
Rozwigzane - N - -

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -

Korekta stopy dyskontowej - - - -

Stan na 31.12.2010, w tym: - - 1364823 1364823
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - - 1364823 1364823
Stan na 01.01.2009 - - 490 952 490 952
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 549 900 549 900
Wykorzystane - - 549197 549 197
Rozwigzane - - 20585 20585

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - _
Stan na 31.12.2009, w tym: - - 471070 471 070
- dtugoterminowe - - - -

- krétkoterminowe - = 471070 471070

Rezerwy na sprawy sadowe ujete zostaty w wysokoéci roszczen i kosztéw sgdowych jakie zdaniem
Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia.

Rezerwy na prowizje agencyjne w latach 2009-2011 dotyczyty prowizji za pozyskanie klienta naleznych
domom mediowym za ich dziatalno$¢ w poszczegélnych latach, co do ktérych ustalenia umowne zo-
staty sfinalizowane po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pozostate rezerwy kosztowe dotyczyty innych tytutdw, w zwigzku z ktérymi na Grupie cigzyt obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych, co do ktérego byto wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu wiarygodnie oszacowanej wielkosci $rodkéw finansowych.

Nota 29. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z nieznacznym udziatem transakcji walutowych w transakcjach ogétem Grupy oraz w zwigz-
ku z brakiem finansowania zewnetrznego (za wyjatkiem kredytu kupieckiego) Grupa nie jest narazona
w sposoéb istotny na ryzyko finansowe i dlatego tez nie korzysta z instrumentéw pochodnych.

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe, a takze naleznoscii zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposred-
nio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przegladem jest nieprowadzenie ob-
rotu instrumentami finansowymi.
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Ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Ryzyka te nie maja istotnego wptywu
na aktywa, zobowiazania i wynik finansowy Grupy.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Narazenie Grupy na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji jest niewielkie. Ryzyko takie po-
wstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych
niz jej waluta wyceny. W badanym okresie udziat transakcji sprzedazy wyrazonych w walutach innych
niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy wyniést maksymalnie 5%,
podczas gdy w przypadku kosztéw udziat ten nie przekroczyt nigdy 3%.

W zwigzku z nieistotnoscia ryzyka walutowego Grupa nie dokonuje analizy wrazliwos$ci wyniku finan-
sowego brutto oraz kapitatu wtasnego Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa nie korzysta w swojej dziatalnoéci z finansowania zewnetrznego (za wyjatkiem kredytu kupie-
ckiego) .Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych jest niewielkie i dotyczy
jedynie zobowigzan, naleznosci i srodkéw pienieznych.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopieh narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

Ryzyko cen towaréow
Ryzyko cen towardw nie stanowi dla Grupy problemu. Sprzedaz towaréw stanowi 0,1% wartosci sprze-
dazy Grupy.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfika-
cji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niescia-
galnych naleznosci jest nieznaczne.

W zwigzku z charakterystyka rynku, na ktérym dziata Grupa naleznosci przeterminowane do 60 dni
uwaza sie za niezagrozone ( o ile Grupa nie posiada informacji na temat problemoéw finansowych da-
nego klienta). Wynika to z faktu, iz klientami Grupy sg w gtéwnej mierze posrednicy (domy mediowe,
itp.) dziatajgcy na rzecz klientéw koncowych. Czesto zdarza sie wiec ,ze klienci Grupy wstrzymujg swo-
ja zaptate do momentu wptywu na ich konto srodkéw od klienta kohcowego.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow fi-
nansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa nie korzysta z zewnetrznych Zrédet finansowania. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania fi-
nansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 wg daty zapadalnosci
na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie Pow.3mie- 0d3do12 Od1do5lat  Pow.5lat
siecy miesigcy

31 grudnia 2011 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - - -

Zamienne akcje uprzywilejowane - - - - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo-

; ) 9591 906 9591 906 - - -
bowigzania
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Pow. 3 mie-
siecy

Na zadanie

0d3do 12
miesiecy

Od1do5lat  Pow.5lat

Instrumenty pochodne

31 grudnia 2010 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo-

; ) 9 276 765
bowiagzania

9276 765

Instrumenty pochodne
31 grudnia 2009 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zo-

; ) 9199 478
bowigzania

9199 478

Instrumenty pochodne

Nota 30. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i
strumentéw finansowych Grupy, podziale na poszczeg6lne klasy i

wartosci godziwych wszystkich in-
kategorie aktywdw i zobowigzan.

AKTYWA
FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009  31.12.2011

Wartosc¢ godziwa
31.12.2010

Kategoria
instrumen-
tu finanso-
wego

Maksymal-
ne naraze-
nie naryzy-
ko kredyto-
we*

31.12.2009

Aktywa finansowe do-
stepne do sprzedazy
(dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finan-
sowe (dtugoterminowe)
Naleznoéci z tytutu do-
staw i ustug oraz pozo-
state naleznosci

15034875 28619421 22208805 15034875

Aktywa finansowe do-
stepne do sprzedazy
(krétkoterminowe)

Aktywa finansowe wy-
cenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Pochodne instrumenty
wykorzystywane w ra-
chunkowosci zabez-
pieczen:

Pozostate aktywa finan-
sowe (krétkoterminowe)
Srodki pieniezne iich

) 7889617 9872492 5213215 7889617
ekwiwalenty

28 619 421

9872492

Naleznosci

22 208 805 oo )
i pozyczki

3006975

Naleznosci

5213 215 oo )
i pozyczki
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa Maksymal-
31122011  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 M© naraze-
nie naryzy-
ko kredyto-
we*

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - - -

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe) - - - - - -

Pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i Ustug Orazpo- g 376 084 4 944823 9199478 8378084 6944823 9199 478 2oPOWiaza-
zostate zobowigzania nia finan-

sowe

Zobowiazania finansowe - - - - - -

Nota 31. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bez-
piecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dy-
widendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakon-
czonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtu-
zenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaz-
nik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtas-
ny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezre-
alizowanych zyskéw netto.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - -
quowgzama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobo- 8384 113 6 944 823 9199 478
wigzania

Minus érodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 889 617 9872 492 5213215
Zadtuzenie netto 488 466 -2 927 669 3986263
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Kapitat wtasny 70 766 657 36 185 787 32563115
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdw netto - - -
Kapitat razem 70 766 657 36 185 787 32563115
Kapitat i zadtuzenie netto 71261153 33258118 36 549 377
Wskaznik dzwigni 1% -9% 1%

Nota 32. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych ani zadnych innych dodatkowych $wiadczen pra-
cowniczych

Nota 33. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
Jednostka dominujaca catej Grupy

Grupa 02 Sp. z 0.0. - w roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wystapity transakcje po-
miedzy Grupa, a innymi spotkami z Grupy.




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wtascicielska Spdtki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

. . Liczba akji % kapitatu ak-
Akcjonariusz .

cyinego

Borgosia Investments Limited 1260000 33%

Bridge20 Enterprises Limited 1260000 33%

Jadhave Holdings Limited 1260000 33%

Razem 3780000 100%

Jednostka stowarzyszona
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada 50%-owy udziat w spotce Social Hackers Sp. z o.0.

Podmiot powigzany Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw powigzanych
powigzanych

Jednostka dominujaca 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Grupao2sp.zo.0. 4194 446 3605782 1550084 5720882 417 252 61095
Jednostki zalezne: 3557265 978 728 1382025 4369 558 - -
02 spbtka z0.0. 31 450 - - 10 558 - -
http spétka z 0.0. 1345500 - - 1540000 - -
Free4Fresh spétka z o.0. 2180015 - - 2819 000 - -
Uzanex Services Limited 300 978728 1382025 - - -
Jednostka stowarzyszona posrednio: 612 422 2 627 054 50590 387203 412 321 58 695
NextGroup sp. z 0.0. w upadtosci - - 731 - - 8787
28dni.plsp.zo.0. 350 - - - - -
Bwave.plsp.zo.0. 126 040 1714 405 371 258076 245700 -
10k Media sp.zo.0. 356 879 294828 335 51284 64000 -
Geo2 sp.zo.0. 119 279 383229 3921 1860 29 256 -
Chaosteq sp.z0.0. 2019 14 989 - - - -
Web Premium sp. z 0.0. 2 360 76181 - 31850 - -
LM Lokalne Media sp. z 0.0. 3635 1200 532 35324 53 662 38908
NM Group sp. zo.0. 400 533 33522 - - -
Aiton Caldwell S.A. - 141 689 - 8809 19 703 -
OIS sp.zo.o. 1460 - 11178 - - 11000
Transakcje z akcjonariuszami: 24759 - - - - -
Borgosia Investments Limited 8253 - - - - -
Bridge20 Enterprises Limited 8253 - - - - -
Jadhave Holdings Limited 8253 - - - - -
Zarzad Spétek Grupy - - 117 469 689 946 4931 -

Transakcje z osobami powigzanymi osobowo

z Zarzadem (Edyta Nemeyer) B B - 4600 ° 2400
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Podmiot powigzany Naleznosci od podmiotéw powigzanych Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych

Jednostka dominujaca 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Grupa 02 sp.z0.0. 5287 810723 409 294 25 1796887 2 742 347
Jednostki zalezne: 5287 - 25 1763596 2 742 325
02 spbtka zo.0. 5287 - - 25 - -
http spdtka z 0.0. - - - - - -

Free4Fresh spétka z o.0. - - - - - _

763 596 2742 325

Uzanex Services Limited - - - -

Jednostka stowarzyszona posrednio: - 453 390 409 294 - 33291 22
NextGroup sp. z 0.0. w upadtosci - 57 57 - 22 22
28dni.plsp.zo.0. - - - - - -
Bwave.plsp.zo.o. - - 90533 - 25715 -
10k Media sp. zo.0. - 105 181 19 609 - - -
Geo2sp.zo.0. - 238579 296773 - 3267 -
Chaosteq sp. z 0.0. - 3897 - - - -
Web Premium sp. z 0.0. - 37116 - - 3282 -
LM Lokalne Media sp. z 0.0. - 1464 338 - 366 -
NM Group sp.zo.0. - - - - - -
Aiton Caldwell S.A. - 67 096 - - 639 -
OIS sp.zo.0. - - 1984 - - -

Transakcje z akcjonariuszami: - - - - - -
Borgosia Investments Limited - - - - - _
Bridge20 Enterprises Limited - - - - - -
Jadhave Holdings Limited - - - - - -
Zarzad Spoétek Grupy - 357 333 - 180 000 - -

Transakcje z osobami powigzanymi osobowo
z Zarzadem (Edyta Nemeyer)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami zaleznymi:

1. http Sp. z 0.0.

http sp. z 0.0. jest wydawca niektérych serwiséw internetowych posiadanych przez 02 Sp. z 0.0, a do
dnia aportu Przedsiebiorstwa posiadanymi przez Grupa 02. W ciggu 2011 roku spotki $wiadczyty sobie
wzajemnie ustugi polegajace — ze strony http na wynajmie powierzchni reklamowej na wydawanych
serwisach, a ze strony Grupy ( a nastepnie 02 sp. z 0.0.) na $wiadczeniu ustugi najmu i kolokacji ser-
werdw oraz udzielaniu réznych licencji na wydawane przez http serwisy, do ktérych prawa majatkowe
posiada Grupa (a nastepnie 02 sp. z 0.0.)

2. Free4Fresh Sp. z o.0.

Free4Fresh sp. z 0.0. jest wydawca niektérych serwiséw internetowych posiadanych przez o2 Sp.zo.o.,
a do dnia aportu Przedsiebiorstwa posiadanymi przez Grupa 02. W ciagu 2011 roku spotki Swiadczyty
sobie wzajemnie ustugi polegajace — ze strony Free4Fresh na wynajmie powierzchni reklamowej na
wydawanych serwisach, a ze strony Grupy (a nastepnie 02 sp. z 0.0.) na $wiadczeniu ustugi najmu i ko-
lokacji serwerdow oraz udzielaniu réznych licencji na wydawane przez Free4Fresh serwisy, do ktérych
prawa majgtkowe posiada Grupa (a nastepnie 02 sp. z 0.0.)

3.02 Sp. zo.0.

Z dniem 30 listopada 2011 r. Grupa 02 wniosta do spotki zaleznej — 02 sp. z 0.0. cate swoje przedsiebior-
stwo. Kapitat zaktadowy 02 sp. z 0.0. zostat podniesiony o kwote réwna wartosci wyceny godziwej przed-
siebiorstwa, tj. 0 311 mln zt. Grupa 02 objeta w zamian za ww. wktad niepieniezny (aport) nowo utworzone
udziaty spétki 02 sp. z 0.0. W konsekwencji tej transakcji cata dotychczasowa dziatalno$¢ operacyjna Gru-
py zostata przeniesiona do 02 sp. z 0.0., a wykazane w sprawozdaniu za 2011 rok obroty i salda pomiedzy
spotkami sg konsekwencja rozliczenia transakcji aportu. Ponadto, 02 sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Gru-
py ustugi ksiegowe, sekretaryjne i inne administracyjne, a takze wyjmuje Grupie powierzchnie biurowa.
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Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi posrednio:

1. Uzanex Services Limited

W latach 2008-2011 Spotka swiadczyta ustugi na rzecz spotki Uzanex Services Ltd. na podstawie dtu-
goterminowej umowy o $wiadczenie ustug reklamowych zawartej przed powstaniem powigzania ka-
pitatowego. Umowa ta wygasta w potowie 2011 roku.

2. Bwave.pl Sp. z 0.0.

Grupa 02 sprzedata na rzecz spétki Bwave.pl Sp. z 0.0. szereg praw majatkowych i licencji, w tym prze-
de wszystkim prawa majatkowe do systemow Gierra oraz Tlen NG, licencje na system pocztowy, licen-
cje na system ad serwer oraz prawa majatkowe do serwisu przeklej.pl. Ponadto, Spétka swiadczyta na
rzecz Bwave ustugi ksiegowe oraz inne ustugi pomocnicze, a takze sprzedata mu czes$¢ sprzetu biuro-
wego i czerpata przychody z najmu powierzchni biurowej. Jednoczesnie, Bwave.pl Sp. z 0.0 sprzedat
Grupie szereg praw majatkowych i licencji do stworzonych przez siebie systemow

3. 10k Media Sp. z 0.0.

Transakcje miedzy spotkami Grupa 02 i 10k Media polegaty w gtéwnej mierze na wzajemnym Swiad-
czeniu ustug reklamowych. Ponadto, w 2011 roku Grupa o2 podpisata z 10k Media umowe franchisin-
gowa na wykorzystanie know-how 10k Media w zakresie sprzedazy reklamy na serwisach spotecz-
nosciowych oraz umowe na $wiadczenie ustugi rozwoju przez Grupe o2 fanpage nalezgcych do 10k
Media w portalu spotecznosciowym Facebook. Ponadto, Grupa $wiadczyta Spoétce ustugi ksiegowe oraz
czerpata przychody z najmu powierzchni biurowe;j.

4. Geo2 Sp. z o.0.

Grupa 02 Swiadczyta na rzecz Geo?2 ustugi ksiegowe oraz inne ustugi pomocnicze, a takze sprzedata
mu czes¢ sprzetu biurowego i czerpata przychody z najmu powierzchni biurowej. W roku 2011 i 2010
Grupa o2 kupowata od Geo2 Sp. z 0.0. szereg urzadzen geo na potrzeby wymian reklamacyjnych.

5. Chaosteq Sp. z 0.0.

W latach 2010 2011 Grupa o2 czerpata przychodu z najmu powierzchni biurowe;.

6. LM Lokalne Media Sp. z 0.0.

Grupa 02 S.A. korzysta z ustug LM Lokalne Media Sp. z 0.0. w zakresie hostingu i utrzymania domen.
Ponadto, w 2011 2010 roku Grupa sprzedata do tego podmiotu powigzanego drobny sprzet biurowy.
7. Aiton Caldwell S.A. (wczesniej Freeconet S.A.)

W maju 2010 roku Grupa o2 sprzedata spotce Freeconet S.A. zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
Tlenofon (transakcja ta miata miejsce przed powstaniem powigzania). W zwigzku ze skomplikowanym
procesem migracji oraz dtugotrwatym procesem cesji umow w trakcie 2010 roku Grupa o2 $wiadczyta
narzecz Freeconet réoznorodne ustugi zwigzane z migracja oraz dokonywata re faktury kosztéw, co do
ktérych cesja umdw miata miejsce w terminie pézniejszym. Ponadto, w latach 2011 i 2010 Aiton Cald-
well $wiadczyt na rzecz Grupy ustugi telekomunikacyjne.

8. Web Premium Sp. z o.0.

W 2010 roku Grupa 02 sprzedata spotce Web Premium Sp. z 0.0. serwis Figa. Ponadto w latach 2010

i 2011, Grupa 02 swiadczyta na rzecz Web Premium Sp. z 0.0. ustugi poboczne m.in., ustuge kolokacji.
Transakcje z osobami powigzanymi osobowe z Zarzagdem:

W latach 2010 i 2011 Spdtka ptacita p. Edycie Nemeyer (siostrze cztonka Zarzadu ) statg optate z tytutu
najmu powierzchni technicznej.

Transakcje z cztonkami Zarzadu:

Cztonkowie Zarzadu Grupa 02 S.A. byli w latach 2010 i 2011 jednocze$nie udziatowcami w Spétce.
Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity pozyczki udzielone czton-

kom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu nie wystapity



26. INFORMACJE FINANSOWE

Nota 34. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzor-

czej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu Grupy Kapitatowej w 2011 roku oraz jednostki

dominujacejw 2010 i 2009 roku

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodze-
nia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Zaliczka na dywidende dla cztonkow Zarzadu bedacych jed-
noczesnie udziatowcami

Nota 35. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

689 946

105 705

1138500

359 211

2 483181

Wyszczegélnienie

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy

Pozostali

Rotacja zatrudnienia

22

13

Liczba pracownikéw przyjetych

Liczba pracownikéw zwolnionych

Nota 36. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

Spétka nie posiada umdw leasingu operacyjnego ani finansowego.

Nota 37. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W analizowanych latach Spétka nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego.
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Nota 38. SPRAWY SADOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 Grupa jest pozwanym w 11 sprawach o ochrone débr osobistych. Grupa za-
wigzata rezerwe na prawdopodobne koszty przy ewentualnej przegranej w oparciu o stan faktyczny
sprawy i szacunek tych kosztéow przygotowany przez Dziat Prawny prowadzacy sprawy . Wysokos¢
rezerwy utworzonej na ten cel to okoto 640 tysiecy ztotych PLN.

Ponadto, Grupa jest strong w jednej sprawie o zaptate. Rezerwa utworzona na prawdopodobne koszty
z tego tytutu wynosi 6.106 PLN. Spdtka jest takze pozwanym w kilku sprawach o uznanie wzorca umo-
wy za niedozwolony. Rezerwa na koszty z tego tytutu wynosi tagcznie 2.000 PLN.

Nota 39. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszardéw niepewnoscii konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kohca
roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe roz-
liczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem
Grupy na dzieh 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ry-
zyko podatkowe.

Nota 40. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszo$¢ przepiséw ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE"). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet
elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importerdw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinan-
sowania odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku,
w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2009 roku wprowadzajacy
sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie obowigzany do zapewniania zbierania zuzy-
tego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujace dane: liczba kilogramdw historyczne-
go zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zostaé zebrana przez Grupe oraz po-
zostata do zebrania przez Grupe liczba kilogramoéw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego.
W raportach wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy no-
wym oraz historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacje zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest
w stanie oszacowac ilosci ZSEE, ktére majg zostac zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigz-
kéw wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego
ZSEE, ani tez nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmien-
nych, wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne trak-
towanie ksiegowe obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

Nota 41. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Spotka dominujgca Grupa o2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaty Nadzwy-
czajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Grupa 02 sp. z 0.0. z dnia 30 listopada 2011 r. przeksztat-
cona zostata w spétke Grupa 02 Spotka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowe-
go, w dniu 4 stycznia 2012 r. Spotka zostata zarejestrowana pod nowym numerem KRS 0000373814.
Po przeksztatceniu liczba wyemitowanych akcji wynosi 3.780.000 sztuk.

W styczniu 2012 r. Grupa nabyta za 4 miliony ztotych 20% akcji Socializer S.A., ktéra prowadzi dziatal-
nos$¢ w segmencie reklamy internetowej dla okoto 100 klientéw, gtéwnie za posrednictwem serwiséw
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spotecznos$ciowych takich jak Facebook. Grupa, na podstawie zawartej umowy inwestycyjnej, planu-
je zwiekszenie posiadanej liczby akcji Socializer S.A. do 30%. W dniu 27 marca 2012 r. zawarta zosta-
ta umowa objecia 178.000 akcji serii D z Socializer S.A. zas w dniu 16 kwietnia 2012 r. dokonat wptaty
na ww. akcje w kwocie 2.865.800 zt. 16 stycznia 2012 r. Socializer S.A. jest notowana na NewConnect

Nota 42. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDA-
NIEM FINANSOWYM

Wszystkie spotki zalezne od Spotki Dominujacej na dzien 31.12.2011 zostaty objete niniejszym sprawo-
zdaniem finansowym

Grupa za lata 2009 i 2010 nie sporzadzata sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania oraz nie ob-
jeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane Spotki zalezne, gdyz dane
tych jednostek sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Jednostki dominujace;.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychoddéw netto ze sprzedazy oraz ope-
racji finansowych spétek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

Sumabilansowa % udziatw sumie Przychody ze % udziat w przy-
bilansowe Grupa sprzedazy chodach ze sprze-
02S.A. dazy Grupa 02 S.A.
31.12.2010r.
Grupao2S.A. 48 169 995 100% 43 930 452 100%
28dni.pl Sp.zo.0. 102 308 0,21% 101 654 0,23%
Fobtrot Services Ltd * 10 344 0,02% 0 0,00%
31.12.2009 r.
Grupao2S.A. 44703178 100% 38167 331 100%
28dni.pl Sp.zo.0. 81181 0,18% 84 859 0,22%
Uznanex Services Ltd * 1820105 4,07% 0 0,00%

Fobtrot Services Ltd* 50432 011% 0 0,00%
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Nota 43. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegélnienie 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009

Srodki pienigzne w bilansie 7 889 617 9872 492 5213 215
Réznice kursowe z wyceny bilansowej - - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w ra-

PR 7 889 617 9 872 492 5213215

chunku przeptywéw pienigznych
Wyszczegélnienie 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja: 3970120 3750 465 3650033
amortyzacja wartosci niematerialnych 2165671 1889 154 1918 200
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 1804 449 1861311 1722738
odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne i aktywa trwate B B 9095
ujete w koszcie amortyzacji
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 212 961 105 631 402 689
odsetki otrzymane lub nalezne 230913 105 631 248 303
odsetki zaptacone lub naliczone -17 952 - 154 386
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: - 797 840 874703
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 808 906 1816 550
wartos$¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych - 83 b44 971588
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 110107 30974
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych - 37 629 1233
Zmiana stanu rezerw wynika z nastgpujacych pozycji: -534 647 893753 -19 882
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -b34 647 893753 -19 882
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: -69 042 126 611 29503
bilansowa zmiana stanu zapaséw -69 042 126 611 29503
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 349713 -852 161 -2 413163
lzar::lsauna stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bi- 13 584 546 6410615 13049 990
korekta o zmiane stanu naleznosci inwestycyjnych - 73 408 111210
korekta ozrmane stanu naleznosci z tytutu wyptaconych zali- 13234 833 5 485 046 10 525 617
czek na dywidende
Zmlané sta?u.zobowmzan krot!(otermlnowy.ch,zwythku_a.m 3202887 1801800 1692 459
zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zm.\ana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca 1439 290 2 254 655 3551972
zbilansu
korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan 1763596 450 377 1382025
korekta o zmiane stanu zobowiazan inwestycyjnych - 2 478 477 488
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej: -1813 337 -317 930 -379 864
korekta z tytutu przychoddéw bezgotéwkowych -1763596 -978 728 -1382025
przedawnienie i umorzenie zobowigzan oraz spisanie niescia-

) L -91 404 - -
galnych koncéwek naleznosci
wynik operacyjny wypracowany przez dziatalnos¢ zaniechana - 392733 712 552

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej: 41 663 268 065 289 609




26. INFORMACJE FINANSOWE

NOTA 44. UZGODNIENIE ROZNIC POMIEDZY JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI FINAN-
SOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI A HISTO-
RYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI SPORZADZONYMI ZGODNIE Z MSR

Uzgodnienie jednostkowego bilansu na dzieh 01.01.2008 roku

Poczatek okresu
01.01.2008 PSR

Efekt przejsciana
MSSF

Poczatek okresu
01.01.2008 MSSF

Aktywa trwate 3282937 4878764 8161700
Rzeczowe aktywa trwate 2707 135 2 668 080 5375215
Wartoscie niematerialne 329020 2210684 2539704
Nieruchomoéci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 246 782 - 246782
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 14412513 -282714 14129799
Zapasy 504 622 -19 389 485233
Naleznosci handlowe 6 454 531 -282 714 6171817
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznoéci 2770795 19 389 2790184
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ~ B R
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 103 144 - 103 144
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4579 420 - 4579 420
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Poczatek okresu Efekt przejSciana  Poczatek okresu

01.01.2008 PSR

MSSF

01.01.2008 MSSF

Kapitat wtasny 13314927 3674807 16 989 734
Kapitat zaktadowy 308 250 - 308 250
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nomi- B B B
nalnej

Akcje wtasne - - -
Pozostate kapitaty 6 857 401 - 6 857 401
Niepodzielony wynik finansowy - 3674807 3674807
Wynik finansowy biezacego okresu 6149 277 - 6149 277
Zobowigzanie dtugoterminowe 171 857 926 965 1098 822
Kredyty i pozyczki - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Inne zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 926 965 926 965
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy 171 857 - 171 857
Zobowigzania krétkoterminowe 4208 666 -5722 4202 944
Kredyty i pozyczki - - -
Pozostate zobowiazania finansowe - - -
Zobowiagzania handlowe 2 844 438 -5722 2838716
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 586 916 - 586 916
Pozostate zobowigzania 577 054 - 577 054
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw -

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfi-
kowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

200 258

200 258




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wtasnych

Aktywa trwate Wartos¢
1. Wartosci niematerialne i prawne 2 668080
2.Srodki trwate 2210 684
RAZEM 4878764

Aktywa obrotowe Wartos¢é
1. Naleznosci handlowe -282 714
2.Zapasy -19 389
3. Pozostate naleznosci 19 389
RAZEM -282 714

korekty aktywa razem 4596 050

Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2007 r. Wartos¢

Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2007 r.

1. Niepodzielony wynik finansowy 3674807

RAZEM 3674807
Kapitaty wtasne po przeksztatceniu na MSSF na 01.01.2008 r. 3674807
Zobowigzaniai rezerwy Wartos¢
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 926 965
2. Zobowigzania handlowe -5722

RAZEM 921243

Korekta pasywa razem 4596 050



26. INFORMACJE FINANSOWE

Uzgodnienie jednostkowego bilansu na dzieh 31 grudnia 2008

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznoéci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nomi-
nalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Zobowigzanie dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfi-
kowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Koniec okresu
31.12.2008 PSR

Efekt przejsciana
MSSF

Koniec okresu
31.12.2008 MSSF

12 902 841
2 544 499
528 709

9509 000

320633

18 999 356
328012

7 399 860

2131977

1025047
476 031
7 638 429

Koniec okresu
31.12.2008 PSR

7 325 443
2 660379
4 646 090

18 974
-377 382
-4.308
-377 330

4308

Efekt przejscia na
MSSF

20 228 284
5204 878
5174 799

9509 000

339 607
18 621 974
323 704
7022530

2136286

1025047
475980
7 638 429

Koniec okresu
31.12.2008 MSSF

17 756 746
308 250

11058 132

6390364
17 671

14127 780

4611312
586 916
8140610
297 989

490 952

5560 305

3674 807
1885498
1388 229

1388229

-473

23 317 052
308 250

11 058 132
3674 807
8275863
1405900

1405900

14127 307

4 610 839
586 916
8 140 610
297989

490 952




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wtasnych

Aktywa trwate Wartos¢
1. Wartosci niematerialne i prawne 4 646090
2.Srodki trwate 2660379
3. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 974
RAZEM 7 325 443

Aktywa obrotowe Wartos¢
1. Naleznosci handlowe -377 330
2.Zapasy -4.308
3. Pozostate naleznosci 4308
4. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -52
RAZEM -377 382

Korekta aktywow razem 6948 061

Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2008 r. Wartos¢
Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2008 r. 17 756 746
1. Niepodzielony wynik finansowy 3674 807
2. Wynik finansowy biezacego okresu 1885498
RAZEM 5560 305

Kapitaty wtasne po przeksztatceniu na MSSF na 31.12.2008 r. 23 317 052
Zobowigzania i rezerwy Wartos¢
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1388229
2. Zobowigzania handlowe -473
RAZEM 1387756

Korekta pasywa razem 6948 061

Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2008

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Zaokres Efekt przejSciana  Zaokres
01.-12.2008 PSR MSSF 01.-12.2008 MSSF

Przychody ze sprzedazy 40260567 -3 655089 36 605 478
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 39 783 295 -3 655089 36128 206
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 477 272 - 477 272
\vaotsyzr;y sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, 17 414102 2259888 15154 214
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 16585933 -2 259 888 14 326 045
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 828 169 - 828 169
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 846 465 -1395 201 21 451 264
Pozostate przychody operacyjne 239 069 -34 814 204 255
Koszty sprzedazy 11007 342 -3565 843 7 441 499
Koszty ogélnego zarzadu 3326938 - 3326938
Pozostate koszty operacyjne 387 420 -202 623 184 797
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8363835 2 338 451 10 702 286
Przychody finansowe 211 848 -10 663 201 184
Koszty finansowe 721 494 - 721 494
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 854 188 2327788 10 181 976
Podatek dochodowy 1463824 442 290 1906 113
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6390 364 1885 498 8275863

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 6390364 1885498 8275863
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Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto

Korekty Wartos¢
1. Wptyw nieskompensowanych uméw barterowych -80 891
2. Wptyw przejécia na MSR w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych -6 238
3. Wptyw przejécia na MSR w odniesieniu do Srodkdw trwatych 1972 679
4.Inne -52

RAZEM 1885498




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Uzgodnienie jednostkowego

bilansu na dzien 31 grudnia 2009

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznoéci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nomi-
nalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Zobowigzanie dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania handlowe

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfi-
kowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Koniec okresu
31.12.2009 PSR

Efekt przejsciana
MSSF

Koniec okresu
31.12.2009 MSSF

2935690
2214 848
158 781

86 782

475279
22 446 502
313 245
9623975
923 425
6000000

135310
5450 547

Koniec okresu
31.12.2009 PSR

6881784
2452173
4429 611

5398 203
-19 044
-181678
11843083
-6 000 000

-6 826
-237 332
7 040 999

Efekt przejscia na
MSSF

9 817 474
4 667020
4588 393

86782

475279
27 844705
294 201

9 442 297
12 766 508
0

128 484
5213 215
7 040 999

Koniec okresu
31.12.2009 MSSF

14574 292
377 298

17145178
8 755377
-11 703 561
6761

10801 139

5 405 831
636 328
3921719
366 190
0

471070

17 924 751

5560 305
660 885
11703 561
1524307

1524307

-128 073

-128 073

32499 043
377 298

17 145178
5560 305
9 416 262

1531068

1531068

10 673 066

5277 759
636328
3921719
366 190
0

471070
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Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wtasnych

Aktywa trwate Wartos¢
1. Wartosci niematerialne i prawne 4429 611
2.Srodki trwate 2452173
RAZEM 6881784
Aktywa obrotowe Wartos¢é
1. Naleznoséci handlowe -61 200
2.Zapasy -19 044
3. Pozostate naleznosci 11722 605
4. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -6 826
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 040 999
6.Srodki pieniezne -237 332
7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -6 000000
Korekta aktywow razem 19 320 986
Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2009 r. Wartos¢
Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2009 r. 14574 292
1. Niepodzielony wynik finansowy 5560 305
2. Wynik finansowy biezgcego okresu 660 885
3. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowegol(-) 11 703 561
RAZEM 17 924 751
Kapitaty wtasne po przeksztatceniu na MSSF na 31.12.2009 r. 32499043
Zobowigzania i rezerwy Wartos¢
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1524307
2. Zobowigzania handlowe -128 073
RAZEM 1396235
korekty pasywa razem 19 320 986
Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2009
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Zaokres Efektprzejsciana  Zaokres

01.-12.2009 PSR

MSSF

01.-12.2009 MSSF

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

42770 899

42 614 754
156 145
19502 484
19312 430
190 054
23268 414
2728388
10 795 559
3760407
954 300
10 486 535
980 293
685715
10781113
2025736
8 755 377
0

8 755377

-6 899 300

-6 803 945
-95 355
-3 669 483
-3507 148
-162 335
-3229817
-1 445 639
-3815910
-62 981
-566 772
-229 793
33760
-184

-195 848
-37 187
-158 661
819 546
660885

35871599

35810809
60789
15833002
15805 282
27720
20038597
1282 749
6979 650
3697 426
387528
10 256 742
1014053
685531
10 585 265
1988550
8596 715
819 546

9 416 262




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto

Korekty Wartos¢
1. Wptyw nieskompensowanych umaéw barterowych 354038
2. Wptyw przejécia na MSR w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych 1121093
3. Wptyw przejécia na MSR w odniesieniu do $rodkdw trwatych -76 619
4. Korekta wyniku na sprzedazy WNiP w zwigzku z przej$ciem na MSR -737 498
5.Inne -129

RAZEM 660 885
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Uzgodnienie jednostkowego bilansu na dzien 31 grudnia 2010

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Nieruchomoéci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoséci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznoéci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nomi-
nalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)
Zobowigzanie dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiagzania handlowe

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfi-
kowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Koniec okresu
31.12.2010 PSR

Efekt przejsciana
MSSF

Koniec okresu
31.12.2010 MSSF

2931176
2080766
357726

492 684
21726 929
167 590

10 393 844
1103077
111842

72 653
9877 924

Koniec okresu
31.12.2010 PSR

6394 881
2296513
4098 368

17 005 167

17 122 500
-111 842

-59
-5432
111 842

Efekt przejscia na
MSSF

9326 057
4377279
4 456 094

492 684
38732096
167 590
10 393 844

18 225577

72 594
9872492
111 842

Koniec okresu
31.12.2010 MSSF

13861068
377298

14308 105

16 253 165
-17 077 500
2068

2068

10 794 970

4 455 223
2331942
2598 246

44735

1364823

22 388 791

6285 262
-973 971
17 077 500
1231745

1231745

-108 646

-103 213

-5432

36 249 859
377 298

14 308 105
6285 262
15279 194

1233813

1233813

10 686 324

4352009
2331942
2592814

44 735

1364823




Prospekt Emisyjny Grupa 02 S.A.

Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wtasnych

Aktywa trwate Wartos¢
1. Wartosci niematerialne i prawne 4098 368
2.Srodki trwate 2296513
RAZEM 6394881

Aktywa obrotowe Wartos¢é
1. Srodki pieniezne (ZFSS) -5 432
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -111 842
3. Pozostate naleznosci 17 122 500
4. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow -59
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 111 842
RAZEM 17 117 008

Korekta aktywow razem 23511 890

Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2010 r. Wartos¢
Kapitaty wtasne wg zatwierdzonego sprawozdania na 31.12.2010r. 13861068
1. Niepodzielony wynik finansowy 6221190
2. Wynik finansowy biezacego okresu -973 971
3. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowegol(-) 17 077 500
RAZEM 22324719

Kapitaty wtasne po przeksztatceniu na MSSF na 31.12.2010r. 36 185787
Zobowigzaniairezerwy Wartos¢
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1231745
2. Zobowigzania handlowe -103 213
3. Pozostate zobowiazania (ZFSS) -5 432
RAZEM 1123099

Korekta pasywa razem 23511890

Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01 stycznia do 31 grudnia 2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Zaokres Efekt przejsciana  Zaokres
01.-12.2010 PSR MSSF 01.-12.2010 MSSF

Przychody ze sprzedazy 47 775 803 -6 182 206 41593597
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 47 688 123 -6 139 020 41549 103
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 87 681 -43 186 44 495
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 16 815 069 -113 459 16 701 610
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 16 709 379 -52 451 16 656 928
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 105 690 -61007 44 682
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 30 960 735 -6 068 748 24891987
Pozostate przychody operacyjne 5704 084 -3 751039 1953045
Koszty sprzedazy 12 292 887 -5332 004 6960883
Koszty ogolnego zarzadu 3379 634 -41 536 3338097
Pozostate koszty operacyjne 869 675 -468 318 401 357
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 20122 623 -3977 928 16 144 695
Przychody finansowe 394783 -10973 383809
Koszty finansowe 185502 -61 855 123 647
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20331 904 -3927 046 16 404 858
Podatek dochodowy 4078739 -776 963 3301776
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 16 253 165 -3150083 13103 081
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - 2176113 2176 113

Zysk (strata) netto 16 253 165 -973 971 15279 194



26. INFORMACJE FINANSOWE

Informacje dodatkowe do uzgodnienia zysku (straty) netto

Korekty

1. Wptyw nieskompensowanych uméw barterowych

2. Wptyw przejécia na MSR w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych
3. Wptyw przejécia na MSR w odniesieniu do $rodkdw trwatych

4. Korekta wyniku na sprzedazy WNiP w zwigzku z przej$ciem na MSR

5.Inne
RAZEM

Wartos¢
34819
-268 051
-218 112
-522 749
122
-973 971
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27. ZAL ACZNIKI

27.1. Statut

STATUT GRUPA 02 SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(tekst jednolity z dnia 31 maja 2012 roku)

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Firma Spétki brzmi: Grupa 02 spétka akcyjna (dalej ,Spdtka”).
2. Spétka moze uzywacd skrotu ,Grupa 02 S.A." oraz wyrdzniajacego znaku graficznego.

§ 2.

1. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spdtke akcyjna spotki dziatajacej pod firma Grupa
02 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 177, 02-
231 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr KRS 0000140518.

2. Zatozycielami Spétki sg wspélnicy przeksztatconej spotki z ograniczona odpowiedzialnosécia,
ktdérzy objeli akcje, to jest:

b a) spdtka prawa cypryjskiego Borgosia Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze

(numer rejestrowy HE 253544), adres: Irakli 2, Egkomi, P.C. 2413, Nikozja, Cypr;

Y b) spdtka prawa cypryjskiego Bridge20 Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (nu-

mer rejestrowy HE 253343), adres: Thiseos 4, Egkomi, P.C. 2413, Nikozja, Cypr;

b ¢) spotka prawa cypryjskiego Jadhave Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (numer

rejestrowy HE 253375), adres: Afroditis 25, 2nd floor, Flat/Office 204, P.C. 1060, Nikozja, Cypr.

§ 3.
1. Siedzibg Spétki jest m.st. Warszawa.
2. Terenem wykonywania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej.

§ 4.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

§5.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki, z uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, jest:

b a) 61.2 Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomuni-

kacji satelitarnej,

Y b) 63.1 Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzia-
talno$¢; dziatalnosé¢ portali internetowych,

c) 63.9 Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,

d) 64.9 Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéow
emerytalnych,

e) 66.1 Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

f) 68.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

g) 77.3 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

h) 78.1 Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

i) 91.0 Dziatalnos$¢ bibliotek, archiwéw, muzedw oraz pozostata dziatalno$¢ zwigzana z kultura,

j) 62.0 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powiazana,

k) 61.9 Dziatalnoé¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

1) 53.2 Pozostata dziatalno$¢ pocztowa i kurierska,

m) 58.2 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,

n) 59.1 Dziatalno$¢ zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi,

0) 59.2 Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

60.1 Nadawanie programow radiofonicznych,

60.2 Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych,

rr
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r) 71.2 Badania i analizy techniczne,

s) 72.1 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

t) 73.1 Reklama,

u) 74.9 Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfi-
kowana,

v) 77.4 Dzierzawa wtasnoséci intelektualnej i podobnych produktdw, z wytaczeniem prac chro-
nionych prawem autorskim,

w) 79.90 Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfiko-
wana,

x) 82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

y) 90.03 Artystyczna i literacka dziatalno$é twarcza,

z) 93.29 Pozostata dziatalnoé¢ rozrywkowa i rekreacyjna,

aa) 95.1 Naprawa i konserwacja komputerdw i sprzetu komunikacyjnego,-

bb) 69.1 Dziatalno$¢ prawnicza,

cc) 69.2 Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dd) 46.1 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

ee) 46.5 Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

ff) 46.6 Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

gg) 46.7 Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

hh) 46.9 Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

ii) 47.1 Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

jj) 58.1 Wydawanie ksigzek i periodykow oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wytacze-
niem w zakresie oprogramowania,

b kk) 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

& (1) 70.10.Z Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdéw

finansowych.

2. Jezeli podjecie lub wykonywanie przez Spétke ktorejkolwiek z dziatalnosci gospodarczej okre-

Slonej powyzej wymagac bedzie z mocy przepiséw prawa zgody, zezwolenia, koncesji lub do-

konania zawiadomienia badz podjecia podobnych czynnosci, to podjecie lub wykonywanie takiej

dziatalnosci moze nastapié dopiero po uzyskaniu (wymaganych) odpowiednio: zgody, zezwole-

nia, koncesji lub dokonania zawiadomienia badz podjecia podobnych czynnosci.

rrr’r
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§ 6.

Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ przedsiebiorstwa produkcyjne, ustugowe lub
handlowe, agencje, oddziaty, delegatury, przedstawicielstwa lub biura, tworzy¢ spotki i przystepowac
do spotek juz istniejacych w kraju i poza jego granicami, a takze korzystac z réznych form kooperacji
i wspotpracy z innymi podmiotami, w tym réowniez z innymi osobami prawnymi, jednostkami organiza-
cyjnymi nie posiadajacymi osobowosci prawnej lub osobami fizycznymi.

Il. KAPITAL ZAKEADOWY
§7.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 378.000,05 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat
osiem tysiecy ztotych i pie¢ groszy) i nie wiecej niz 440.500 zt (stownie: czterysta czterdziesci
tysiecy piecset ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 7.560.001 (stownie: siedem miliondow pieé-
set sze$édziesiat tysiecy jeden) i nie wiecej niz 8.810.000 (stownie: osiem miliondw osiemset
dziesie¢ tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

b a) 7.560.000 (stownie: siedem miliondw piecset sze$cdziesiat tysiecy) akcji zwyktych, na oka-
ziciela serii A oznaczonych numerami od A-1 do A-7.560.000,

Y b) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie
piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od B-1 do
B-1.250.000.

2. Akcje serii A zostaty objete przez akcjonariuszy w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong

odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. W konsekwencji takiego objecia akcji caty kapitat zakta-
dowy zostat optacony.--

ll. AKCJE SPOLKI
§ 8.

1. Spétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.
2. Zamiana akcji Spotki z akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
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3. Akcje moga by¢ umorzone za zgodga akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spotke za wy-
nagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne moze
by¢ dokonywane nie czesciej niz raz w roku obrotowym.

Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, chyba ze co innego wynika

z Kodeksu spotek handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla spo-

séb umorzenia i warunki umorzenia akcji, a w szczego6lnosci podstawe prawng umorzenia, wy-

soko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia w przypadku umorzenia dobrowolnego oraz sposob obnize-
nia kapitatu zaktadowego.

§9.
Spdtka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa lub war-
ranty subskrypcyjne.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 10.

Organami Spétki sa:

b a) Zarzad,

- b) Rada Nadzorcza,

Y ¢) Walne Zgromadzenie.

§11.

1. Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych na wspdlng trzyletnia
kadencje.

2. Cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, z zastrzezeniem
pierwszego Zarzadu powotanego w uchwale o przeksztatceniu spétki Grupa 02 spotka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig w Grupa 02 spotka akcyjna.

3. Liczbe cztonkdéw Zarzadu danej kadencji okresla Rada Nadzorcza. W toku kadencji Rada Nad-
zorcza moze zwiekszyé lub zmniejszyc¢ liczbe cztonkéw Zarzadu, w granicach, o ktérych mowa
w ust. 1 powyzej.

§ 12.

1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane
z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa albo niniejszym Statutem
do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia naleza do kompetencji Zarzadu.

2. Kazdy z cztonkdw Zarzadu reprezentuje Spdtke samodzielnie (jednoosobowo).

§ 13.

1. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow oddanych.

2. Szczegbtowaq procedure dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Zarzad i za-
twierdzony przez Rade Nadzorcza.

§ 14.
W umowach i sporach pomiedzy Spdtka a cztonkiem Zarzadu Spoétke reprezentuje Rada Nadzor-
cza lub petnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 15.

Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywiden-
dy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§ 16.

. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw.

. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkdw lub cztonka Rady Nadzorczej.

. Walne Zgromadzenie okresla liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadencji.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 3 (trzy)
lata. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadze-
nia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej.

5. Rada Nadzorcza wybiera sposréd swoich cztonkdw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

~ N -
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6. 0d dnia, w ktérym Spdtka stanie sie spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej,
do Rady Nadzorczej moze by¢ powotanych do 2 (dwdch) cztonkdw niezaleznych. Kazdy z czton-
kow niezaleznych powinien spetnia¢ tacznie kryteria okreslone w zasadach tadu korporacyj-
nego albo dobrych praktykach obowigzujacych spétki, ktérych akcje sa notowane na rynku re-
gulowanym, na ktérym bedzie notowana Spdtka.

7. Kazdy akcjonariusz moze zgtaszac na pismie Zarzadowi kandydatéw na cztonka niezaleznego
Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz na 7 (siedem) dni roboczych przed terminem Walnego Zgroma-
dzenia, ktére ma dokona¢ wyboru takiego cztonka. Zgtoszenie zawiera dane personalne kan-
dydata oraz uzasadnienie kandydatury wraz z opisem kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
kandydata. Do zgtoszenia zatacza sie pisemne o$wiadczenie kandydata o wyrazeniu zgody na
kandydowanie do Rady Nadzorczej i potwierdzajace spetnianie przez niego kryteridow niezalez-
nosci, okreslonych w ust. 6 powyzej, jak réwniez zawierajace zobowigzanie do niezwtocznego
zawiadomienia o przypadku utraty cech niezaleznosci. W przypadku niezgtoszenia w powyz-
szym trybie kandydatur spetniajacych kryteria niezaleznosci, kandydata na cztonka niezalez-
nego Rady Nadzorczej zgtasza Zarzad podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

8. Rada Nadzorcza, w sktad ktérej, w wyniku wygasniecia mandatdw niektdrych cztonkéw, wchodzi
mniej cztonkdw niz liczba okreslona przez Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej 5 (pieciu)
cztonkdw, jest zdolna do podejmowania waznych uchwat do czasu uzupetnienia jej sktadu przez
Walne Zgromadzenie. W takim przypadku, Zarzad niezwtocznie podejmie dziatania w celu do-
prowadzenia sktadu Rady Nadzorczej do stanu zgodnego ze Statutem i obowigzujacymi w da-
nym czasie uchwatami Walnego Zgromadzenia.

§ 17.

1. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zadac zwotania Rady Nadzorczej podajac propono-
wany porzadek obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej nalezy ztozyé na rece
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego. Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej w terminie 2 (dwdch) tygodni od
dnia otrzymania wniosku.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu, chyba ze Statut lub
przepisy prawa przewiduja warunki surowsze.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, od-
dajac swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rod-
kow bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. W granicach obowigzujacego prawa, Rada Nadzorcza moze podejmowac pisemne uchwaty za
posrednictwem faksu, z zastrzezeniem, iz cata Rada Nadzorcza potwierdzi na pismie swa zgo-
de na przyjecie takiej procedury dla podjecia okreslonej uchwaty

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3, 4 oraz 5 niniejszego paragrafu jest wyta-
czone przy wyborze Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania
cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

§ 18.

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalnosci.

2. Do szczegolnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, poza innymi sprawami okreslonymi w Statucie

lub w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, nalezy:

L a) ocena sprawozdan Zarzadu, o ktdrych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlo-
wych, w zakresie ich zgodnoéci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz
whnioskdw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Wal-
nemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,

L b) zawieszanie z waznych powoddw poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu, jak
réwniez delegowanie cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesig-
ce, do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu, w sytuacji gdy nie moze on wykony-
wac swoich czynnosci,

Y ¢) wyznaczanie biegtych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan finan-

sowych, jak rowniez ich odwotywanie,

d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu,

e) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi

rr
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oraz uczestniczenie cztonka Zarzadu w spotkach konkurencyjnych jako wspdlnik lub czto-
nek organow tych spétek,

b f) zatwierdzanie istotnych umdw zawieranych z podmiotami gospodarczymi, w ktérych uczest-
nicza cztonkowie Zarzadu jako wspdlnicy lub cztonkowie organdw tychze podmiotow,

Y g) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczy-
stego lub udziatu w nieruchomosci,

Y h) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy
z podmiotem powigzanym ze Spotka,

L i) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, raz w roku zwieztej
oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu za-
rzadzania ryzykiem,

Y j) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwaty Walnego Zgroma-
dzenia.

3. Istotng umowa, o ktérej mowa w ust. 2 lit. h) powyzej, jest umowa o wartosci przekraczajgcej
kwote 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych), z wytgczeniem umoéw lub transakcji za-
wieranych na warunkach rynkowych w ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke
z podmiotem zaleznym, w ktérym Spétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy, zas pod-
miotem powigzanym jest podmiot powigzany w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych publikowa-
nych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne in-
formacji wymaganych przepisami praw panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259 z p6zA. zm.) lub przepisdéw zastepujacych ww. przepisy.

§19.

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich czton-
kow do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Cztonkdéw Rady Nadzor-
czej delegowanych do wykonywania statego indywidualnego nadzoru w rozumieniu Kodeksu
spotek handlowych obowiazuja takie same ograniczenia jak cztonkéw Zarzadu, tj. zakaz kon-

kurencji i ograniczenia w uczestniczeniu w spotkach konkurencyjnych.
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

§ 20.

1. Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pézniej niz sze$¢ miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym przepisami prawa, jak rowniez Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

5. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez akcjonariuszom
reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gto-
sdéw w Spotce. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczgcego tego zgromadzenia.

6. Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia przystuguje réwniez akcjonariuszom reprezen-
tujgcym co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego Spoétki. Zadanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektroniczne;.

§ 21.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy przewidziane w Kodeksie spotek han-
dlowych oraz w niniejszym Statucie.

2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

a) uchwalanie wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej,

b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki oraz sprawozda-
nia finansowego za ubiegty rok obrotowy,

c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,

d) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonania przez nich obowigzkdw,

e) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

f) zmiana Statutu,

g) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

h) potgczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,

i) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
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j) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

k) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy za-
wigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

l) umarzanie akcji Spotki,

m) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej
podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo
na rzecz ktérejkolwiek z tych osaéb,

Y n) powziecie uchwaty o zbyciu i wydzierzawieniu przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej

czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego.

3. Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieru-
chomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4. Poszczegdlne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek ak-
cjonariusza lub akcjonariuszy moga by¢ usuniete z porzadku obrad lub mozna zaniecha¢ ich
rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili taki wniosek, poparty uchwatg Walnego Zgromadzenia, podjetg wiekszosécig 3/4 (trzech
czwartych) oddanych gtosow.

5. Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoétki nie wymaga wykupu akcji Spoétki

w myslart. 416 § 4 Kodeksu spotek handlowych, o ile zostanie powzieta wiekszoécig 2/3 (dwdch

trzecich gtosow) i o ile na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana bedzie co najmniej potowa

kapitatu zaktadowego.
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§ 22.

1. Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nie-
obecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, badZ — w razie nieobecnosci zaréwno Prze-
wodniczacego, jak i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Prezes Zarzadu albo osoba wy-
znaczona przez Zarzad.

2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

3. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariu-
szy i reprezentowanych akcji Spotki, jezeli niniejszy Statut lub przepisy Kodeksu spotek han-
dlowych nie stanowia inaczej.

4, Jezelininiejszy Statut lub przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej, kazda ak-
cja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

5. Gtosowanie podczas Walnego Zgromadzenia jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw Spoétki lub likwidatorow badz
0 pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne
gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego akcjonariusza obecnego lub reprezento-
wanego na Walnym Zgromadzeniu.

6. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu 0so-
biscie lub przez petnomocnika.

7. Walne Zgromadzenie dziata na podstawie uchwalanego przez siebie regulaminu.

8. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, z zastrzezeniem przepisow Kodeksu
spotek handlowych.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 23.
1. Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§ 24,

1. Spétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

- a) kapitat zaktadowy,

Y Db) kapitat zapasowy,

b ¢) kapitaty rezerwowe.

2. Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fundusze ce-
lowe, ktérych przeznaczenie i sposob wykorzystania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
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VI. LIKWIDACJA SPOLKI

§ 25.

1. Rozwiazanie Spoétki nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu
Spotki lub z innych przyczyn przewidzianych prawem.

2. Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

3. Likwidatorami sa cztonkowie Zarzadu.

4. Szczegobtowe zasady likwidacji Spoétki okresla Kodeks spétek handlowych. -

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 26.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spétek
handlowych i innych aktéow prawnych.
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